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APRESENTACAO

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), no cumprimento de sua atribuicdo
privativa, edita as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBCs) que devem ser adotadas por
todos os profissionais da contabilidade no Brasil.

Para assegurar a evolugado das Ciéncias Contabeis e a aplicacdo do conhecimento
atualizado e globalizado no exercicio profissional, uma das prioridades do CFC tem sido a
busca da convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade aos padrdes internacionais.

A elaboracao e a revisdo das Normas Brasileiras de Contabilidade (NBCs) Técnicas e
Profissionais, assim como dos Principios de Contabilidade (Resolugdo CFC n°® 750/93), fazem
parte de um processo constante que congrega, em igual medida, o saber técnico e a
aplicacdo pratica, sem se descuidar da realidade atual da profissao contabil.

Visando contribuir com o acesso a informagéo pelos profissionais de contabilidade,
usuarios de informagdes e demais interessados, o CFC disponibiliza livros eletrénicos,
reunindo as Normas Brasileiras de Contabilidade. Para facilitar a consulta o sumario do livro é
indexado eletronicamente e remete diretamente a norma de interesse da pesquisa.

Juarez Domingues Carneiro

Presidente
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RESOLUCAO CFC N°. 1.261/09

Aprova a ITG 01 - Contratos de
Concesséo.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuices legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolugdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacbes dessa
natureza, visando permitir a emisséo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo 0 processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis, a partir da
IFRIC 12, aprovou a Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo,

RESOLVE:
Art. 1° Aprovar a ITG 01 — Contratos de Concessao.
Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°

de janeiro de 2010.

Brasilia, 10 de dezembro de 20009.
Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim

Presidente

Ata CFC n°. 932
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de Relatério Contabil-Financeiro;

NBC TG 37 — Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade;

NBC TG 40 — Instrumentos Financeiros: Evidenciacao;

NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro;
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NBC TG 20 — Custos de Empréstimos;

NBC TG 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacgao;

NBC TG 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos;

NBC TG 25 — ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

NBC TG 04 — Ativo Intangivel;

NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao;

ITG 03 — Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil, parte A.

Histoérico

A infraestrutura de servicos publicos — tais como estradas, pontes, tneis, prisdes, hospitais,
aeroportos, redes de distribuicdo de agua, redes de distribuicdo de energia e de
telecomunicacdes — historicamente foi construida, operada e mantida pelo setor publico e
financiada por meio de dotacGes orcamentarias.

Ao longo do tempo os governos introduziram contratos de prestacdo de servicos para atrair a
participacdo do setor privado no desenvolvimento, financiamento, operacdo e manutengédo
dessa infraestrutura. A infraestrutura pode ja existir ou ser construida durante a vigéncia do
contrato de servico. Os contratos dentro do alcance da presente Interpretacdo geralmente
envolvem uma entidade privada (concessionario) que constroi a infraestrutura usada para
prestar 0s servi¢cos publicos ou melhora-la (por exemplo, aumento da capacidade), além de
opera-la e manté-la durante prazo especifico. O concessionério recebe pelos servigos durante
a vigéncia do contrato. O contrato € regido por documento formal que estabelece niveis de
desempenho, mecanismos de ajuste de precos e resolucdo de conflitos por via arbitral. Tal
contrato pode ser descrito como “construir-operar-transferir” ou “recuperar-operar-transferir”
ou contrato de concessdo de servico publico a entidades do setor privado.

Uma caracteristica desses contratos de prestacdo de servicos é sua natureza de servigo
publico, que fica sob a responsabilidade do concessionario. A politica publica aplica-se a
servicos a prestar ao publico, relacionados a infraestrutura, independentemente da identidade
do prestador. O contrato de prestacdo de servicos obriga expressamente 0 concessionario a
prestar os servicos a populacdo em nome do 6rgédo publico. Outras caracteristicas comuns sao:

(a) a parte que concede o contrato de prestacdo de servigos (concedente) é um 6rgédo publico
ou uma entidade publica, ou entidade privada para a qual foi delegado o servico;

(b) o concessionario é responsavel ao menos por parte da gestdo da infraestrutura e servicos
relacionados, ndo atuando apenas como mero agente, em nome do concedente;

(c) o contrato estabelece o preco inicial a ser cobrado pelo concessionario, regulamentando
suas revisdes durante a vigéncia desse contrato de prestacdo de servicos;

(d) o concessionario fica obrigado a entregar a infraestrutura ao concedente em determinadas
condicdes especificadas no final do contrato, por pequeno ou nenhum valor adicional,
independentemente de quem tenha sido o seu financiador.

Alcance

4.

Esta Interpretacdo orienta 0os concessionarios sobre a forma de contabilizagéo de concessdes
de servigos publicos a entidades privadas.

Esta Interpretacdo € aplicavel a concessdes de servicos publicos a entidades privadas caso:
(a) o concedente controle ou regulamente quais servigos o concessionario deve prestar com a
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9.

infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e 0 seu preco; e

(b) o concedente controle — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer
participacao residual significativa na infraestrutura no final do prazo da concesséo.

A infraestrutura utilizada na concesséao de servigos publicos a entidades privadas durante toda
a sua vida util (toda a vida do ativo) estd dentro do alcance desta Interpretacdo se atendidas as
condicdes descritas no item 5(a). Os itens GAL a GA8 orientam sobre como determinar se e
até que ponto as concessdes de servigos publicos a entidades privadas estdo dentro do alcance
desta Interpretacdo. (Redacéo alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.376/11)

Esta Interpretacéo aplica-se:

(@) ainfraestrutura construida ou adquirida junto a terceiros pelo concessionario para cumprir
0 contrato de prestacdo de servicos; e

(b) a infraestrutura j& existente, que o concedente repassa durante o prazo contratual ao
concessionario para efeitos do contrato de prestacao de servicos.

Esta Interpretacdo ndo especifica como contabilizar a infraestrutura detida e registrada como
ativo imobilizado pelo concessionario antes da celebracdo do contrato de prestacdo de
servigos. Essa infraestrutura esta sujeita as disposicdes sobre baixa de ativo imobilizado,
estabelecidas na NBC TG 27.

Esta Interpretacdo ndo trata da contabilizag&o pelos concedentes.

Assuntos tratados

10.

Esta Interpretacdo estabelece os principios gerais sobre o reconhecimento e a mensuracao das
obrigacOes e 0s respectivos direitos dos contratos de concessdo. Os assuntos tratados nesta
Interpretacdo sdo os seguintes:

(@) tratamento dos direitos do concessionario sobre a infraestrutura;

(b) reconhecimento e mensuracao do valor do contrato;

(c) servigos de construcdo ou de melhoria; (Redacéo alterada pela Resolugédo CFC n.% 1.376/11)
(d) servigos de operacao;

(e) custos de empreéstimos;

(F) tratamento contabil subsequente de ativo financeiro e de ativo intangivel; e

(9) itens fornecidos ao concessionario pelo concedente.

Consenso

11.

Tratamento dos direitos do concessionario sobre a infraestrutura

A infraestrutura dentro do alcance desta Interpretacdo ndo serd registrada como ativo
imobilizado do concessiondrio porque o0 contrato de concessdo ndo transfere ao
concessionario o direito de controlar o uso da infraestrutura de servicos publicos. O
concessionario tem acesso para operar a infraestrutura para a prestacdo dos servigcos publicos

em nome do concedente, nas condi¢des previstas no contrato. (Redacéo alterada pela Resolugdo
CFC n.0 1.376/11)

NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Reconhecimento e mensuracgédo do valor do contrato

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacdo, o
concessionario atua como prestador de servico. O concessionario constréi ou melhora a
infraestrutura (servicos de construcdo ou de melhoria) usada para prestar um servigo publico e

opera e mantém essa infraestrutura (servigos de operacao) durante determinado prazo. (Redagio
alterada pela Resolucdo CFC n.° 1.376/11)

O concessionario deve reconhecer e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com
a NBC TG 17 — Contratos de Construcdo e a NBC TG 30 — Receitas. Caso 0 concessionario
realize mais de um servico (p.ex., servicos de construcdo ou de melhoria e servigos de
operacdo) regidos por um Unico contrato, a remuneracdo recebida ou a receber deve ser
alocada com base nos valores justos relativos dos servi¢os prestados caso os valores sejam
identificaveis separadamente. A natureza da remuneracdo determina seu subsequente
tratamento contébil. Os itens 23 a 26 a seguir detalham o registro subsequente da remuneragéo

recebida como ativo financeiro e como ativo intangivel. (Redacéo alterada pela Resolugdo CFC n.°
1.376/11)

Servicos de construcdo ou de melhoria (Redacéo alterada pela Resolucdo CFC n.° 1.376/11)

O concessionario deve contabilizar receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou de
melhoria de acordo com a NBC TG 17. (Redacéo alterada pela Resolucdo CFC n.° 1.376/11)

Valor pago pelo concedente ao concessionario

Se 0 concessionario presta servicos de construcdo ou de melhoria, a remuneracao recebida ou
a receber pelo concessionario deve ser registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracao pode
corresponder a direitos sobre: (Redacio alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.376/11)

(&) um ativo financeiro; ou
(b) um ativo intangivel.

O concessionario deve reconhecer um ativo financeiro a medida que tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de
construgdo; o concedente tem pouca ou nenhuma opgdo para evitar 0 pagamento,
normalmente porque o contrato é executavel por lei. O concessiondrio tem o direito
incondicional de receber caixa se o concedente garantir em contrato o pagamento (a) de
valores preestabelecidos ou determinaveis ou (b) insuficiéncia, se houver, dos valores
recebidos dos usuarios dos servigos publicos com relagdo aos valores preestabelecidos ou
determinaveis, mesmo se 0 pagamento estiver condicionado a garantia pelo concessionario de
que a infraestrutura atende a requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia.

O concessionario deve reconhecer um ativo intangivel a medida que recebe o direito
(autorizacdo) de cobrar os usuarios dos servicos publicos. Esse direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa porque os valores sdo condicionados a utilizacdo do servigo
pelo publico.

Se 0s servigos de construcdo do concessionario sdo pagos parte em ativo financeiro e parte em
ativo intangivel, é necessario contabilizar cada componente da remuneracdo do
concessionario separadamente. A remuneracdo recebida ou a receber de ambos os
componentes deve ser inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.
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19.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

A natureza da remuneracdo paga pelo concedente ao concessionario deve ser determinada de
acordo com os termos do contrato e, quando houver, legislacéo aplicavel.

Servigos de operacao

O concessionéario deve contabilizar receitas e custos relativos aos servigos de operagdo de
acordo com a NBC TG 30.

Obrigagdes contratuais de recuperacdo da infraestrutura a um nivel especifico de
operacionalidade

O concessionario pode ter obrigacfes contratuais que devem ser atendidas no ambito da sua
concessdo (a) para manter a infraestrutura com um nivel especifico de operacionalidade ou (b)
recuperar a infraestrutura na condicéo especificada antes de devolvé-la ao concedente no final
do contrato de servigo. Tais obrigacGes contratuais de manutencdo ou recuperagdo da
infraestrutura, exceto eventuais melhorias (ver item 14), devem ser registradas e avaliadas de
acordo com a NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja,
pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do
balango. E isso tanto no caso de concessdo reconhecida como ativo financeiro, como ativo
intangivel ou como parte de uma forma e parte de outra.

Custos de empréstimos incorridos pelo concessionario

De acordo com a NBC TG 20 — Custos de Empréstimos, os custos de empréstimos atribuiveis
ao contrato de concessdo devem ser registrados como despesa no periodo em que sdo
incorridos, a menos que o concessionario tenha o direito contratual de receber um ativo
intangivel (direito de cobrar os usuérios dos servicos publicos). Nesse caso, custos de
empréstimos atribuiveis ao contrato de concessdo devem ser capitalizados durante a fase de
construcao, de acordo com aquela Norma.

Ativo financeiro

As disposicdes contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros (NBC TG 38, 39 e 40)
aplicam-se ao ativo financeiro registrado nos termos dos itens 16 e 18.

O valor devido, direta ou indiretamente, pelo concedente é contabilizado de acordo com a
NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensura¢do como:

(a) empréstimo ou recebivel;
(b) ativo financeiro disponivel para venda; ou

(c) ativo financeiro pelo valor justo por meio do resultado, caso sejam atendidas as condicGes

para tal classificacdo no reconhecimento inicial. (Redacéo alterada pela Resolugdo CFC n.°
1.376/11)

Se o valor devido pelo concedente € contabilizado como empréstimo ou recebivel ou ativo
financeiro disponivel para venda, a NBC TG 38 exige que a parcela referente aos juros
calculados com base no método de taxa efetiva de juros seja reconhecida no resultado.

Ativo intangivel

11
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26.

27.

A NBC TG 04 — Ativo Intangivel é aplicavel ao ativo intangivel registrado de acordo com o0s
itens 17 e 18. Os itens 45 a 47 dessa mesma Norma fornecem orientacdo sobre a mensuracéo
de ativos intangiveis adquiridos em troca de um ativo ou de ativos ndo monetarios ou de uma

combinacdo de ativos monetarios e ndo monetarios. (Redacio alterada pela Resolugdo CFC n.°
1.376/11)

Itens fornecidos ao concessionario pelo concedente

De acordo com o item 11, a infraestrutura a que o concedente da acesso ao concessionario
para efeitos do contrato de concessdo ndo pode ser registrada como ativo imobilizado do
concessionario. O concedente também pode fornecer outros ativos ao concessionario, que
pode reté-los ou negocia-los, se assim o desejar. Se esses outros ativos fazem parte da
remuneracdo a pagar pelo concedente pelos servicos, ndo constituem subvengdes
governamentais, tais como sdo definidas na NBC TG 07 — Subvencdo e Assisténcia
Governamentais. Esses outros ativos devem ser registrados como ativos do concessionario,
avaliados pelo valor justo no seu reconhecimento inicial. O concessionario deve registrar um
passivo relativo a obrigagGes ndo cumpridas que ele tenha assumido em troca desses outros
ativos.

Apresentacao e divulgacéao

28.

29.

30.

31.

32.

Eliminado. (Item excluido pela Resolucdo CFC n.° 1.376/11)

Sujeitas ao item 30, as alteracdes nas praticas contdbeis devem ser contabilizadas de acordo
com a NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, ou
seja, retroativamente. (Redacéo alterada pela Resolucdo CFC n.° 1.376/11)

Se, nos termos de qualquer contrato de concessdo em particular, for impraticavel para o
concessionario a aplicacdo retroativa desta Interpretacdo no inicio do periodo mais antigo
apresentado, este deve:

(a) registrar os ativos financeiros e 0s ativos intangiveis existentes no inicio do periodo mais
antigo apresentado;

(b) utilizar os valores contabeis anteriores dos ativos financeiros e intangiveis (nédo
importando a sua classificacdo anterior) como os seus valores contabeis naquela data; e

(c) testar o valor recuperavel dos ativos financeiros e intangiveis reconhecidos naquela data,
a menos que isso seja impraticavel, sendo que nesse caso a perda de valor residual deve
ser testada no inicio do periodo corrente. (Redacio alterada pela Resolugéo CFC n.° 1.376/11)
Eliminado. (Item excluido pela Resolucdo CFC n.° 1.376/11)

Eliminado. (Item excluido pela Resolucdo CFC n.° 1.376/11)

Apéndice A: Guia de aplicacdo da ITG 01
(Redacéo dada pela Resolucdo CFC n°. 1.376/11)

Este Apéndice é parte integrante da Interpretacéo.

Alcance (item 5)
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GAl. O item 5 desta Interpretacdo especifica que a infraestrutura esta dentro do alcance da
Interpretacéo quando se verificam as seguintes condigdes:
(a) o concedente controla ou regulamenta quais servicos o concessionario deve prestar com a
infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e 0 preco; e

(b) o concedente controla — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer
participacdo residual significativa na infraestrutura no final da vigéncia do contrato de
concessao.

GA2. O controle ou a regulamentacdo mencionados na condi¢do (a) podem estar previstos em
contrato ou de outra forma (como por meio de agéncia reguladora) e incluem os casos em que
0 concedente adquire toda a producao ou servigo, assim como aqueles em que toda ou parte
da producdo ou servico é adquirida por outros usuarios. Ao aplicar esta condi¢do, o
concedente e quaisquer partes relacionadas devem ser considerados em conjunto. Se o
concedente € entidade do setor publico, o setor publico como um todo, junto com quaisquer
agéncias reguladoras agindo no interesse publico, deve ser considerado parte relacionada do
concedente para efeitos desta Interpretagéo.

GAZ3. Para efeitos da condigdo (a), o concedente ndo necessita deter o controle total do preco: é
suficiente que o preco seja regulamentado pelo concedente, por contrato ou agéncia
reguladora, por exemplo, mecanismo de teto. No entanto, a condicdo deve ser aplicada a
esséncia do contrato. Caracteristicas ndo essenciais, como teto aplicavel s6 em circunstancias
remotas, devem ser ignoradas. Inversamente, por exemplo, em contrato que d& ao
concessionario liberdade para fixar precos, mas eventuais lucros excessivos sdo devolvidos ao
concedente, hd um teto para o retorno do concessionario e o elemento preco do teste de
controle é atendido.

GAA4. Para efeitos da condicdo (b), o controle do concedente sobre qualquer participacdo residual
significativa deve restringir a capacidade pratica do concessionario para vender ou caucionar
a infraestrutura e dar ao concedente o direito permanente de usa-la durante o prazo do
contrato de concessdo. A participagdo residual na infraestrutura é o valor corrente estimado da
infraestrutura como se ela ja tivesse o tempo de vida e a condicdo esperada no final do prazo
do contrato de concesséo.

GAbL. O controle deve ser distinguido da administracdo. Caso o concedente retenha o grau de
controle descrito no item 5(a) e qualquer participacao residual significativa na infraestrutura,
0 concessionario apenas gerencia a infraestrutura em nome do concedente — ainda que, em
muitos casos, possa ter ampla independéncia administrativa.

GAG6. As condictes (a) e (b) juntas identificam quando a infraestrutura, inclusive quaisquer
substituicdes necessarias (ver item 21), é controlada pelo concedente durante toda a sua vida
econdbmica. Por exemplo, se 0 concessionario tem que substituir parte de item da
infraestrutura durante o prazo do contrato de concessédo (por exemplo, a camada de asfalto de
uma estrada ou o telhado de um prédio), o item da infraestrutura deve ser considerado como
um todo. Portanto, a condicdo (b) deve ser considerada atendida para a totalidade da
infraestrutura, inclusive a parte substituida, se o concedente detiver participacdo residual
significativa na substituicao final dessa parte.

GA7. As vezes, 0 uso da infraestrutura é parcialmente regulado conforme descrito no item 5(a), e
parcialmente ndo regulado. Entretanto, tais contratos tém diferentes formas:

(a) qualquer infraestrutura fisicamente separavel e capaz de ser operada independentemente,

que atenda a definicdo de unidade geradora de caixa, conforme definida na NBC TG 01 —
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Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, deve ser analisada separadamente se for
utilizada na totalidade para fins ndo regulados. Por exemplo, isso pode ser aplicado a ala
privada de um hospital, em que o restante do hospital é utilizado pelo concedente para
atender pacientes do servico publico;

(b) quando atividades puramente acessorias (como, por exemplo, loja dentro de hospital) ndo
sdo reguladas, os testes de controle devem ser aplicados como se esses servi¢os nao
existissem, porgque nos casos em que 0 concedente controla os servigos na forma descrita
no item 5, a existéncia de atividades acessorias nao altera o controle da infraestrutura pelo
concedente.

GAB8. O concessionario pode ter o direito de usar a infraestrutura separavel descrita no item GA7(a)
ou as instalacdes usadas para prestar os servigos ndo regulados descritos no item GA7(b). Em
qualquer caso, na esséncia pode ser arrendamento do concedente ao concessionario; nesse
caso, deve ser contabilizado de acordo com as disposi¢Bes contabeis aplicaveis a contratos de
arrendamento, conforme NBC TG 06 — OperacGes de Arrendamento Mercantil.
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Nota informativa 1
(Redacdo dada pela Resolu¢do CFC n°. 1.376/11)

Estrutura contabil bésica para contratos de prestacédo de servico publico-privado
Esta nota acompanha, porém néo faz parte da Interpretacéo Técnica ITG 01.

O diagrama abaixo resume a contabilizacdo de contratos de servico estabelecida pela ITG 01.

O concedente controla ou regula quais servigos o

concessionario deve prestar com a infraestrutura, para ,

quem deve presta-los e a que prego? FORA DO ESCOPO DA
Nao INTERPRETACAO

Ver Nota Informativa 2

l Sim

O concedente controla, por meio da titularidade, direito — Néo —p»
beneficiario ou de outro modo, qualquer participagao
residual significativa na infraestrutura ao final do contrato
de servico? Ou a infraestrutura € utilizada no contrato
durante toda a sua vida 0til?

Néo
Sim

A infraestrutura é construida ou adquirida Nao A infraestrutura ¢ infraestrutura existente do
pelo concessionario de terceiro para o concedente a qual € dado acesso ao
objetivo do contrato de prestacéo de ”1 concessionario para o propésito do contrato de
servico? prestacdo de servigo?

Sim Sim

\ DENTRO DO ESCOPO DA INTERPRETAQﬁb
O concessionario ndo reconhece a infraestrutura como ativo imobilizado ou como ativo arrendado
0 concessionario nao reconhece a infraestrutura como ativo imobilizado ou como um ativo arrendado.

|
" | Nao

O concessionario tem um Neo ]
Sgie;;oocuogfjrt?(t)u::isg friﬁ:it():girro O concessionario tem um FORA DO ESCOPQ DA

direito contratual de cobr: INTERPRETACAO

— - e cobrgg :
:oacic:]rzfdzr:)teég:fgﬁ)mngorme 0s usuarios dos servigos Ver item 27
du i ue it ! 167 publicos, conforme descrito
escrito no item 167 no item 172
no ’tem 172
Sim

O concessionério deve reconhece 5™ O concessionario deve reconhece.
um ativo financeiro na medida em um ativo intangivel na medida em
que ele tiver direito contratual de que ele tiver direito contratual de
receber caixa ou outro ativo receber um ativo intangivel
financeiro, conforme descrito no conforme descrito no item 17.
item 16.
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Nota informativa 2
(Redacdo dada pela Resolu¢do CFC n°. 1.376/11)

Referéncias as normas que se aplicam a contratos tipicos publico - privados

Esta nota acompanha, porém néo faz parte da Interpretacéo Técnica ITG 01.

A tabela abaixo define os tipos comuns de contratos de participacdo do setor privado no
fornecimento de servigos do setor publico e da referéncias as normas que se aplicam a esses
contratos. A lista de tipos de contratos ndo € exaustiva. A finalidade da tabela é destacar a sucesséo
de contratos. A intencdo desta Interpretacdo ndo é passar a impressdo de que existem demarcactes
claras entre os requisitos de contabilizacao de contratos publico-privados.

Categoria Arrendatario Provedor de servigos Proprietario
Contrato de
Arrendamento | servigo e/ou 100%
(ex.: manuten¢do | Recuperar- | Construir- , Desinvestimento
Contratos L Construir e
- concessionario (tarefas operar- operar- /
tipicos . o , , operar C e
arrenda o ativo | especificas, transferir | transferir privatizacao/
do concedente) | ex.: cobranga constituicao
de divida)
Eropr.ledade Concedente Concessionario
0 ativo
Inves’umento Concedente Concessionario
de capital
Risco de Compartilhado | Concedente Concessionario efou Concessionario
demanda concedente
Indefinida (ou
Duragéo tipica 8-20 anos 1-5 anos 25-30 anos _po_d © ser
limitada a
licenca)
Intgresse Concedente Concessionario
residual
Normas NBCTGO06 | NBC TG 30 ITG 01 NBC TG 27
relevantes
16
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Exemplos ilustrativos

(Redacéo dada pela Resolugdo CFC n°. 1.376/11)
Estes exemplos acompanham, porém ndo fazem parte da Interpretacdo Técnica ITG 01.

Exemplo 1: Concedente da ao concessionario um ativo financeiro

Termos do contrato

EIl.

Os termos do contrato requerem que 0 concessionario construa uma estrada — completando a
construcdo em dois anos — e a mantenha e a opere em determinado padrdo de qualidade por
oito anos (i.e., anos 3—-10). Os termos do contrato também requerem que o concessionario faca
0 recapeamento asfaltico da estrada ao final do ano 8 — a atividade de recapeamento é
considerada uma atividade geradora de receita. Ao final do ano 10, o contrato terminara. O
concessionario estima que 0s custos em que incorrera para atender as obrigacdes serdo 0s a
seguir descritos:

Tabela 1.1 - Custo do contrato

Ano $
Servigos de construgéo 1 500
2 500
Servigos de operagao (ao ano) 3a10 10
Recapeamento da estrada 8 100
El2. Os termos do contrato preveem que o concedente pague ao concessionario $ 200 ao ano, nos
anos 3 a 10, para disponibilizar a estrada ao publico.
EI3. Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no final

do ano.

Receita do contrato

El4.

EIS.

O concessionario deve reconhecer a receita e 0s custos do contrato de acordo com a NBC TG
17 — Contratos de Construcdo e a NBC TG 30 — Receitas. Os custos de cada atividade —
construcao, operacao e recapeamento — devem ser reconhecidos como despesas por referéncia
ao estagio de conclusdo dessa atividade. A receita do contrato — o valor justo do valor devido
pelo concedente pela atividade assumida — deve ser reconhecida na mesma ocasido. De
acordo com o0s termos do contrato, 0 concessionario é obrigado a recapear a estrada no final
do ano 8. No ano 8, o concessionario sera reembolsado pelo concedente pelo recapeamento da
estrada. A obrigagdo de recapear a estrada é medida em zero na balanco patrimonial e a
receita e a despesa ndo devem ser reconhecidas no resultado até que o trabalho de
recapeamento seja realizado.

A contraprestacdo total ($ 200 nos anos 3-8) reflete os valores justos de cada um dos servigos,
que séo:
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Tabela 1.2 - Valores justos da contraprestacéo recebida ou a receber

Valor justo

Servicos de construcao Custo projetado + 5%
Servigos de operagao ” ” + 20%
Recapeamento da estrada ” ” + 10%
Taxa efetiva de juros 6,18% ao ano

EI6. No ano 1, por exemplo, os custos de construgdo de $ 500, a receita de construgdo de $ 525
(custo mais 5%), e, portanto, o lucro de construcdo de $ 25 devem ser reconhecidos na
demonstragdo do resultado.

Ativo Financeiro

EI7. ANBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo pode exigir que o
concessionario mensure os valores devidos pelo concedente pelo valor justo por meio do
resultado. Se o recebivel é mensurado ao custo amortizado de acordo com a NBC TG 38, ele
deve ser mensurado inicialmente pelo valor justo e subsequentemente pelo custo amortizado,
ou seja, o valor inicialmente reconhecido mais os juros cumulativos sobre esse valor,
calculados utilizando o método dos juros efetivos menos as amortizacoes.

EI8. Se os fluxos de caixa e os valores justos permanecerem 0S mesmos que aqueles previstos, a
taxa efetiva de juros é 6,18% ao ano e o recebivel reconhecido no final dos anos 1-3 sera:

Tabela 1.3 - Mensuracao do recebivel

Valor devido pela construgdo no ano 1 925
Recebivel no final do ano 1* 525
Juros efetivos no ano 2 sobre o recebivel no final do ano 1 32
(6,18% x $ 525)

Valor devido pela construgao no ano 2 925
Recebivel no final do ano 2 1.082
Juros efetivos no ano 3 sobre o recebivel no final do ano 2 67
(6,18% x $ 1.082)

Valor devido pela operagéo no ano 3 ($ 10 x (1 + 20%)) 12
Recebimentos de caixa no ano 3 (200)
Recebivel no final do ano 3 961

* Ndo ha juros efetivos no ano 1 porque se pressupde que os fluxos de caixa ocorrem no final do ano.

Visdo geral dos fluxos de caixa, demonstragdo do resultado abrangente e balango patrimonial
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EI9. Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que o concessionario financie o
contrato totalmente com divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% a.a. sobre a divida
pendente. Se os fluxos de caixa e os valores justos permanecerem 0S mesmos que aqueles
previstos, os fluxos de caixa, demonstracao do resultado abrangente e balanco patrimonial do
concessionario ao longo da duragao do contrato serdo:

Tabela 1.4 - Fluxos de caixa

Recebimentos - 200 200 200 200 200 200 200 200 o
Custos do

contrato* (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10) ; 1g0)
Custos do

empréstimot - B 69 6) 63 @ (@) @) (19 (0) g
Entrada/  (saida)

liquida (500) (534) 121 129 137 147 157 67 171 183 g
* Tabela 1.1

+ Divida no inicio do ano (tabela 1.6) x 6,7%

Tabela 1.5 - Demonstracdo do resultado abrangente

Receita 525 525 12 12 12 12 12 122 12 12 1.256
Custos do

contrato® (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10) (1.180)
Receita

financeira - 32 67 59 51 43 34 25 22 11 344

Custos do

fmprestlmo - (34) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19 (7) (342)
Lucro 5 23 - - - 2 3 14 5 6 78

liquido

* Valor devido pelo concedente no inicio do ano (tabela 1.6) x 6,18%
+ Caixa/(divida) (tabela 1.6) x 6,7%

Tabela 1.6 - Balango patrimonial

Final doano 1

concedente™ 925 1.082 961 832 695 550 396 343 177
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Caixa/(divida)t  (500) (1.034) (913) (784) (647) (500) (343) (276) (105) 78

tivos liquidos 25 48 48 48 48 50 53 67 T2 78

*Valor devido pelo concedente no inicio do ano, mais receita e receita financeira auferida no ano (tabela 1.5),
menos recebimentos no ano (tabela 1.4).
+ Divida no inicio do ano mais fluxo de caixa liquido no ano (tabela 1.4).

EI10. Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é
ilustrar o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na
pratica. Para tornar o exemplo ilustrativo o mais claro possivel, foi assumido que o prazo do
contrato € de somente dez anos e que 0s recebimentos anuais do concessionario sao
constantes ao longo desse periodo. Na préatica, 0s prazos dos contratos podem ser muito mais
longos e as receitas anuais podem aumentar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudancas
no lucro liquido de um ano para o outro podem ser maiores.

Exemplo 2: Concedente da ao concessionario um ativo intangivel (licenca para cobrar os
USUArios)

Termos do contrato

El11.Os termos do contrato de servico exigem que o concessionario construa uma estrada —
concluindo a construcao dentro de dois anos — e a mantenha e a opere seguindo um padréo
especificado durante oito anos (ou seja, anos 3-10). Os termos do contrato também exigem
que o concessionario faca o recapeamento da estrada quando o asfalto original tiver se
deteriorado abaixo da condicdo especificada. O concessionario estima que terd de executar o
recapeamento no final do ano 8. No final do ano 10, o contrato de servico sera encerrado. O
concessionario estima que 0s custos em que incorrera para cumprir sua obrigacdo serdo 0s
seguintes:

Tabela 2.1 - Custos do contrato

Servigos de construgao 1 500

2 500
Servigos de operagao (ano a ano) 3-10 10
Recapeamento asfaltico 8 100

El12.Os termos do contrato permitem ao concessionario cobrar pedagio dos motoristas que
utilizam a estrada. O concessionario prevé que a quantidade de veiculos permanecera
constante ao longo da duracdo do contrato e que ele recebera pedagio de $ 200 em cada um
dos anos 3-10.

EI13. Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram
no final do ano.

Ativo intangivel

El14. O concessionario fornece servicos de constru¢do ao concedente em troca de ativo intangivel,
ou seja, o direito de cobrar pedagios dos usuarios da estrada nos anos 3—-10. De acordo com a
NBC TG 04 — Ativo Intangivel, o concessionario deve reconhecer o ativo intangivel pelo
custo, ou seja, o0 valor justo da contraprestacdo transferida para adquirir o ativo, que € o valor
justo da contraprestacédo recebida ou a receber pelos servigos de construcdo entregues.

20
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



EI15. Durante a fase de construcdo do contrato, o ativo do concessionario (que representa seu
direito acumulado a ser pago por fornecer servicos de construcao) deve ser classificado como
ativo intangivel (licenga para cobrar os usuarios da infraestrutura). O concessionario estima
que o valor justo de sua contraprestacdo recebida seja equivalente aos custos de construcao
previstos mais a margem de 5%. Presume-se também que, de acordo com a NBC TG 20 —
Custos de Empréstimos, o concessionario capitalize os custos de empréstimo, estimados em
6,7%, durante a fase de construgdo do contrato:

Tabela 2.2 - Mensuracao inicial do ativo intangivel

Servigos de construgdo no ano 1 ($ 500x(1+5%)) 525
Capitalizagdo de custos financeiros (tabela 2.4) 34
Servigos de construgéo no ano 2 ($ 500x(1+5%)) 525
Ativo intangivel ao final do ano 2 1.084

EI16. De acordo com a NBC TG 04, o ativo intangivel deve ser amortizado ao longo do periodo em
gue 0 concessionario espera que esse ativo esteja disponivel para uso, ou seja, anos 3-10. O
valor amortizavel do ativo intangivel ($ 1.084) deve ser alocado utilizando o método da linha
reta. A cota de amortizagdo anual resulta, portanto, em $ 1.084 dividido por 8 anos, ou seja, $
135 ao ano.

Custo e receita de construcéo

EI17. O concessionario deve reconhecer a receita e os custos de acordo com a NBC TG 17 —
Contratos de Construcdo, ou seja, por referéncia ao estagio de conclusdo da construcdo. Ele
deve mensurar a receita do contrato pelo valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber.
Desse modo, em cada um dos anos 1 e 2, ele deve reconhecer em seu resultado os custos de
construcdo de $ 500, a receita de construcdo de $ 525 (custo mais 5%) e, portanto, o lucro de
construcéo de $ 25.

Receita de pedagio

EI18. Os usuarios da estrada pagam pelos servicos puablicos na mesma ocasidao em que os recebem,
ou seja, quando utilizam a estrada. O concessionario, portanto, deve reconhecer a receita de
pedagio quando cobrar os pedagios.

Obrigagéo de recapeamento

EI19. A obrigacdo de recapeamento do concessionario surge como consequéncia da utilizacdo da
estrada durante a fase de operacdo. Ela deve ser reconhecida e medida de acordo com a NBC
TG 25 — Provisodes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja, pela melhor
estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco do final
do periodo.

EI20. Para a finalidade desta ilustragdo, presume-se que 0s termos da obrigacdo contratual do
concessionario sejam de tal forma que a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a
obrigagdo em qualquer data seja proporcional a quantidade de veiculos que utilizaram a
estrada até essa data e aumente em $ 17 (descontado ao valor corrente) a cada ano. O
concessionario deve descontar a provisdo ao seu valor presente de acordo com a NBC TG 25.
O encargo a ser reconhecido em cada periodo do resultado é especificado a seguir:
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Tabela 2.3 - Obrigacéo de recapeamento

Obrigag&o originada no ano ($
17 descontados a 6%) 12 13 14 15 16 17 87
Aumento da provisdo pela
passagem do tempo 0 1 1 2 4 5 13
Despesa total reconhecida no
resultado 12 14 15 17 20 22 100

Viséo geral dos fluxos de caixa, demonstracao do resultado abrangente e balanco patrimonial

El21.Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que o concessionario financie o
contrato totalmente com divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% ao ano sobre a divida
pendente. Se os fluxos de caixa e 0s valores justos permanecerem 0S mesmos que aqueles
previstos, os fluxos de caixa, demonstracdo do resultado abrangente e balanco patrimonial do

concessionario ao longo da duracdo do contrato serdo:

Tabela 2.4 — Fluxos de Caixa

Receitas 200 200 200 200 200 200 200 200 1.600
Custos do contrato (a) (500)  (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10) (1.180)
Custos financeiros  (b) (34) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) (7) (342)
Fluxo liquido de entradas e saidas (500) (534) 121 129 137 147 157 67 171 183 78

(a) Tabela2.1

(b) Divida no inicio do ano (tabela 2.6) x 6,7%

Tabela 2.5 — Demonstracéo do resultado abrangente
Ano 1 2 3 4 5 6 7 8 ] 10 Total

Receitas 525 525 200 200 200 200 200 200 200 200 2.650
Amortizagao (135) (135) (136) (136) (136) (136) (135) (135) (1.084)
Despesa com recapeamento (12) (14) (15) (17) (20) (22) (100)
Outros custos do contrato (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (1.080)
Custos financeiros (a) e (b) (69) (61) (53) (43) (33) 23) (19) U] (308)
Fluxo liquido de entradas e saidas 25 25 (26 (20) (14) (6) 1 9 36 48 78

(a) Custos financeiros sdo capitalizados durante a fase de construcéo
(b) Tabela2.4

Tabela 2.6 — Balango patrimonial

Fim do ano
Ativo intangivel 525 1.084 949 814 678 542 406 270 135
Caixal(divida) (a) (500) (1.034) (913) (784) (647) (500) (343) (276) (105) 78
Obrigagao de recapeamento (12) (26) 41) (58) (78)
Ativos liquidos 25 50 24 4 (10) (16) (15) (6) 30 78

(a) Divida no inicio do ano adicionada dos fluxos liquidos do ano (tabela 2.4)

EI22. Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é

22

NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



ilustrar o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na
pratica. Para tornar a ilustragdo mais clara possivel, foi presumido que o prazo do contrato é
de somente dez anos e que 0s recebimentos anuais do concessionario sdo constantes ao longo
desse periodo. Na prética, os prazos dos contratos podem ser muito mais longos e as receitas
anuais podem aumentar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudancas no lucro liquido de
um ano para o outro podem ser maiores.

Exemplo 3: Concedente da ao concessionario um ativo financeiro e um ativo intangivel
Termos do contrato

EI23.Os termos de contrato de servigo exigem que 0 concessionario construa uma estrada —
concluindo a constru¢do dentro de dois anos — e a opere e a mantenha seguindo um padréo
especificado durante oito anos (ou seja, anos 3-10). Os termos do contrato também exigem
que o concessionario faca o recapeamento da estrada quando o asfalto original tiver
deteriorado abaixo da condicdo especificada. O concessionario estima que tera que
empreender o recapeamento no final do ano 8. No final do ano 10, o contrato sera encerrado.
O concessionario estima que 0s custos em que incorrerd para cumprir sua obrigacao serao:

Tabela 3.1 — Custos do contrato

Servigos de construcédo 1 500

2 500
Servigos de operagdo (ano ano) 3-10 10
Recapeamento asfaltico 8 100

EI24. O concessionario estima que a contraprestacdo em relacdo aos servigos de construgdo seja o
custo mais 5%.

EI25.0Os termos do contrato permitem ao concessionario cobrar pedagio dos motoristas que
utilizam a estrada. Além disso, o concedente garante ao concessionario o valor minimo de $
700 e juros a taxa especificada de 6,18% para refletir a ocasido dos recebimentos de caixa. O
concessionario prevé que a quantidade de veiculos permanecera constante ao longo da
duragdo do contrato e que receberd pedagios de $ 200 em cada um dos anos 3-10.

EI26. Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram
no final do ano.

Dividindo o contrato

EI27. O direito contratual de receber caixa do concedente pelos servicos e o direito de cobrar os
usuarios pelos servicos publicos devem ser considerados como dois ativos separados de
acordo com esta Interpretacdo. Portanto, nesse contrato, é necessario dividir a contraprestacao
do concessionario em dois componentes — um componente de ativo financeiro baseado no
valor garantido e um ativo intangivel para o restante.

Tabela 3.2 — Divisdo do valor pago pelo concessionario

Ativo Ativo
Total
financeiro intangivel
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Servigos de construgdo no ano 1 ($ 500x(1+5%)) 525 350 175

Servigos de construgédo no ano 2 ($ 500x(1+5%)) 525 350 175
Total dos servigos de construgéo 1.050 700 350

100% 67%") 33%
Receita financeira, a taxa especifica de 6,18% sobre o recebivel (ver

22 22

Tabela 3.3)
Custos de financiamento capitalizados (juros pagos nos anos 1 e 2 x
33%) (ver Tabela 3.7) 1 - 11
Valor justo do montante devido ao concessionario 1.083 722 361

(*) O percentual do ativo financeiro representa 0 montante garantido pelo concedente como uma proporcéo dos servigos de construgao.
Ativo financeiro

EI28. 0 valor devido pelo concedente, ou conforme sua instrucdo, em troca dos servicos de
construcdo, atende a definicdo de recebivel na NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. O valor a receber deve ser mensurado inicialmente pelo valor
justo. Ele deve ser mensurado de forma subsequente pelo custo amortizado, ou seja, pelo
valor inicialmente reconhecido mais os juros acumulados sobre esse valor, menos
amortizacoes.

El129. Nessa base, o recebivel ao final dos anos 2 e 3 sera:

Tabela 3.3 — Mensuracao do recebivel

Servigos de construgdo no ano 1 alocados ao ativo financeiro 350
Recebivel ao final do ano 1 350
Servigos de construgdo no ano 2 alocados ao ativo financeiro 350
Juros no ano 2 sobre o recebivel em aberto ao final do ano 1 (6,18% x $ 350) 22
Recebivel ao final do ano 2 722
Juros no ano 3 sobre o recebivel em aberto ao final do ano 2 (6,18% x $ 722) 45
Recebimentos de caixa no ano 3 (ver tabela 3.5) 117
Recebivel ao final do ano 3 650

Ativo intangivel

EI30. De acordo com a NBC TG 04 — Ativo Intangivel, o concessionario deve reconhecer o ativo
intangivel pelo custo, ou seja, 0 valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber.

EI31. Durante a fase de construcdo do contrato, o ativo do concessionario (que representa o seu
direito acumulado a ser pago por fornecer servicos de construcdo) deve ser classificado como
direito de receber uma licenca para cobrar os usuarios da infraestrutura. O concessionario
estima que o valor justo de sua contraprestacdo recebida ou a receber seja equivalente aos
custos de construcdo previstos mais 5%. Presume-se também que, de acordo com a NBC TG
20 — Custos de Empréstimos, o concessionario capitalize os custos de empréstimo, estimados
em 6,7%, durante a fase de construcéo:

Tabela 3.4 — Mensuracao inicial do ativo intangivel
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Servigos de construgéo no ano 1 ($ 500 x (1+5%) x 33%) 175
Custos de financiamento (juros pagos nos anos 1 e 2 x 33%) (ver tabela 3.7) 1"
Servigos de construgéo no ano 2 ($ 500 x (1+5%) x 33%) 175
Ativo intangivel ao final do ano 2 361

EI32.

De acordo com a NBC TG 04, o ativo intangivel deve ser amortizado ao longo do periodo em
gue 0 concessionario espera que o ativo esteja disponivel para uso, ou seja, anos 3-10. O
valor amortizavel do ativo intangivel ($ 361 incluindo custos de empréstimo) deve ser alocado
utilizando o método da linha reta. A cota de amortizacdo anual resultara, portanto, em $ 361
dividido por 8 anos, ou seja, $ 45 ao ano.

Receita e custo do contrato

EI33.

O concessionario fornece servicos de construcdo ao concedente em troca de um ativo
financeiro e um ativo intangivel. De acordo tanto com o modelo de ativo financeiro quanto
com o modelo de ativo intangivel, o concessionario deve reconhecer a receita e 0s custos do
contrato de acordo com a NBC TG 17, ou seja, por referéncia ao estagio de conclusdo da
construcdo. Ele deve mensurar a receita do contrato pelo valor justo da contraprestacdo a
receber. Desse modo, em cada um dos anos 1 e 2, ele deve reconhecer no resultado os custos
de construcdo de $ 500 e a receita de construcdo de $ 525 (custo mais 5%).

Receita de pedagio

EI34.

Os usuarios da estrada pagam pelos servicos publicos na mesma ocasido em que 0s recebem,
ou seja, quando utilizam a estrada. De acordo com os termos deste contrato, os fluxos de caixa
devem ser alocados ao ativo financeiro e ao ativo intangivel proporcionalmente; assim, o
concessionario deve alocar os recebimentos obtidos dos pedagios entre a amortizacao do ativo
financeiro e a receita obtida do ativo intangivel:

Tabela 3.5 — Alocacao das receitas de pedagio

Receita garantida pelo concedente 700
Receita financeira (ver tabela 3.8) 237
Total 937
Caixa alocado para a realizagao do ativo financeiro por ano ($ 937/8 anos) 117
Receitas atribuiveis ao ativo intangivel ($200 x 8 anos - $ 937) 663
Receita anual do ativo intangivel ($ 663/8 anos) 83

Obrigagdes de recapeamento

EI35.

A obrigacdo de recapeamento por parte do concessionario surge como consequéncia da
utilizacdo da estrada durante a fase de operacdo. Ela deve ser reconhecida e mensurada de
acordo com a NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja,
pela melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigagdo presente na data do
balango do final do periodo.
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EI36. Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que 0s termos da obrigacdo contratual do
concessionario sejam de tal forma que a melhor estimativa do gasto exigido para liquidar a
obrigacdo em qualquer data seja proporcional a quantidade de veiculos que utilizaram a
estrada até essa data e aumente em $ 17 a cada ano. O concessionario deve descontar a
provisdo ao seu valor presente de acordo com a NBC TG 25. O encargo a ser reconhecido em
cada periodo no resultado é:

Tabela 3.6 — Obrigacéo de recapeamento

Obrigag&o originada no ano ($
17 descontados a 6%) 12 13 14 15 16 17 87

Aumento da provisdo pela
passagem do tempo 0 1 1 2 4 5 13

Despesa total reconhecida no
resultado 12 14 15 17 20 22 100

Visdo geral dos fluxos de caixa, demonstracdo do resultado abrangente e balan¢o patrimonial

EI37.Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que o concessionario financie o contrato
totalmente com divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% ao ano sobre a divida
pendente. Se os fluxos de caixa e 0s valores justos permanecerem 0S mesmos que aqueles
previstos, os fluxos de caixa, demonstracdo do resultado abrangente e balango patrimonial do
concessionario ao longo da duracdo do contrato serdo os seguintes:

Tabela 3.7 — Fluxos de caixa

Receitas - - 200 200 200 200 200 200 200 200 1600
Custos do contrato (a) (500)  (500) (10 (10) (10) (10) (1) (110) (1) (10) (1.180)
Custos financeiros (b) - (34) (69) (61) (53) 43) (33) (23) (19) @ (342)
Fluxo liquido de entradas e saidas (500)  (534) 12t 129 137 147 157 67 17 183 78

(a) Tabela3.1
(b) Divida no inicio do ano (tabela 3.9) x 6,7%

Tabela 3.8 — Demonstracéo do resultado abrangente

Ano 1 2 3 ) 5 6 7 8 ] 10 Total
Receitas de construgdo 525 525 - - - - - - - - 1.050
Receitas do ativo intangivel - - 83 83 83 83 83 83 83 83 663
Receita financeira (a) - 22 45 40 35 30 25 19 13 7 237
Amortizagao - - (45) (45) (45) (45) (45) (45) (45) (46) (361)
Despesa com recapeamento - - (12) (14) (15) (17) (20) (22) - - (100)
Custos de construgéo (500) (500) - - - - - - - - (1.000)
Outros custos do contrato (b) - - (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (80)
Custos financeiros (c) - (23) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) (7) (331)
Lucro liquido 25 24 8) 7 5) 2 0 2 22 27 78

(a) Juros sobre o recebivel
(b) Tabela 3.1
(c) Noano 2, custos de financiamento sdo apresentados liquidos do valor capitalizado no intangivel (tabela 3.4)

Tabela 3.9 — Balanco patrimonial
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Fim do ano 1 2 3 4 5 6 7 8 ] 10

Recebivel 350 722 650 573 491 404 312 214 110

Ativo intangivel 175 361 316 271 226 181 136 91 46
Caixal(divida) (a) (500) (1.034) (913) (784) (647) (500) (343) (276) (105) 78
Obrigagao de recapeamento - - (12) (26) (41) (58) (78)

Ativos liquidos 25 49 41 34 29 27 27 29 51 78

(a) Divida no inicio do ano adicionada dos fluxos liquidos do ano (tabela 3.7)

EI38. Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é
ilustrar o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na
pratica. Para tornar o exemplo ilustrativo o mais claro possivel, foi presumido que o prazo do
contrato € de somente dez anos e que 0s recebimentos anuais do concessionario sao
constantes ao longo desse periodo. Na préatica, 0s prazos dos contratos podem ser muito mais
longos e as receitas anuais podem aumentar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudancas
no lucro liquido de um ano para o outro podem ser maiores.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.266/09

Aprova a ITG 02 — Contrato de Construcéo
do Setor Imobiliario.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuices legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emisséo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o0 processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis, a partir da
IFRIC 15, aprovou a Interpretacdo Técnica ICPC 02 — Contrato de Construcdo do Setor Imobiliario,

RESOLVE:
Art. 1° Aprovar a ITG 02 — Contrato de Construcéo do Setor Imobiliario.
Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°.

de janeiro de 2010, quando dar-se-a4 a revogacdo da Resolucdo CFC n° 963/03, publicada no
D.0.U., Secéo I, de 4/6/03.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente
Ata CFC n° 932
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
ITG 02 - CONTRATO DE CONSTRUCAO DO SETOR IMOBILIARIO

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

HISTORICO 1-3
ALCANCE 4-5
QUESTOES 6
CONSENSO 7-21
Determinacdo do momento em que um contrato se enquadra no alcance da 10— 12
NBC TG 17 ouda NBC TG 30

Contabilizacéo da receita da construcdo de imoveis 13-19
Divulgagéo 20-21

NOTA INFORMATIVA - ANALISE DE CONTRATO DE
CONSTRUCAO DE IMOVEL

EXEMPLO ILUSTRATIVO

Referéncias

e NBC TG 26 — Apresentacao das Demonstracdes Contabeis;
e NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro;
e NBC TG 17 — Contratos de Construcéo;
e NBC TG 30 — Receitas;
e NBC TG 25 — Provis0es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;
e Interpretacdo Técnica ITG 01 — Contratos de Concessao;
e Interpretacdo Técnica A — Programa de Fidelidade de Cliente, anexa & NBC TG 30 —
Receitas.
Histdrico
1. No setor imobiliario, as entidades que realizam a incorporacdo e/ou a construgédo de imdveis,
diretamente ou por meio de subempreiteiras, podem firmar contratos com um ou mais
compradores antes do término da construcdo. Esses contratos podem assumir diversas formas.
2. As entidades que incorporam e/ou constroem imoveis residenciais, por exemplo, podem

comecar a comercializacdo de unidades imobiliérias (apartamentos ou casas) "na planta”, ou
seja, enquanto a construgdo ainda estiver em andamento, ou até mesmo antes de seu inicio.
Cada comprador firma um contrato com a entidade para adquirir uma unidade imobiliaria
guando a mesma estiver pronta para ser ocupada. Normalmente, o comprador efetua um
adiantamento que serd reembolsado apenas se a entidade deixar de entregar a unidade
imobiliéria concluida de acordo com os termos contratados. O restante do pre¢o de compra €
geralmente pago a entidade apenas ao término do contrato, quando o comprador obtém a
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posse da unidade.

As entidades que constroem imdveis comerciais ou industriais geralmente firmam um
contrato com um anico comprador. Podem ser exigidos do comprador pagamentos de parcelas
entre a época do inicio e do fim do contrato. A construgdo pode ocorrer em terreno que o
comprador possuia antes do inicio da construcao.

Alcance

4.

Essa Interpretacdo se aplica a contabilizacdo das receitas e dos correspondentes custos das
entidades que realizam a incorporagéo e/ou construcao de imdveis diretamente ou por meio de
subempreiteiras.

Os contratos que se enquadram nesta Interpretacdo sdo contratos de incorporacdo e/ou
construcdo de imoveis. Além da incorporacdo e/ou construcdo de imdveis, os referidos
contratos podem prever a entrega de outros bens ou servicos.

Questoes

6.

Esta Interpretacéo trata de duas questdes:

(@) O contrato enquadra-se no alcance da NBC TG 17 — Contratos de Construcdo ou da NBC
TG 30 — Receitas?

(b) Quando deve ser reconhecida a receita com a incorporacao e/ou construcdo de imdveis?

Consenso

7.

A discussdo a seguir pressupde que a entidade analisou anteriormente o contrato de
construcdo do imoével e seus eventuais aditivos e/ou contratos relacionados, tendo concluido
que ndo manterd envolvimento gerencial continuo associado a propriedade, ou o controle
efetivo do imdvel construido, em grau que impediria o0 reconhecimento de parte ou da
totalidade da receita. Na impossibilidade de reconhecimento de parte da receita, a discusséo a
seguir € aplicavel unicamente a parte do contrato cuja receita sera reconhecida.

Com um Unico contrato, a entidade pode contratar a entrega de bens ou servicos além da
construcdo de imoveis (por exemplo, a venda de terreno ou a prestagdo de servicos de
administracao de imaveis). De acordo com o item 13 da NBC TG 30 — Receitas, tal acordo, se
necessario, pode ser dividido em componentes separadamente identificaveis, incluindo o
componente relativo a constru¢do de imdveis. O valor justo da receita total recebida ou a
receber pelo contrato deve ser apropriado a cada componente. Se forem identificados
componentes separados, a entidade deve aplicar os itens 10 a 12 dessa Interpretacdo ao
componente de construgdo de imoveis, a fim de determinar se esse componente esté de acordo
com o alcance da NBC TG 17 — Contratos de Construcdo ou da NBC TG 30 — Receitas. Os
critéerios da NBC TG 17 — Contratos de Construcdo seriam entdo aplicados a qualquer
componente do contrato determinado como sendo de construcéo.

A discussdo a seguir refere-se a um contrato de construcdo de imével, mas também se aplica
ao componente de construgdo de imdveis identificado em contrato que abrange outros
componentes.

Determinacdo do momento em que um contrato se enquadra no alcance da NBC
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TG 17o0udaNBC TG 30

10.

11.

12.

A determinacdo do momento em que um contrato de construcdo de um imoével se enquadra no
alcance da NBC TG 17 — Contratos de Constru¢do ou da NBC TG 30 — Receitas depende dos
termos do contrato e de todos os fatos e circunstancias relacionados. Essa determinagédo exige
julgamento com relacdo a cada contrato.

A NBC TG 17 — Contratos de Construcdo é aplicavel quando o contrato se enquadra na
definicdo de contrato de construcdo exposta no item 5 da NBC TG 17 — Contratos de
Construcdo: "um contrato especificamente negociado para a construcdo de um ativo ou de
uma combinagdo de ativos ..." Um contrato de constru¢do de imdvel enquadra-Se na
definicdo de contrato de construcdo quando o comprador é capaz de especificar os principais
elementos estruturais do projeto do imovel antes de comecar a constru¢do e/ou especificar
mudancas estruturais significativas apds o inicio da construcdo (quer, ou ndo, o comprador
exerga essa possibilidade). Quando se aplicar a NBC TG 17 — Contratos de Construgéo, o
contrato de construcdo também deve incluir todos 0s contratos ou componentes para a
prestacdo de servicos diretamente relacionados com a construcdo do imovel, de acordo com o
item 7(a) da NBC TG 17 — Contratos de Construcéo e o item 4 da NBC TG 30 — Receitas.

Ao contrario, um contrato de constru¢do de imével, mediante o qual os compradores tém
apenas uma possibilidade limitada de influenciar no projeto do imdvel, como, por exemplo, a
possibilidade de selecionar um projeto entre um leque de opgdes especificadas pela entidade
ou especificar apenas pequenas variacdes do projeto basico, € um contrato de venda de bens,
de acordo com o alcance da NBC TG 30 — Receitas.

Contabilizacéo da receita da construgao de imdveis

13.

14.

15.

16.

O contrato é um contrato de construcao

Quando o contrato se enquadra no alcance da NBC TG 17 — Contratos de Construcdo e seu
resultado puder ser mensurado com seguranca, a entidade deve reconhecer a receita pelo
percentual de evolucdo da obra, de acordo com a NBC TG 17 — Contratos de Construgéo.

O contrato pode ndo se enquadrar na definicdo de contrato de construcdo e, portanto, estar
enquadrado no alcance da NBC TG 30 — Receitas. Nesse caso, a entidade deve determinar se
0 contrato € de prestacdo de servigos ou de venda de bens.

O contrato é um contrato de prestacéo de servi¢os

Se a entidade néo for obrigada a comprar e fornecer materiais de construgéo, o contrato pode
ser apenas um contrato de prestacdo de servigcos de acordo com a NBC TG 30 — Receitas.
Nesse caso, se forem atendidos os critérios do item 20 da NBC TG 30 — Receitas, essa norma
exige que a receita seja reconhecida pelo percentual de evolucdo da obra. As exigéncias da
NBC TG 17 — Contratos de Construcgdo aplicam-se, em geral, ao reconhecimento da receita e
dos correspondentes custos e despesas (item 21 da NBC TG 30 — Receitas).

O contrato € um contrato de venda de bens

Se a entidade for requerida a prestar servigos, em conjunto com o fornecimento de materiais
de construcdo, para cumprir sua obrigacdo contratual, a fim de entregar o imdvel ao
comprador, como aqueles aplicaveis nos contratos de venda decorrentes da incorporacdo de
unidades imobiliarias, o contrato € um contrato de venda de bens, devendo ser aplicados 0s
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17.

18.

19.

critérios de reconhecimento de receita descritos no item 14 da NBC TG 30 — Receitas.

A entidade pode transferir ao comprador o controle, os riscos e os beneficios da propriedade
do imovel em construgcdo em seu estagio atual de acordo com a evolugéo da obra. Nesse caso,
se todos os critérios do item 14 da NBC TG 30 — Receitas forem continuamente atendidos a
medida que a construcdo avanca, a entidade deve reconhecer a receita pelo percentual de
evolucédo da obra. As exigéncias da NBC TG 17 — Contratos de Construgéo aplicam-se, em
geral, ao reconhecimento da receita e dos correspondentes custos e despesas.

Quando a entidade transferir ao comprador o controle, os riscos e 0s beneficios da
propriedade do imével, em sua totalidade, de uma Unica vez, a entidade somente deve
reconhecer a receita quando todos os critérios do item 14 da NBC TG 30 — Receitas forem
satisfeitos.

Se a entidade for obrigada a executar outros servigos no imoével ja entregue ao comprador, ela
deve reconhecer um passivo e uma despesa de acordo com o item 19 da NBC TG 30 -
Receitas. O passivo deve ser quantificado de acordo com a NBC TG 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Se a entidade for obrigada a entregar outros bens ou
servicos, separadamente identificAveis do imdvel j& entregue ao comprador, ela deve
identificar os bens ou 0s servigos remanescentes como componente separado da venda, em
conformidade com o item 8 desta Interpretacéo.

Divulgacéo

20.

21.

Quando a entidade reconhecer a receita pelo percentual de evolucdo da obra, satisfazendo
continuamente todos os critérios do item 14 da NBC TG 30 — Receitas, a medida que a
construcdo avanca (item 17 desta Interpretacdo), a entidade deve divulgar:

(a)os critérios utilizados nos contratos que atendem a todos 0s requerimentos do item 14 da
NBC TG 30 - Receitas;

(b) o valor da receita proveniente desses contratos no periodo; e

(c) os métodos usados para determinar o percentual de evolugéo da obra.
Com relagdo aos contratos descritos no item 20, que estiverem em andamento na data do
relatorio, a entidade também deve divulgar:

(a) o valor total dos custos incorridos e dos lucros reconhecidos (menos perdas reconhecidas)
até aquela data; e

(b) o valor dos adiantamentos recebidos.

Nota informativa

Analise de contrato de construcdo de imdvel
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Essa nota acompanha a Interpretacdo Técnica ITG 02, mas ndo faz parte dela.

Podem outros componentes, que ndo sejam

a construgdo do imével, ser identificados no

contrato (por exemplo, venda de terreno ou

prestagao de servigos de administragéo de
imoveis)?

Néo

Y

B,

(ver item 8 da Interpretacéo).

Sim
\ 4

Dividir o contrato em componentes identificaveis
separadamente.

Apropriar a cada componente o valor justo da
remuneragao recebida ou a receber.

Separar componentes.

y

Componente(s) de entrega de
outros bens ou servicos.

A

Componente para a construgao
de imével e servigos diretamente
relacionados (de acordo com o
item 4 da NBC TG 30).

(Ver item 11 da Interpretagéo).

A 4
Aplicar a NBC TG 30.

A 4

D

]

O contrato ou o Receit 105 S5
componente atende & O contrato ou 0 ecel ai e %US 0s |330
definicéo de contrato Sim componente € um recon (TCI 08 Ple o

de construgo? > contrato de > percentual de evolugéo

construgao no da obra.

(Veritem 11 da alcance da NBC .

Interpretacéo). TG 17* (Ver item 13~ da

Interpretagdo).
A
Néo :
A
O contrato ou 0 Receitas e custos sdo
componente & apenas O contrato ou reconhecidos pelo
para a prestagdo de Sim componente é percentual de evolugéo
servicos? | »| paraaprestagio | da obra.
de servigos no
(Veritens 14 e 15 da alcance da NBC (Ver item 15 da
Interpretagéo). TG 30. Interpretagéo).
A
Néo :
\ 4 !
O contrato ou o Os critérios de Receitas e _custos sao
componente é para a reconhecimento Sim ) recﬁtnheic(;dos p?aloé
venda de bens no R de receita sdo ercentual de evolugao
alcance da NBC TG atendidos da obra.
30*, continuamente? )
(Veritem 17 da
(Veritem 16 da (Ver item 17 da Interpretagéo).
Interpretagéo). Interpretacéo).
A receita é
; reconhecida quando
Nao todas as condigdes do
3| item 14 daNBC TG 30
sdo satisfeitas. L ~ .
(Ver item 18 da G — Interpretacfes e Comunicados
Interpretagéo).




**

O contrato de construcao pode ser dividido de acordo com o item 8 da NBC TG 17 — Contrato
de Construcéo.

Servicos diretamente relacionados podem ter a necessidade de serem separados, de acordo
com o item 13 da NBC TG 30 — Receitas.

Exemplo ilustrativo

Esse exemplo acompanha a Interpretacdo Técnica ITG 02, porém néo faz parte dela.

Exemplo 1

El.

El2.

EI3.

A entidade estd incorporando um empreendimento residencial e comeca a comercializar
unidades imobiliarias (apartamentos) ao longo da construcdo. Os compradores celebram um
contrato de venda que Ihes da o direito de adquirir uma unidade especifica, quando ela estiver
pronta para ser ocupada. Eles fazem um adiantamento, que somente é restituivel se a entidade
deixar de entregar a unidade concluida de acordo com os termos contratados. Os compradores
também sdo obrigados a efetuar pagamentos de parcelas durante a evolucdo da obra. O
restante do preco de compra € pago unicamente por ocasido da conclusdo do contrato, quando
os compradores recebem a posse efetiva de sua unidade. Os compradores podem especificar
apenas pequenas alteracdes do projeto basico, mas ndo podem especificar, nem alterar,
grandes elementos estruturais do projeto de sua unidade. Nesse caso, 0s direitos ao imovel em
questdo ndo sdo transferidos ao comprador até o momento efetivo da entrega da unidade
pronta, independentemente do contrato de venda. Consequentemente, a constru¢do ocorre
independentemente de haver ou ndo contratos de venda pactuados.

Nesse exemplo ilustrativo, os termos contratuais e todos os fatos e circunstancias envolvidos
indicam que o contrato ndo é um contrato de construcdo. O contrato € um compromisso de
venda e compra para entrega futura, que concede ao comprador o direito de adquirir, usar e
vender o imével concluido, em data posterior a sua entrega, e uma obrigacao de pagar o preco
de compra, de acordo com o0s termos desse compromisso. Embora o comprador tenha
condi¢cdes de transferir a terceiros sua participacdo no compromisso futuro, a entidade
mantém o controle, os riscos e os beneficios significativos da propriedade até o imovel
concluido ser entregue. Dessa forma, a receita somente deve ser reconhecida quando todos os
critérios do item 14 da NBC TG 30 — Receitas forem atendidos (nesse exemplo, na entrega da
unidade imobiliaria).

Na hipotese de a lei exigir que a entidade transfira imediatamente ao comprador a propriedade
do imovel em seu estado atual de conclusdo e exija também que toda a construgdo adicional
se torne propriedade do comprador a medida que a construgdo avanca, a entidade precisaria
considerar todos os termos do contrato para determinar se essa mudanga, na época da
transferéncia de propriedade, significa que a entidade transfere ao comprador o controle, 0s
riscos e o0s beneficios significativos da propriedade do imdvel, independentemente da
evolugdo/concluséo da obra. Por exemplo, o fato de, se o contrato for rescindido antes de a
construcdo terminar, o0 comprador manter a execucdo da obra e a entidade ter o direito de ser
paga pelo trabalho anteriormente realizado, poderia indicar que o controle é transferido
juntamente com a propriedade. Se for assim, e se todos os critérios do item 14 da NBC TG 30
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— Receitas forem atendidos, a entidade reconhecerd a receita pelo percentual de evolugdo da
obra, levando em consideracdo a etapa de conclusdo do empreendimento e 0s contratos
firmados com cada comprador.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.256/09

Aprova a ITG 03 — Aspectos
Complementares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuices legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emisséo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo 0 processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis, a partir da
IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27, aprovou a Interpretacdo Técnica ICPC 03 — Aspectos Complementares
das OperacGes de Arrendamento Mercantil,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 03 — Aspectos Complementares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 932
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

ITG 03 - ASPECTOS COMPLEMENTARES DAS OPERACOES DE ARRENDAMENTO
MERCANTIL

Voltar ao indice

indice Item
PARTE A - Determinacéo se um Acordo contem Arrendamento
REFERENCIAS

CONTEXTO 1-3
ALCANCE 4
QUESTOES 5
CONSENSO 6 — 16A
Determinagéo sobre se um acordo €, ou contém, arrendamento mercantil 6
Cumprimento do acordo depende do uso de um ativo especifico 7-8
Acordo transfere o direito de usar o ativo 9
Avaliando ou reavaliando se um acordo €, ou contém, arrendamento 10-11
mercantil

Separacao de pagamento de arrendamento de outros pagamentos 12 — 16A
TRANSICAO 17
EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

Exemplo de acordo que contém arrendamento EI1-EI2
Exemplo de acordo que ndo contém arrendamento EI3-EIl4

PARTE B — Arrendamento operacional — Incentivo

PARTE C - Avaliacdo da esséncia de transacao envolvendo a forma legal de
arrendamento

APENDICE A — Transagéo vinculada
APENDICE B - Esséncia de um acordo

PARTE A — Determinacao se um Acordo contém Arrendamento
Referéncias

NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro;
NBC TG 27 — Ativo Imobilizado;

NBC TG 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil;

NBC TG 04 — Ativo Intangivel;

Interpretacdo Técnica ITG 01 — Contratos de Concessao.

Contexto

1. Uma entidade pode celebrar um acordo, incluindo uma transacdo ou uma série de transagoes
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relacionadas, que ndo tenha a forma legal de arrendamento, mas transfere o direito de usar um
ativo (por exemplo, item do imobilizado) em troca de um pagamento ou de uma serie de
pagamentos. Os exemplos de acordos em que a entidade (fornecedor) pode transferir esse
direito de usar um ativo a outra entidade (comprador), frequentemente em conjunto com
servigos relacionados, incluem:

e acordos de terceirizacdo (por exemplo, terceirizacdo das funcbes de processamento de
dados de uma entidade);

e acordos na industria de telecomunicacdes, em que fornecedores de capacidade de rede
celebram contratos para fornecer direitos de capacidade aos compradores;

e contratos take-or-pay e similares, em que os compradores devem fazer pagamentos
especificados, independentemente de receberem ou ndo 0s produtos ou Servicgos
contratados (por exemplo, contrato take-or-pay para adquirir substancialmente toda a
producdo do gerador de energia de fornecedor).

Esta Interpretacdo fornece orientacdo para determinar se tais acordos sdo, ou contém,
arrendamentos que devam ser contabilizados de acordo com a NBC TG 06 — Operacdes de
Arrendamento Mercantil. Ela ndo fornece orientacdo para determinar como o arrendamento
deve ser classificado de acordo com essa Norma.

Em alguns acordos, o ativo subjacente que é o objeto do arrendamento € parte de um ativo
maior. Esta Interpretagdo ndo trata sobre como determinar quando parte de um ativo maior €
propriamente o ativo subjacente para os fins da aplicacdo da NBC TG 06 — Operacdes de
Arrendamento Mercantil. Todavia, acordos em que o ativo subjacente representaria unidade
de medida, seja pela NBC TG 27 — Ativo Imobilizado, seja pela NBC TG 04 — Ativo
Intangivel, estdo dentro do alcance desta Interpretacao.

Alcance

4.

Esta Interpretacdo ndo se aplica a acordos que:

(@) sdo, ou contém, arrendamentos excluidos do alcance da NBC TG 06 — Operacdes de
Arrendamento Mercantil; ou

(b) sdo acordos de concessdo de servico publico para entidades do setor privado dentro do
alcance da Interpretacdo Técnica ITG 01 — Contratos de Concesséo.

Questoes

5.

As questdes tratadas nesta Interpretacédo sao:

(@) como determinar se um acordo é, ou contém, um arrendamento, conforme definido na
NBC TG 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil;

(b) quando deve ser feita a avaliacdo ou a reavaliacdo para determinar se um acordo €, ou
contéem, arrendamento mercantil; e

(c) se um acordo é, ou contém, arrendamento mercantil, como os pagamentos do
arrendamento devem ser separados dos pagamentos de quaisquer outros elementos do
acordo.

Consenso

Determinacéo sobre se um acordo &, ou contém, arrendamento mercantil
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A determinacéo sobre se um acordo é, ou contém, arrendamento mercantil, deve estar baseada
na esséncia do acordo e exige uma avaliagao se:

(@) o cumprimento do acordo depende do uso de ativo ou ativos especificos (o ativo); e
(b) o acordo transfere o direito de usar o ativo.

Cumprimento do acordo depende do uso de um ativo especifico

7.

Embora um ativo especifico possa ser explicitamente identificado no acordo, ele ndo € o
objeto do arrendamento se o cumprimento do acordo ndo depender do uso do ativo especifico.
Por exemplo, se o fornecedor for obrigado a entregar uma quantidade especifica de bens ou
servigos e tiver o direito e a capacidade de fornecer esses bens ou servi¢cos usando outros
ativos ndo especificados no acordo, entdo o cumprimento do acordo ndo depende do ativo
especifico e o acordo ndo contém arrendamento. A obrigacdo de garantia que permite ou
exige a substituicdo dos mesmos ativos ou ativos similares, quando o ativo especificado néo
funcionar de forma apropriada, ndo impede o tratamento de arrendamento. Além disso, a
disposicao contratual (contingente ou outra) que permite ou exige que o fornecedor substitua
outros ativos, por qualquer razdo, a partir de uma data especificada, ndo impede o tratamento
de arrendamento antes da data da substituicao.

Um ativo foi implicitamente especificado se, por exemplo, o fornecedor possuir ou arrendar
somente um ativo com o qual cumpra a obrigacdo e ndo for economicamente exequivel ou
praticavel para o fornecedor cumprir sua obrigacdo por meio do uso de ativos alternativos.

Acordo transfere o direito de usar o ativo

9.

O acordo transfere o direito de usar o ativo se o acordo transferir ao comprador (arrendatério)
o direito de controlar o uso do ativo subjacente. O direito de controlar o uso do ativo
subjacente é transferido se for atendida qualquer uma das seguintes condices:

(@) o comprador tem a capacidade ou o direito de operar o0 ativo ou de comandar outros a
operar o0 ativo da forma que determinar, a0 mesmo tempo em que obtém ou controla um
valor que ndo seja insignificante da producéo ou de outra utilidade do ativo;

(b) o comprador tem a capacidade ou o direito de controlar o acesso fisico ao ativo
subjacente, a0 mesmo tempo em que obtém ou controla um valor que ndo seja
insignificante da producdo ou outra utilidade do ativo; ou

(c) fatos e circunstancias indicam que € raro que uma ou mais partes, exceto o comprador,
venham a obter um valor que néo seja insignificante da producéo ou de outra utilidade
que serd produzida ou gerada pelo ativo durante o prazo do acordo, e 0 preco que 0
comprador paga pela producédo néo é contratualmente fixo por unidade de producao, nem
equivalente ao preco de mercado atual por unidade de producgdo na época de entrega da
producao.

Avaliando ou reavaliando se um acordo ¢, ou contém, arrendamento mercantil

10.

A avaliacdo se um acordo contém arrendamento é feita na celebracdo do acordo, sendo a data
mais antiga entre a data do acordo e a data do compromisso entre as partes, em relacdo aos
termos principais do acordo, com base em todos os fatos e circunstancias. A reavaliacdo se o
acordo contém arrendamento apos a celebragdo do acordo é feita somente se qualquer uma
das condicdes seguintes for atendida:
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11.

(@) h& mudanca nos termos do contrato, exceto se a mudanga somente renovar ou prorrogar o
acordo;

(b) a opc¢do de renovacdo é exercida ou a prorrogacdo é pactuada pelas partes do acordo,
exceto se 0s termos da renovacao ou prorrogacdo tiverem sido inicialmente incluidos no
prazo do arrendamento de acordo com o item 4 da NBC TG 06 — Operacdes de
Arrendamento Mercantil. A renovacdo ou prorrogacdo do acordo que nao inclui
modifica¢do de nenhum dos termos no acordo original antes do final do prazo do acordo
original ¢é avaliada de acordo com os itens 6 a 9 da Parte A desta Interpretacdo somente
com relacao ao periodo de renovagdo ou prorrogacao;

(c) ha mudanca na determinacédo sobre se 0 cumprimento depende de ativo especifico; ou

(d) h& mudanca substancial do ativo, por exemplo, mudanga fisica substancial do
imobilizado.

A reavaliacdo de um acordo esta baseada nos fatos e circunstancias na data de reavaliacéo,
incluindo o prazo remanescente do acordo. Mudancas na estimativa (por exemplo, o valor
estimado de producdo a ser entregue ao comprador ou a outros compradores potenciais) ndo
acionariam a reavaliagdo. Se um acordo for reavaliado e for determinado como contendo
arrendamento (ou ndo contendo arrendamento), a contabilizacdo do arrendamento é aplicada
(ou deixa de ser aplicada) a partir:

(@) no caso de (a), (c) ou (d) no item 10 da parte A desta Interpretacdo, de quando ocorrer
uma mudanca nas circunstancias que originam a reavaliacao;

(b) no caso de (b) no item 10, da data da celebracdo do periodo de renovacdo ou de
prorrogacao.

Separacao de pagamento de arrendamento de outros pagamentos

12.

13.

14.

Se um acordo contiver arrendamento mercantil, as partes do acordo devem aplicar 0s
requisitos da NBC TG 06 — Operac¢es de Arrendamento Mercantil ao elemento arrendamento
do acordo, exceto se estiverem dispensadas desses requisitos de acordo com o item 2 da NBC
TG 06. Consequentemente, se um acordo contiver arrendamento, esse arrendamento deve ser
classificado como arrendamento financeiro ou arrendamento operacional, de acordo com 0s
itens 7 a 19 da NBC TG 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil. Outros elementos do
acordo que estiverem fora do alcance da NBC TG 06 serdo contabilizados de acordo com
outras normas, interpretacfes e comunicados técnicos do CFC.

Para a finalidade de aplicacdo dos requisitos da NBC TG 06 — OperagOes de Arrendamento
Mercantil, os pagamentos e outras contraprestacdes exigidas pelo acordo sdo separados, na
celebracéo do acordo ou na época da reavaliacdo do acordo, em pagamentos do arrendamento
e aqueles pagamentos de outros elementos, com base em seus respectivos valores justos. Os
pagamentos minimos do arrendamento, como definido no item 4 da NBC TG 06 — Operagoes
de Arrendamento Mercantil, incluem somente os pagamentos do arrendamento (ou seja, 0
direito de usar o ativo) e excluem os pagamentos referentes a outros elementos no acordo (por
exemplo, referentes a servicos e custo de insumos).

Em alguns casos, separar os pagamentos do arrendamento dos pagamentos dos demais
elementos do acordo exige que o comprador use uma técnica de estimativa. Por exemplo, o
comprador pode estimar os pagamentos de arrendamento por referéncia a um acordo de
arrendamento de ativo comparavel, que ndo contém outros elementos, ou estimando o0s
pagamentos de outros elementos do acordo por referéncia a acordos comparaveis e, entdo,
deduzindo esses pagamentos dos pagamentos totais previstos no acordo.
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15.

16.

Se o comprador concluir que € impraticavel separar os pagamentos de forma confiavel, ele:

(@) no caso de arrendamento financeiro, reconhece um ativo e um passivo em valor
equivalente ao valor justo do ativo subjacente, que foi identificado nos itens 7 e 8 como o
objeto do arrendamento. Subsequentemente, o passivo deve ser reduzido a medida que 0s
pagamentos forem realizados e uma taxa financeira for imputada sobre o passivo
reconhecido, utilizando a taxa de juros incremental de financiamento do arrendatério (ou
seja, a taxa de juros incremental de financiamento do arrendatario conforme definida no
item 4 da NBC TG 06 — OperacGes de Arrendamento Mercantil);

(b) no caso de arrendamento operacional, trata todos os pagamentos previstos no acordo
como pagamentos de arrendamento, para as finalidades de cumprimento dos requisitos de
divulgacdo da NBC TG 06, mas:

(i) divulga esses pagamentos separadamente dos pagamentos minimos do
arrendamento de outros acordos que ndo incluam pagamentos referentes aos
elementos que ndo séo de arrendamento; e

(ii) declara que os pagamentos divulgados também incluem pagamentos referentes a
elementos do acordo que ndo séo de arrendamento.

Eliminado.

16A. Eliminado.

Transicéo

17.

A NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro especifica
como a entidade aplica uma mudanca na politica contabil resultante da aplicacao inicial de
uma Interpretacdo. A entidade ndo € obrigada a cumprir esses requisitos ao aplicar esta
Interpretacéo pela primeira vez. Se a entidade utilizar essa faculdade, ela aplica os itens 6 a 9
desta parte A da Interpretacdo aos acordos existentes no inicio do periodo mais antigo em
relacdo ao qual sdo apresentadas as informacgOes comparativas de acordo com as normas,
interpretacdes e comunicados técnicos com base nos fatos e circunstancias existentes no inicio
desse periodo.

Exemplos ilustrativos

Estes exemplos acompanham, porém ndo integram a Interpretacdo Técnica ITG 03.

Exemplo de acordo que contém arrendamento

Fatos

ElI1 Uma companhia industrial (comprador) celebra um acordo com terceiro (fornecedor) para

receber uma quantidade minima de gas necessaria em seu processo de producdo, por um
periodo de tempo especifico. O fornecedor projeta e constrdi uma instalacdo adjacente a
fabrica do comprador para produzir o gas necessario e mantém a titularidade e o controle
sobre todos os aspectos significativos da operacdo da instalagdo. O acordo dispde 0 seguinte:

e a instalacdo esta explicitamente identificada no acordo e o fornecedor tem o direito
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contratual de fornecer géas a partir de outras fontes. Entretanto, fornecer gas de outras
fontes ndo é economicamente viavel ou praticavel;

e 0 fornecedor tem o direito de fornecer gas a outros clientes e de remover e substituir 0s
equipamentos da instalacdo e modificar ou expandir a instalacdo para permitir isso.
Entretanto, na celebracdo do acordo, o fornecedor ndo tem planos de modificar ou expandir
a instalacdo. A instalacdo € projetada para atender somente as necessidades do comprador;

e 0 fornecedor € responsavel por reparos, manutencao e investimentos capitalizaveis;

e 0 fornecedor deve estar preparado para entregar uma quantidade minima de gas a cada
més;

e acada més, o comprador pagara uma taxa fixa de capacidade e uma taxa variavel com base
na producdo real obtida. O comprador deve pagar a taxa fixa de capacidade,
independentemente de obter ou ndo alguma parte da produgdo da instalacdo. A taxa
variavel inclui os custos reais de energia da instalacdo, que totalizam aproximadamente 90
por cento dos custos varidveis totais da instalagdo. O fornecedor esta sujeito a custos
maiores resultantes de operages ineficientes da instalacéo; e

e se a instalacdo ndo produzir a quantidade minima estipulada, o fornecedor deve devolver a
totalidade ou parte da taxa fixa de capacidade.

Avaliacao

EI2 O acordo contétm um arrendamento dentro do alcance da NBC TG 06 — Operacdes de
Arrendamento Mercantil. O ativo (a instalacdo) esta explicitamente identificado no acordo e o
cumprimento do acordo depende da instalagdo. Embora o fornecedor tenha o direito de
fornecer gas de outras fontes, sua capacidade de fazé-lo ndo é substancial. O comprador
obteve o direito de usar a instalagdo, pois, de acordo com os fatos apresentados — em
particular, que a instalacdo esta projetada para atender somente as necessidades do comprador
e o fornecedor ndo tem planos de expandir ou modificar a instalacdo — é raro que uma ou mais
partes, exceto o comprador, obtenha um valor que ndo seja insignificante da producdo da
instalacdo e o preco que o comprador pagara ndo é contratualmente fixado por unidade de
producdo, nem equivalente ao preco de mercado atual, por unidade de producédo, na ocasiao
de entrega da producéo.

Exemplo de acordo que ndo contém arrendamento
Fatos

EI3 Uma empresa manufatureira (comprador) celebra um acordo com terceiro (fornecedor) para
fornecer um componente de seu produto fabricado, por um periodo especifico de tempo. O
fornecedor projeta e constréi uma fabrica adjacente a fabrica do comprador para produzir o
componente. A capacidade projetada da fabrica excede as necessidades atuais do comprador e
o fornecedor mantém a titularidade e o controle sobre todos os aspectos significativos de
operacdo da fabrica. O acordo dispde 0 seguinte:

e a fabrica do fornecedor esta explicitamente identificada no acordo, mas o fornecedor tem o
direito de cumprir o acordo embarcando os componentes de outra fabrica pertencente ao
fornecedor. Entretanto, fazé-lo durante um periodo prolongado de tempo ndo seria
econdmico;

e 0 fornecedor é responsdvel por reparos, manutencdo e investimentos capitalizveis da
fabrica;
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e 0 fornecedor deve estar preparado para entregar uma quantidade minima. O comprador é
obrigado a pagar um preco fixo por unidade pela quantidade real obtida. Mesmo que as
necessidades do comprador sejam tais que ndo precise da quantidade minima estipulada,
ainda assim ele pagara somente pela quantidade real obtida; e

e 0 fornecedor tem o direito de vender os componentes a outros clientes e tem historico de
assim fazé-lo (vendendo no mercado de pecas de reposi¢do), de modo que € esperado que
as partes, exceto o comprador, obtenham um valor que ndo seja insignificante de
componentes produzidos na fabrica do fornecedor.

Avaliacao

El4

O acordo ndo contém arrendamento dentro do alcance da NBC TG 06 — Operagfes de
Arrendamento Mercantil. O ativo (a fabrica) esta explicitamente identificado no acordo e o
cumprimento do acordo depende da instalagdo. Embora o fornecedor tenha o direito de
fornecer componentes de outras fontes, o fornecedor néo teria a capacidade de fazé-lo, pois
isso ndo seria economicamente viavel. Entretanto, o0 comprador ndo obteve o direito de usar a
fabrica, pois o comprador ndo tem a capacidade ou o direito de operar ou comandar outros
para operar a fabrica ou controlar o acesso fisico a ela e a probabilidade de que as partes,
exceto o comprador, obtenham um valor que ndo seja insignificante dos componentes
produzidos na fabrica é mais do que remota, com base nos fatos apresentados. Além disso, o
preco que o comprador paga € fixado por unidade de producéo obtida.

PARTE B — Arrendamento operacional — Incentivo

Esta Parte B corresponde a SIC 15 do IASB.

Referéncias

NBC TG 26 — Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis;
NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro;
NBC TG 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil.

Questéao

1.

Ao negociar um arrendamento operacional novo ou renegociado, o arrendador pode conceder
incentivos para o arrendatario celebrar o contrato. Exemplo desse incentivo € o pagamento
antecipado em dinheiro ao arrendatario ou o reembolso ou a assuncédo, pelo arrendador, de
custos do arrendatario (tais como: custos de realocacdo, melhorias no bem arrendado e custos
associados ao compromisso de arrendamento preexistente do arrendatario). Alternativamente,
periodos iniciais do prazo do arrendamento podem ser pactuados como sendo isentos de
aluguel ou com aluguel reduzido.

2. A questdo é como os incentivos no arrendamento operacional devem ser reconhecidos nas
demonstragdes contabeis, tanto do arrendatario como do arrendador.

Consenso

3. Todos os incentivos para o contrato de arrendamento operacional novo ou renegociado serdo

reconhecidos como parte integrante do pagamento pactuado pelo uso do ativo arrendado,
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independentemente da natureza ou forma do incentivo ou época dos pagamentos.

4. O arrendador deve reconhecer o custo agregado de incentivos como reducdo da receita do
aluguel ao longo do prazo do arrendamento, pelo método linear, exceto se outro método
sistematico for representativo do padrdo de tempo ao longo do qual o beneficio do ativo
arrendado é diminuido.

5. O arrendatario deve reconhecer o beneficio agregado de incentivos como reducao da despesa
de aluguel ao longo do prazo do arrendamento, pelo método linear, exceto se outro método
sistematico for representativo do padréo de tempo do beneficio do arrendatario proveniente do
uso de ativo arrendado.

6. Os custos incorridos pelo arrendatario, incluindo os custos relativos ao arrendamento
preexistente (por exemplo, custos de rescisdo, realocacdo ou melhorias em propriedades
arrendadas) devem ser contabilizados pelo arrendatario em conformidade com as normas,
interpretacdes e comunicados técnicos aplicaveis a esses custos, incluindo custos que sejam
efetivamente reembolsados por meio de acordo de incentivo.

Exemplos ilustrativos
Estes exemplos acompanham, porém néo integram a Interpretacdo Técnica ITG 03.
Exemplo 1

Uma entidade concorda em celebrar novo acordo de arrendamento com novo arrendador. O
arrendador concorda em pagar os custos de realocacdo do arrendatario como incentivo ao
arrendatario pela celebracdo do novo arrendamento. Os custos de mudanca do arrendatario
sdo de $ 1.000. O novo arrendamento tem prazo de 10 anos, a uma taxa fixa de $ 2.000 por
ano.

Contabilizacédo

O arrendatério reconhecera os custos de realocagdo de $ 1.000 como despesa no Ano 1. O
pagamento liquido de $ 19.000 consiste em $ 2.000 para cada um dos 10 anos no prazo do
arrendamento, menos o incentivo de $ 1.000 para custos de realocagdo. Tanto o arrendador quanto o
arrendatario reconhecerdo o pagamento do aluguel liquido de $ 19.000 ao longo do prazo do
arrendamento de 10 anos usando um unico método de amortizacdo, em conformidade com os itens
4 e 5 da Parte B desta Interpretacéo.

Exemplo 2

Uma entidade concorda em celebrar novo acordo de arrendamento com um novo arrendador.
O arrendador concorda em conceder um periodo de isencdo de aluguel pelos primeiros trés
anos como incentivo para o arrendatario pela celebracdo do novo arrendamento. O novo
arrendamento tem prazo de 20 anos, a uma taxa fixa de $ 5.000 por ano para os anos 4 a 20.

Contabilizagéo

O pagamento de $ 85.000 consiste em $ 5.000 para cada um dos 17 anos no prazo do arrendamento.
Tanto o arrendador quanto o arrendatéario reconhecerdo o pagamento liquido de $ 85.000 ao longo
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do prazo do arrendamento de 20 anos usando um Unico método de amortizagdo, de acordo com 0s
itens 4 e 5 desta parte B da Interpretacéo.
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PARTE C - Avaliacio da esséncia de transagéo envolvendo a forma legal de arrendamento

Esta Parte C corresponde a SIC 27 do IASB.

Referéncias

NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro;
NBC TG 17 — Contratos de Construcao;

NBC TG 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil;

NBC TG 30 — Receitas;

NBC TG 25 — ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo;

NBC TG 11 — Contratos de Seguro.

Questéo

1.

Uma entidade pode celebrar uma transacdo ou uma série de transacdes estruturadas (acordo)
com uma parte ou partes ndo relacionadas (investidor) que envolva a forma legal de
arrendamento. Por exemplo, a entidade pode arrendar ativos a um investidor e arrendar os
mesmos ativos de volta ou, alternativamente, vender legalmente os ativos e arrendar 0s
mesmos ativos de volta. A forma de cada acordo e seus termos e condi¢cGes podem variar
significativamente. No exemplo de arrendamento e retroarrendamento, pode ser que o acordo
esteja destinado a trazer vantagem fiscal para o investidor que seja compartilhada com a
entidade na forma de remuneragéo, e ndo para transmitir o direito de usar o ativo.

Quando um acordo com o investidor envolver a forma legal de arrendamento, as questdes séo:

(a) como determinar se uma série de transagdes esta vinculada e deve ser contabilizada como
uma transacao;

(b) se o acordo atende a definicdo de arrendamento de acordo com a NBC TG 06 —
Operacdes de Arrendamento Mercantil; e caso contrario,

(i) se aconta de investimento separada e as obrigac6es de pagamento de arrendamento
que possam existir representam ativos e passivos da entidade (por exemplo,
considere o exemplo descrito no item A2(a) do Apéndice A desta Parte C da
Interpretacéo);

(i) como a entidade deve contabilizar outras obrigagOes resultantes do acordo; e

(ili)) como a entidade deve contabilizar a remuneracdo que pode ser recebida do
investidor.

Consenso

3.

Uma série de transagdes que envolvam a forma legal de arrendamento estd vinculada e sera
contabilizada como transacdo quando o efeito econdmico total ndo puder ser entendido sem
referéncia a serie de transacbes como um todo. Isso é o caso, por exemplo, quando a série de
transacOes estiver estreitamente inter-relacionada, negociada como uma Unica transacao, e
ocorrer simultaneamente ou em sequéncia continua (0 apéndice A a esta parte C da
Interpretacéo fornece ilustragdes de aplicacdo desta Interpretacéo).

A contabilizacdo refletira a esséncia do acordo. Todos os aspectos e implicacbes do acordo
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serdo avaliados para determinar sua esséncia, com peso dado aos aspectos e as implicaces
que tiverem efeito econémico.

A NBC TG 06 sera aplicado quando a esséncia do acordo incluir a transferéncia do direito de
usar um ativo por um periodo de tempo pactuado. Os indicadores que demonstram
individualmente que o acordo ndo pode, em esséncia, envolver arrendamento de acordo com a
NBC TG 06 incluem (o Apéndice B desta parte C fornece ilustracGes de aplicagdes desta
Interpretacéo):

(@) a entidade que retém todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade de ativo
subjacente e usufrui substancialmente dos mesmos direitos em relacdo ao seu uso que
usufruia antes do acordo;

(b) o motivo principal para o acordo € obter um resultado fiscal especifico, e ndo transmitir o
direito de usar o ativo; e

(c) a opcdo é incluida em termos que tornam o seu exercicio quase certo (por exemplo, a
opcdo de venda que € exercivel a um preco suficientemente mais alto do que o valor justo
esperado quando se torna exercivel).

As definicbes e orientagdes nos itens 49 a 64 da NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL —
Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracbes Contabeis serdo
aplicadas ao determinar se, em esséncia, a conta de investimento separada e obrigacdes de
pagamento de arrendamento representam ativos e passivos da entidade. Os indicadores que
demonstram coletivamente que, em esséncia, uma conta de investimento separada e
obrigacdes de pagamento de arrendamento nao atendem as definigdes de ativo e passivo e ndo
serdo reconhecidos pela entidade incluem:

(@) a entidade ndo é capaz de controlar a conta de investimento na busca de seus préprios
objetivos e ndo esta obrigada a pagar as prestacdes do arrendamento. Isso ocorre quando,
por exemplo, um valor pago antecipadamente é colocado na conta de investimento
separada para proteger o investidor e somente pode ser usado para pagar o investidor, o
investidor concorda que as obrigacdes de pagamento do arrendamento devem ser pagas a
partir dos recursos na conta do investimento e a entidade ndo tem capacidade de reter os
pagamentos ao investidor provenientes da conta de investimento;

(b) a entidade tem apenas um risco remoto de reembolsar o valor total de qualquer
remuneracao recebida do investidor e possivelmente de pagar algum valor adicional ou,
quando uma remuneracdo ndo tiver sido recebida, somente um risco remoto de pagar o
valor previsto em outras obrigacfes (por exemplo, garantia). Somente existe risco remoto
de pagamento quando, por exemplo, os termos do acordo exigem que o valor pago
antecipadamente seja investido em ativos livres de risco que se espera que gerem fluxos
de caixa suficientes para cumprir as obrigagcdes de pagamento do arrendamento; e

(c) exceto os fluxos de caixa iniciais na celebracdo do acordo, os unicos fluxos de caixa
esperados no acordo sé@o as prestagdes do arrendamento que sdo pagas exclusivamente a
partir dos fundos sacados da conta de investimento separada, estabelecida com os fluxos
de caixa iniciais.

Outras obrigacbes de um acordo, incluindo quaisquer garantias fornecidas e obrigacoes
incorridas na rescisdo antecipada, serdo contabilizadas de acordo com a NBC TG 25 —
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, a NBC TG 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo ou a NBC TG 11 — Contratos de Seguro,
dependendo de seus termos.
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9.

Os critérios no item 20 da NBC TG 30 — Receitas serdo aplicados aos fatos e circunstancias
de cada acordo para determinar quando reconhecer a remuneragdo como receita que a
entidade poderia receber. Serdo considerados fatores, tais como: se ha envolvimento continuo
na forma de obrigacbes significativas de desempenho futuro necessarias para receber a
remuneracao, se ha riscos retidos, os termos de quaisquer acordos de garantia e o risco de
restituicdo da remuneracdo. Os indicadores que demonstram individualmente que é
inadequado o reconhecimento de toda a remuneracdo como receita quando recebida, se
recebida no inicio do acordo, incluem:

(a) obrigacOes para realizar ou se abster de determinadas atividades significativas sdo
condicdes para receber a remuneracdo e, portanto, a execucdo de acordo legalmente
vinculatdrio ndo € o ato mais significativo exigido pelo acordo;

(b) séo colocadas limitagdes sobre o uso do ativo subjacente que tem o efeito pratico de
restringir e alterar significativamente a capacidade da entidade de usar (por exemplo,
exaurir, vender ou dar como garantia) o ativo;

(c) a possibilidade de reembolsar qualquer valor da remuneragdo e possivelmente pagar
alguma quantia adicional ndo é remota. Isso ocorre quando, por exemplo:

(i) o ativo subjacente ndo for um ativo especializado que seja requerido pela entidade
para conduzir seus negdcios e, portanto, hd uma possibilidade de que a entidade
possa pagar um valor para rescindir o acordo antecipadamente; ou

(if) a entidade for obrigada pelos termos do acordo, ou tiver alguma ou total liberdade de
investir o valor pago antecipadamente em ativos que tenham valor de risco acima do
nivel insignificante (por exemplo, moeda, taxa de juros ou risco de crédito). Nessa
circunstancia, o risco do valor do investimento ser insuficiente para cumprir as
obrigacGes de pagamento do arrendamento ndo é remoto e, portanto, ha a
possibilidade de que a entidade seja obrigada a pagar algum valor.

A remuneracdo sera apresentada na demonstracdo do resultado com base em sua esséncia
econbmica e natureza.

Divulgacéo

10.

11.

Todos os aspectos de um acordo que, em esséncia, ndo envolvam arrendamento de acordo
com a NBC TG 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil serdo considerados para
determinar as divulgacGes apropriadas que sejam necessarias para compreender o acordo e 0
tratamento contabil adotado. Em cada periodo contébil em que existir um acordo, a entidade
divulgara o seguinte:

(@) descricdo do acordo, incluindo:
(i) o ativo subjacente e quaisquer restricdes sobre 0 seu uso;
(if) a duragéo e outros termos significativos do acordo;
(iii) as transagOes que estiverem vinculadas, incluindo quaisquer opgoes; e

(b) o tratamento contabil aplicado a qualquer remuneracdo recebida, o valor reconhecido
como receita no periodo e a rubrica da demonstracdo do resultado em que ele esta
incluido.

As divulgagdes exigidas de acordo com o item 10 da parte C desta Interpretagcdo seréo
fornecidas individualmente para cada acordo ou em agregado para cada classe de acordo.
Uma classe é um agrupamento de acordos com ativos subjacentes de natureza similar (por
exemplo, usinas de energia).
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Apéndice A - Transacéo vinculada

Este Apéndice acompanha, porém néo é parte integrante da Parte C da Interpretacao.

Al. A Interpretacdo exige consideracdo sobre se uma série de transacdes que envolvam a forma
legal de arrendamento estd vinculada para determinar se as transa¢Ges sdo contabilizadas
como transacao.

A2.

Exemplos extremos de transacdes que séo visualizadas como um todo e contabilizadas como
transacOes Unicas incluem:

(a)

(b)

(©)

A entidade arrenda um ativo a um investidor (arrendamento principal) e arrenda 0 mesmo
ativo de volta por periodo de tempo mais curto (subarrendamento). No final do periodo
de subarrendamento, a entidade tem o direito de comprar de volta os direitos do
investidor previstos na op¢do de compra. Se a entidade ndo exercer sua op¢éo de compra,
0 investidor tem opg¢des disponiveis nas quais recebe um retorno minimo sobre o seu
investimento no arrendamento principal — o investidor pode vender o ativo subjacente de
volta a entidade ou exigir que a entidade forneca um retorno sobre o investimento do
investidor no arrendamento principal.

A finalidade predominante do acordo é obter vantagem fiscal para o investidor, que seja
compartilhada com a entidade na forma de remuneracéo, e ndo transferir o direito de usar
0 ativo. O investidor paga a remuneracdo e paga antecipadamente as obrigacOes de
pagamento do arrendamento previstos no arrendamento principal. O contrato exige que 0
valor pago antecipadamente seja investido em ativos livres de risco e, como requisito
para a execucdo do acordo legalmente vinculatorio, colocado em conta de investimento
separada mantida por depositario (truste) fora do controle da entidade. A remuneracao é
retida pela entidade.

Ao longo do prazo do subarrendamento, as obrigacdes de pagamento do subarrendamento
sdo cumpridas com recursos de valor equivalente sacados da conta de investimentos
separada. A entidade garante as obrigacdes de pagamento do subarrendamento e sera
obrigada a cumprir a garantia caso a conta de investimento separada ndo tenha recursos
suficientes. A entidade, mas ndo o investidor, tem o direito de rescindir o
subarrendamento antecipadamente, sob determinadas circunstancias {por exemplo,
mudanca na lei fiscal local ou internacional que faga com que o investidor perca parte ou
todos os beneficios fiscais, ou a entidade decida alienar (por exemplo, substituir, vender
ou exaurir) o ativo subjacente}, e mediante pagamento de valor de rescisdo para o
investidor. Se a entidade escolher a rescisdo antecipada, entdo ele pagaria o valor de
rescisdo a partir dos recursos sacados da conta de investimento separada, e se o valor
remanescente na conta de investimento separada for insuficiente, a diferenga seria paga
pela entidade. O ativo subjacente & um ativo especializado que a entidade exige para
conduzir seus negocios.

A entidade arrenda um ativo a outra entidade por toda a sua vida econdmica e arrenda o
mesmo ativo de volta sob 0os mesmos termos e condig¢Oes que o arrendamento original. As
duas entidades possuem o direito por forca de lei de compensar os valores devidos uma a
outra, e a intencdo de liquidar esses valores em base liquida.

A entidade (entidade A) arrenda um ativo a outra entidade (entidade B) e obtém um
empréstimo non recourse do financiador (usando prestacdes do arrendamento e o ativo
como garantia). A entidade A vende o ativo objeto do arrendamento e o empréstimo ao
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(d)

depositario (truste), e arrenda 0 mesmo ativo de volta. A entidade A também concorda
simultaneamente em recomprar o ativo no final do arrendamento por valor equivalente ao
preco de venda. O financiador libera legalmente a entidade A da responsabilidade
principal pelo empréstimo, e a entidade A garante a restituicdo do empréstimo non
recourse se a entidade B entrar em inadimplemento em relagdo aos pagamentos no
arrendamento original. A classificacdo de crédito da entidade B é avaliada como AAA e
os valores dos pagamentos previstos em cada um dos arrendamentos s@o equivalentes. A
entidade A tem direito por forca de lei de compensar os valores devidos em cada um dos
arrendamentos, e a intencdo de liquidar os direitos e obrigacOes previstos nos
arrendamentos em base liquida.

A entidade (entidade A) vende legalmente um ativo a outra entidade (entidade B) e
arrenda o0 mesmo ativo de volta. A entidade B € obrigada a vender o ativo de volta a
entidade A no final do periodo de arrendamento a um valor que tenha como efeito
pratico, quando considerados 0s pagamentos de arrendamento a serem recebidos,
fornecer a entidade B o rendimento da LIBOR mais 2 % ao ano sobre o preco de compra.

Apéndice B - Esséncia de um acordo

Este Apéndice acompanha, porém néo é parte integrante da Parte C da Interpretacéo.

B1. A Interpretacdo exige a consideragdo da esséncia do acordo para determinar se ela inclui a
transmissdo do direito de usar um ativo por periodo de tempo pactuado.

B2.

Em cada um dos exemplos descritos no Apéndice A, o acordo, em esséncia, ndo envolve
arrendamento de acordo com a NBC TG 06 — OperagOes de Arrendamento Mercantil pelos
seguintes motivos:

(@)

(b)

(©)

no exemplo descrito no item A2(a), o acordo destina-se predominantemente a gerar
beneficios fiscais que sejam compartilhados entre as duas entidades. Ainda que o0s
periodos do arrendamento principal e do subarrendamento sejam diferentes, as opgoes
disponiveis para cada uma das entidades no final do periodo de subarrendamento séo
estruturadas de modo que o investidor assuma apenas um valor insignificante do valor do
risco do ativo durante o periodo do arrendamento principal. A esséncia do acordo é que a
entidade receba remuneracdo pela execucao dos contratos, e retenha os riscos e beneficios
inerentes a propriedade do ativo subjacente;

no exemplo descrito no item A2(b), os termos e as condicBes e 0 periodo de cada um dos
arrendamentos sdo 0s mesmos. Portanto, os riscos e beneficios inerentes a propriedade do
ativo subjacente s&0 os mesmos que existiam antes do acordo. Além disso, os valores
devidos sdo compensados entre si e, desse modo, ndo ha nenhum risco de crédito retido.
A esséncia do acordo é que nenhuma transacao ocorreu;

no exemplo descrito no item A2(c), a entidade A retém todos os riscos e beneficios
inerentes a propriedade do ativo subjacente, e 0 risco de pagamento previsto na garantia €
somente remoto (devido a classificacdo de crédito AAA). A esséncia do acordo € que a
entidade A capta empréstimo, garantido pelo ativo subjacente;

(d) no exemplo descrito no item A2(d), os riscos e beneficios da entidade A inerentes a posse

do ativo subjacente ndo mudam substancialmente. A esséncia do acordo é que a entidade
A capta empréstimo, garantido pelo ativo subjacente e restituivel em parcelas ao longo do
periodo de arrendamento e em um valor final no término do periodo de arrendamento. Os
termos da opcdo impedem o reconhecimento da venda. Normalmente, na transacdo de
venda e de retroarrendamento os riscos e beneficios inerentes a posse do ativo subjacente
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vendido sdo mantidos pelo vendedor apenas durante o periodo do arrendamento.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.259/09

Aprova a ITG 06 — Hedge de Investimento
Liquido em Operagéo no Exterior.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicOes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emisséo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o0 processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis, a partir da
IFRIC 16, aprovou a Interpretacdo Técnica ICPC 06 — Hedge de Investimento Liquido em
Operacéo no Exterior,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 06 — Hedge de Investimento Liquido em Opera¢do no
Exterior.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 932
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

ITG 06 - HEDGE DE INVESTIMENTO LIQUIDO EM OPERACAO NO EXTERIOR

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

ANTECEDENTES 1-6
ALCANCE 7-8
QUESTOES 9
CONSENSO 10-18

Natureza do risco protegido e montante do item objeto de hedge para o qual 10-13
uma relacédo de hedge pode ser designada

Onde o instrumento de hedge pode ser mantido 14-15
Baixa de hedge de operacéo no exterior 16-18
TRANSICAO 19

APENDICE - GUIA DE APLICACAO

Referéncias

NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro;

NBC TG 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo das Demonstracfes
Contabeis;

NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

Antecedentes

1.

Muitas entidades contabeis possuem investimentos em operagdes internacionais (como
definido na NBC TG 02, item 8). Essas operacdes no exterior podem ser controladas,
coligadas, joint ventures ou filiais. A NBC TG 02 requer que a entidade determine a moeda
funcional de cada uma de suas operagdes no exterior como a moeda do ambiente econdmico
principal dessa operagdo. Ao traduzir os resultados e o balanco patrimonial de operagdo no
exterior para a moeda de apresentagdo, a entidade deve reconhecer as diferencas de moeda
estrangeira em outros resultados abrangentes como ajustes de conversdo acumulados até a
alienacdo da operacao no exterior.

A contabilidade de hedge do risco de moeda estrangeira oriundo do investimento liquido em
operacdo no exterior somente sera aplicada quando os ativos liquidos dessa operagdo forem
incluidos nas demonstracdes contabeis. O item sendo protegido do risco de variacdo cambial
oriundo do investimento em operacdo no exterior pode ser um montante de ativos liquidos
igual ou inferior ao valor contabil dos ativos liquidos dessa operacao no exterior.

A NBC TG 38 requer a designacao do item objeto de hedge e do correspondente instrumento
de hedge na relagé@o de contabilidade de operacfes de hedge. Se existir uma relacdo de hedge
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designada, no caso de hedge de investimento liquido, a perda ou o ganho no instrumento de
hedge que é determinado como hedge efetivo do investimento liquido deve ser reconhecido
em outros resultados abrangentes como ajustes de conversdo acumulados e devem ser
incluidos juntamente com as diferencas cambiais oriundas da conversdo dos resultados e do
balango patrimonial da operagéo no exterior.

A entidade com muitas operacdes no exterior pode estar exposta a um numero de riscos de
variacdo cambial diferentes. Esta Interpretacdo fornece orientacdo para a identificacdo de
riscos de variagdo cambial que se qualificam como riscos objeto de hedge de investimento
liquido em operacgéo no exterior.

A NBC TG 38 permite que a entidade designe um instrumento financeiro derivativo ou néo
derivativo (ou uma combinagdo de um instrumento financeiro derivativo e ndo derivativo)
como instrumento de hedge para risco de moeda estrangeira. Esta Interpretacdo fornece
orientacdo a respeito de onde, dentro de grupo de sociedades, instrumentos de hedge que s&o
hedges de investimentos liquidos no exterior devem ser mantidos para serem classificados
como contabilidade de hedge.

A NBC TG 02 e a NBC TG 38 requerem que os montantes acumulados reconhecidos, em
outros resultados abrangentes, como ajustes de conversdo acumulados, relacionados com as
diferengas de variagdo cambial oriundos da conversdo do resultado e do balango patrimonial
da operacdo no exterior e o ganho ou perda no instrumento de hedge, que é determinado como
sendo hedge efetivo de investimento liquido em operacdo no exterior, sejam reclassificados
do patrimdnio para o resultado como ajuste de reclassificacdo, quando a controladora baixar a
operacdo no exterior. Esta Interpretagdo fornece orientacdo a respeito de como a entidade
deve determinar os montantes a serem reclassificados do patrimdnio para o resultado, tanto
para o instrumento de hedge como para o item objeto de hedge.

Alcance

7.

Esta Interpretacdo aplica-se a entidade que protege o risco de moeda estrangeira oriundo de
seu investimento liquido em operacdes no exterior e deseja classificar a operacdo para a
contabilidade de hedge de acordo com a NBC TG 38. Por conveniéncia, esta Interpretacao
refere-se a essa entidade como controladora e as demonstragdes contabeis nas quais 0s ativos
liquidos das operagdes no exterior estdo incluidos como demonstracdes contabeis
consolidadas. Todas as referéncias a controladora aplicam-se igualmente a entidade que
possui investimento liquido em operagdo no exterior que é uma joint venture, uma coligada ou
uma filial.

Esta Interpretacdo aplica-se somente aos hedges de investimento liquido em operaces no
exterior e ndo deve ser aplicado por analogia a outros tipos de contabilidade de hedge.

Questdes

9.

Investimentos em operagdes no exterior podem ser mantidos diretamente pela controladora ou
indiretamente por sua controlada ou controladas. As questdes tratadas nesta Interpretacdo séo:

(a) a natureza do risco protegido e 0 montante do item objeto de hedge para o qual a relacéo
de hedge pode ser designada:

(i) se a controladora pode designar como risco protegido somente as diferencas de
variacdo cambial entre as moedas funcionais da controladora e de suas operagdes no
exterior, ou se ela deve também designar como risco protegido as diferencas de
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variagdo cambial oriundas da diferenca entre a moeda de apresentacdo da
demonstracdo consolidada da controladora e a moeda funcional da operacdo no
exterior;

(if) se a controladora mantém a operacao no exterior indiretamente, se o risco protegido
pode incluir somente as diferencas de variacdo cambial oriundas de diferencas das
moedas funcionais entre a operacdo no exterior e sua controladora imediata, ou se 0
risco protegido pode também incluir quaisquer diferencas de variacdo cambial entre a
moeda funcional da operacdo no exterior e qualquer sociedade controladora
intermediéria ou final (se o fato de que o investimento liquido no exterior mantido
por intermédio da controladora intermedidria afeta o risco econémico da
controladora final).

(b) onde no grupo de sociedades o instrumento de hedge pode ser mantido:

(i) se uma relacdo de contabilidade de hedge identificada pode ser estabelecida somente
se a entidade, protegendo seu investimento liquido, participa do instrumento de
hedge ou se qualquer entidade no grupo, independentemente de sua moeda funcional,
pode deter o instrumento de hedge;

(if) se a natureza do instrumento de hedge (derivativo ou ndo derivativo) ou o0 método de
consolidacdo afeta a verificacdo da eficacia do hedge;

(c) que montantes devem ser reclassificados do patrimonio liquido para o resultado como
ajuste de reclassificacdo na baixa da operacdo no exterior:

(i) quando uma operacdo no exterior que foi protegida € baixada, que montantes dos
ajustes de conversdo acumulados da sociedade controladora, que se referem ao
instrumento de hedge e a essa operacdo no exterior, devem ser reclassificados do
patrimdnio para o resultado nas demonstracdes contabeis consolidadas da sociedade
controladora;

(i) se o método de consolidacdo afeta a determinacdo dos montantes a serem
reclassificados do patriménio para o resultado.

Consenso

Natureza do risco protegido e montante do item objeto de hedge para o qual uma relacdo de
hedge pode ser designada

10.

11.

12.

A contabilidade de hedge pode ser aplicada somente para as diferencas de variacdo cambial
entre a moeda funcional da operacdo no exterior e a moeda funcional da sociedade
controladora.

No hedge de riscos de variagdo cambial oriundos de investimento liquido em operagdo no
exterior, 0 item objeto de hedge pode ser um montante de ativos liquidos igual ou menor que
o0 valor contabil dos ativos liquidos da operacdo no exterior apresentados nas demonstracées
contabeis consolidadas da sociedade controladora. O valor contabil dos ativos liquidos da
operacdo no exterior que podem ser designados como item protegido nas demonstracdes
contabeis consolidadas da controladora depende se qualquer outra sociedade controladora
intermediaria da operagdo no exterior aplicou contabilidade de hedge para todo ou parte dos
ativos liquidos daquela operacdo no exterior e se essa contabilizacdo tenha sido mantida nas
demonstragdes consolidadas da sociedade controladora final.

O risco protegido pode ser conceituado como a exposi¢cdo em moeda estrangeira oriunda da
moeda funcional da operagdo no exterior e a moeda funcional de qualquer sociedade
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13.

controladora do grupo (a imediata, intermedidria ou controladora final) da operagdo no
exterior. O fato de que o investimento liquido é mantido por intermédio da controladora
intermediaria ndo afeta a natureza do risco econémico oriundo da exposicdo cambial da
controladora final.

A exposicdo ao risco de moeda estrangeira oriunda de investimento liquido em operacdo no
exterior pode ser enquadrada como contabilidade de hedge somente uma vez nas
demonstracdes contabeis consolidadas. Dessa forma, se os mesmos ativos liquidos de
operacdo no exterior sdo protegidos por mais de uma sociedade controladora dentro do grupo
(por exemplo, simultaneamente pela sociedade controladora direta e indireta) para 0 mesmo
risco, somente uma relacdo de hedge ira classificar-se como contabilidade de hedge nas
demonstragdes contabeis consolidadas da controladora final. A relacdo de hedge designada
por uma empresa controladora do grupo em suas demonstracdes contdbeis consolidadas ndo
precisa ser mantida por outra sociedade controladora em um nivel acima. No entanto, se ela
ndo é mantida por uma sociedade controladora em um nivel acima, a contabilidade de hedge
aplicada pela sociedade controladora intermediaria deve ser revertida antes de a contabilidade
de hedge ser reconhecida pela sociedade controladora em um nivel acima.

Onde o instrumento de hedge pode ser mantido

14.

15.

Um derivativo ou um instrumento ndo derivativo (ou uma combinacdo de instrumentos
derivativos e nédo derivativo) pode ser designado como instrumento de hedge em hedge de
investimento liquido em operacdo no exterior. Os instrumentos de hedge podem ser mantidos
por qualquer entidade ou entidades dentro do grupo (exceto na operagdo no exterior que esta
sendo protegida) desde que os requisitos de classificacdo, documentacdo e eficacia da NBC
TG 38, item 88, que se relacionam com o hedge de investimento liquido, sejam atendidos. Em
particular, a estratégia de hedge do grupo deve ser claramente documentada por causa da
possibilidade de diferentes classificagdes em niveis diferentes do grupo.

Para o proposito de verificar a eficacia da contabilidade de hedge, a mudanga no valor do
instrumento de hedge, relativa ao risco de variacdo cambial deve ser computada com
referéncia a moeda funcional da sociedade controladora contra a moeda funcional cujo risco
sendo protegido € mensurado, de acordo com a documentacdo da contabilidade de hedge.
Dependendo de onde o instrumento de hedge é mantido, na auséncia de contabilidade de
hedge a mudanca total no valor pode ser reconhecida em resultado, em outros resultados
abrangentes, ou em ambos. No entanto, a verificacdo da eficacia ndo deve ser afetada se o
reconhecimento da mudanca do valor do instrumento de hedge é feito em resultado ou em
outros resultados abrangentes como ajustes de conversdo acumulados. Como parte da
aplicagdo da contabilidade de hedge, a parcela eficaz do hedge deve ser incluida em ajustes de
conversdao acumulados. A verificacdo da eficacia ndo deve ser afetada pelo fato de o
instrumento de hedge ser ou ndo derivativo ou pelo método de consolidag&o.

Baixa de hedge de operacdo no exterior

16.

17.

Quando a operacgéo no exterior que foi protegida é baixada, o0 montante reclassificado para o
resultado nas demonstracdes contabeis consolidadas da sociedade controladora como ajuste
de reclassificacdo dos ajustes de conversdo acumulados, no que se refere ao instrumento de
hedge, deve ser o montante que a NBC TG 38, item 102, requer que seja identificado. Esse
montante € 0 ganho ou a perda cumulativo no instrumento de hedge que foi designado como
hedge efetivo.

O montante dos ajustes de conversao acumulados reclassificados para o resultado nas
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demonstracfes contdbeis consolidadas da sociedade controladora no que se refere ao
investimento liquido naquela operacdo no exterior de acordo com a NBC TG 02, item 48,
deve ser o montante incluido nos ajustes de conversdo acumulados daquela entidade. Nas
demonstracdes contabeis consolidadas da controladora final, o montante liquido agregado
reconhecido como ajustes de conversdo acumulados, com relacdo a todas as operagdes no
exterior, ndo deve ser afetado pelo método de consolidacdo. No entanto, se a controladora
final utilizar o método direto ou 0 método passo a passo de consolidacdo isso pode afetar o
montante incluido em seus ajustes de conversdo acumulados no que tange a uma operacédo
individual no exterior. A utilizagcdo do método passo a passo de consolidagdo pode resultar na
reclassificacdo para o resultado de montante diferente daquele utilizado para determinar a
eficacia do hedge. Essa diferenca pode ser eliminada pela determinagdo do montante
relacionado com essa operacdo no exterior que teria surgido se o método de consolidacéo
direta tivesse sido utilizado. Esse ajuste ndo é requerido pela NBC TG 02. No entanto, € uma
escolha de politica contabil da entidade que deve ser seguida consistentemente para todos 0s
investimentos liquidos.

18. Eliminado.
Transicéo
19. A NBC TG 23 especifica como a entidade deve aplicar uma mudanca de politica contabil

oriunda da aplicacdo inicial de uma Interpretacdo. A entidade n&do precisa atender a esses
requisitos na aplicacdo inicial desta Interpretacdo. Se a entidade designou um instrumento de
hedge como hedge de investimento liquido, mas o hedge ndo atende aos requisitos da
contabilidade de hedge desta Interpretacdo, a entidade deve aplicar a NBC TG 38 para
descontinuar essa relacdo de hedge prospectivamente.

(O método direto de consolidacdo ¢ o método por meio do qual as demonstracBes contébeis da operagdo no
exterior sdo convertidas diretamente para a moeda funcional da controladora final. O método passo a passo é o
método de consolidacdo por meio do qual as demonstracBes contdbeis da operagdo no exterior sdo inicialmente
convertidas para a moeda funcional de qualquer uma das controladoras intermediarias do grupo e, em seguida,
convertidas para a moeda funcional da controladora final - ou a moeda de apresentacao se for diferente.)

Apéndice — Guia de aplicacdo

Este Apéndice é parte integral desta Interpretacéo.

AGL. Este apéndice ilustra a aplicagdo da Interpretacdo utilizando a estrutura corporativa ilustrada

abaixo. Em todos os casos, as relacdes de hedge descritas fariam teste de eficacia de acordo
com a NBC TG 38, apesar de esse teste ndo ser discutido neste apéndice. A sociedade
controladora, considerada como controladora final, apresenta suas demonstra¢des contabeis
consolidadas em sua moeda funcional que é o Euro (EUR). Cada controlada € subsidiaria
integral. O investimento liquido da controladora de £ 500 milhdes na controlada B (cuja
moeda funcional é a libra esterlina (GBP)) inclui £ 159 milhGes, equivalentes ao
investimento liquido da controlada B, de US$ 300 milhdes, na controlada C (moeda
funcional délar norte-americano, USD). Em outras palavras, 0s ativos liquidos da subsidiaria
B que néo representam investimentos na subsidiaria C sdo de £ 341 milhdes.

Natureza do risco sendo protegido para o qual uma relacéo de hedge pode ser designada (itens
10a13)
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AG2.

A controladora pode proteger seu investimento liquido em cada uma das controladas A, B e
C para o risco de variacdo cambial entre suas respectivas moedas funcionais (Yen japonés,
libra esterlina e dolar norte-americano) e o euro. Além disso, a controladora pode proteger o
risco de variacdo cambial entre o dolar e a libra (USD/GBP) de suas controladas B e C. Em
suas demonstra¢des consolidadas, a controlada B pode proteger seu investimento liquido na
controlada C contra o risco de variagdo cambial entre a moeda funcional ddlar e libra
esterlina. Nos exemplos seguintes o risco sendo protegido é o risco cambial no mercado a
vista porque os instrumentos de hedge ndo sdo derivativos. Se os instrumentos de hedge
fossem contratos a termo, a controladora poderia classificar o risco cambial a termo.

CONTROLADORA
Moeda funcional EUR

¥ 400,000 milhdes £ 500 milhodes
CONTROLADA A CONTROLADA B
Moeda funcional JPY Moeda funcional GBP

US$ 300 milhdes
(£ 159 milhdes equivalentes)

A 4

CONTROLADAC
Moeda funcional USD

Montante do item objeto de hedge para o qual uma relacdo de hedge pode ser designada (itens
10a13)

AGS.

AG4.

AGS.

A controladora deseja proteger o risco de variagdo cambial de seu investimento na
controlada C. Assuma que a controlada A tem um empréstimo externo de USD 300 milhdes.
Os ativos liquidos da controlada A no inicio do periodo sdo de ¥ 400 milhdes incluindo os
recursos do empréstimo externo de US$ 300 milhdes.

O item objeto de hedge pode ser um montante dos ativos liquidos igual ou menor do que o
valor contabil do investimento liquido da controladora na controlada C (US$ 300 milhdes)
contido nas suas demonstracdes contabeis consolidadas. Nas suas demonstracfes contabeis
consolidadas a controladora pode designar o empréstimo externo de US$ 300 milhdes na
controlada A como hedge da variacdo da taxa de cAmbio a vista EUR/USD associado com
seu investimento liquido de US$ 300 milhdes nos ativos liquidos da controlada C. Nesse
caso, a variacdo na taxa de cdmbio entre EUR/USD nos 300 milhdes do empréstimo externo
da controlada A e a variacdo na taxa de cambio entre EUR/USD nos US$ 300 milhdes de
investimento na controlada C devem ser incluidos nos ajustes de conversao acumulados nas
demonstracdes contabeis consolidadas da controladora, apés a aplicacdo da contabilidade de
hedge.

Na auséncia de contabilidade de hedge, a diferenca total USD/EUR nos US$ 300 milhGes de
empréstimo externo na controlada A poderia ser reconhecida nas demonstracfes contabeis
consolidadas da controladora da seguinte forma:

e variacdo na taxa de cambio USD/JPY, traduzida para o Euro, no resultado; e
e variacdo na taxa de cambio JPY/EUR em outros resultados abrangentes.

Ao invés da designacdo no item AG4, em suas demonstracdes contabeis consolidadas, a
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AG6.

controladora pode designar os US$ 300 milhGes de empréstimo externo na controlada A
como hedge do risco de variagdo cambial a vista GBP/USD entre a controlada C e a
controlada B. Nesse caso, a diferenca total USD/EUR nos US$ 300 milhdes de
financiamentos externos na controlada A seria reconhecida nas demonstracfes contabeis
consolidadas da seguinte forma:

e a variacdo da taxa de cambio GBP/USD a vista nos ajustes de conversdao acumulados
relacionada com a controlada C;

e aVvariacdo na taxa de cambio GBP/JPY a vista, traduzida para o euro no resultado; e

e avariacdo da taxa de cambio JPY/EUR em ajustes de conversdo acumulados.

A controladora ndo pode designar os US$ 300 milhdes de empréstimos externos na
controlada A como hedge do risco de variacdo cambial EUR/USD e do risco de variacao
cambial a vista GBP/USD, em conjunto, nas suas demonstracdes contabeis consolidadas.
Um Unico somente pode proteger uma Unica vez 0 mesmo risco identificado.

A controlada B ndo pode aplicar a contabilidade de hedge em suas demonstracfes
consolidadas por que o instrumento de hedge € mantido fora do grupo que contém as
controladas B e C.

Onde no grupo o instrumento de hedge pode ser mantido (itens 14 e 15)?

AGT.

De acordo com o mencionado no item AGS5, a variagdo total em valor relativa ao risco
cambial dos US$ 300 milhGes de empréstimos externos na controlada A seria contabilizada
em resultado (USD/JPY) e em ajustes de conversdo acumulados (EUR/JPY) nas
demonstracdes contabeis consolidadas da controladora na auséncia de contabilidade de
hedge. Ambos os montantes sdo incluidos com o intuito de se auferir a eficacia do hedge
designado no item AG4 porque as mudancas de valor do instrumento de hedge e do item
objeto de hedge devem ser calculadas em referéncia a moeda funcional Euro da controladora
contra a moeda funcional délar da controlada C, de acordo com a documentacéo de hedge. O
método de consolidacdo (método direto ou método passo a passo) nao afeta a verificacdo da
eficacia do hedge.

Montantes reclassificados para o resultado quando da baixa de operacdo no exterior (itens 16

e 17)

AGS.

Quando a controlada C é baixada, os montantes reclassificados para o resultado nas
demonstragfes contdbeis consolidadas da controladora de seus ajustes de conversdo
acumulados séo:

(@ no que diz respeito aos U$ 300 milhdes de empréstimos externos da controlada A, o
montante que a NBC TG 38 requer que seja identificado refere-se a mudanca total de
valor relativo ao risco cambial que foi reconhecido em ajustes de conversdo acumulados
como a parte eficaz do hedge; e

(b) no que diz respeito aos US$ 300 milhdes de investimentos liquidos na controlada C, o
montante determinado pelo metodo de consolidacdo da entidade. Se a controladora
utilizar o método direto, seus ajustes de conversdo acumulados, no que tange a
controlada C, serdo determinados diretamente pela taxa de cambio EUR/USD. Se a
controladora utilizar o método passo a passo, seus ajustes de conversdo acumulados, no
que tange a controlada C, serdo determinados pelos ajustes de conversdao acumulados
reconhecidos como outros resultados abrangentes na controlada B, refletindo a taxa de
cambio GBP/USD convertida para a moeda funcional da matriz mediante utilizacdo da
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taxa de cdmbio EUR/GBP. A utilizacdo pela controladora do método de consolidacao
passo a passo nos periodos anteriores ndo impede a entidade de determinar 0 montante
dos ajustes de conversdo acumulados que sera reclassificado, quando ela baixar a
controlada C, como 0 montante que seria reconhecido se ela sempre tivesse utilizado o
método direto, dependendo de sua politica contabil.

Hedge de mais de uma operacéo no exterior (itens 11, 13 e 15)

AG9.

Os exemplos seguintes orientam que, nas demonstragdes contdbeis consolidadas da
controladora, o risco que pode ser protegido é sempre o risco entre sua moeda funcional
(euro) e a moeda funcional das controladas B e C. N&o importa como os hedges séo
designados, os montantes maximos que podem ser hedges eficazes para serem incluidos nos
ajustes de conversdo acumulados nas demonstra¢des consolidadas da controladora, quando
ambas as operagdes estdo protegidas, s&éo US$ 300 milhdes para o risco EUR/USD e £ 341
milhdes para o risco EUR/GBP. Outras mudancas de valor devido a mudangas nas taxas de
cambio devem ser incluidas no resultado consolidado da controladora. Obviamente, é
possivel para a controladora designar US$ 300 milhdes somente para mudancas na taxa de
cambio a vista USD/GBP ou £ 500 milhGes somente para mudancas na taxa de cambio a
vista GBP/EUR.

Controladora possui instrumentos de hedge em USD e GBP

AG10.

AG11.

AG12,

A controladora pode desejar proteger o risco de variagdo cambial em relacdo ao seu
investimento liquido na controlada B bem como aquele relacionado com a controlada C.
Assuma-se que a controladora mantém instrumentos de hedge adequados denominados em
ddlares norte-americanos e libras esterlinas que poderiam ser designados como hedges dos
seus investimentos liquidos nas controladas B e C. As designacdes que a controladora pode
fazer nas suas demonstracdes contabeis consolidadas incluem, por exemplo:

(@) instrumento de hedge de US$ 300 milhdes designado como hedge do investimento
liquido de US$ 300 milhGes na controlada C com o risco sendo a exposi¢do ao risco
cambial a vista (EUR/USD) entre a controladora e a controlada C e até £ 341 milhGes
do investimento liquido na controlada B com o risco sendo a exposicao ao risco cambial
a vista (EUR/GBP) entre a controladora e a controlada B;

(b) instrumento de hedge de US$ 300 milhdes designado como hedge do investimento
liquido de US$ 300 milhGes na controlada C com o risco sendo a exposi¢ao cambial a
vista (GBP/USD) entre a controlada B e a controlada C e até £ 500 milhdes do
investimento na controlada B com risco sendo a exposi¢do cambial a vista (EUR/GBP)
entre a controladora e a controlada B.

O risco EUR/USD do investimento liquido da controladora na controlada C é um risco
diferente do risco EUR/GBP do investimento liquido da controladora na controlada B. No
entanto, no caso descrito no item AG10(a), pela sua designagédo do instrumento de hedge em
USD que possui, a controladora ja protegeu integralmente o risco EUR/USD de seu
investimento liquido na controlada C. Se a controladora também designou um instrumento
em GBP que ela possui como hedge de seu investimento liquido de £ 500 milhdes na
controlada B, os £ 159 milhdes desse investimento, representando o equivalente em GBP de
seu investimento em USD na controlada C, seria protegido duas vezes para O risco
GBP/EUR nas demonstragdes contdbeis consolidadas da controladora.

No caso descrito no item AG10(b) se a controladora designa o risco sendo protegido como a
exposicdo cambial a vista (GBP/USD) entre a controlada B e a controlada C, somente parte
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da variagdo GBP/USD no valor de seu instrumento de hedge de US$ 300 milhdes deve ser
incluido nos ajustes de conversdo acumulados da controladora relacionados a controlada C.
O restante da variacao (equivalente & mudanga GBP/EUR sobre os £ 159 milhdes) deve ser
incluido no resultado consolidado da controladora, como no item AG5. Como a designacao
do risco USD/GBP entre as controladas B e C ndo inclui o risco GBP/EUR, a controladora é
capaz de designar até £ 500 milhdes se seu investimento liquido na controlada B com o risco
sendo a exposicdo cambial a vista (GBP/EUR) entre a controladora e a controlada B.

Controlada B possui instrumento de hedge em USD

AG13.

AG14.

AGI5.

Assuma-se que a controlada B possua US$ 300 milhGes de divida com terceiros, cujos
recursos obtidos foram transferidos para a controladora por intermédio de empréstimo de
mutuo denominado em libras esterlinas. Uma vez que seus ativos e passivos aumentaram em
£ 159 milhdes, os ativos liquidos da controlada B ndo mudaram. A controlada B poderia
designar sua captacdo externa como hedge do risco GBP/USD de seu investimento liquido
na controlada C em suas demonstracdes contabeis consolidadas. A controladora poderia
manter a designacdo feita pela controlada B desse instrumento de hedge como hedge de US$
300 milhdes de investimento liquido na controlada C para o risco GBP/USD (ver item 13) e
a controladora poderia designar o instrumento de hedge em GBP que ela possui como hedge
do investimento total de £ 500 milhdes na controlada B. O primeiro hedge designado pela
controlada B poderia ser verificado com referéncia a moeda funcional da controlada B
(libras esterlinas) e o segundo hedge, designado pela controladora, poderia ser verificado
com referéncia a moeda funcional da controladora (euro). Nesse caso, somente 0 risco
GBP/USD do investimento liquido da controladora na controlada C foi protegido nas
demonstracfes contébeis consolidadas pelo instrumento de hedge em USD e ndo o risco
EUR/USD total. Dessa forma, o risco total EUR/GBP do investimento liquido de £ 500
milhdes da controladora na controlada B pode ser protegido nas demonstracdes contabeis
consolidadas da controladora.

No entanto, o reconhecimento do empréstimo de £ 159 milhGes da controladora com a
controlada B também deve ser considerado. Se o empréstimo ndo for considerado como
parte de seu investimento liquido na controlada B porque ele ndo satisfaz as condicdes
descritas na NBC TG 02, item 15, a diferenca cambial GBP/EUR, oriunda da sua converséo
deveria ser incluida no resultado consolidado da controladora. Se os £ 159 milhdes de
empréstimo da controladora com a controlada B for considerado como parte do investimento
liquido da controladora, esse investimento liquido seria somente £ 341 milhdes e o montante
que a controladora poderia designar como item objeto de hedge para o risco GBP/EUR seria
reduzido, consequentemente, de £ 500 milhdes para £ 341 milhdes.

Se a controladora revertesse a relacdo de hedge designada pela controlada B, a controladora
poderia designar a captacdo externa de US$ 300 milhdes mantida na controlada B como
hedge de seu investimento liquido de US$ 300 milhGes na controlada C para o risco
EUR/USD e designar o instrumento de hedge em GBP que ela possui somente como hedge
de até £ 341 milhdes do investimento liquido na controlada B. Nesse caso, a eficacia de
ambos os hedges poderia ser calculada em referéncia a moeda funcional da controladora
(Euro). Consequentemente, a mudanca de valor relativa a variagdo USD/GBP da captagdo
externa mantida pela controlada B e a mudanca de valor (GBP/EUR) do empréstimo da
controladora com a controlada B (equivalente a USD/EUR no total) deveria ser incluida nos
ajustes de conversdo acumulados nas demonstracbes contdbeis consolidadas da
controladora. Uma vez que a controladora ja protegeu integralmente o risco EUR/USD de
seu investimento liquido na controlada C, ela pode proteger somente até £ 341 milhdes do
risco EUR/GBP de seu investimento na controlada B.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.260/09

Aprova a ITG 07 — Distribuicé@o de Lucros in
Natura.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuices legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto

com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolugdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emisséo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo 0 processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis, a partir da
IFRIC 17, aprovou a Interpretacdo Técnica ICPC 07 — Distribuicdo de Lucros in Natura,

RESOLVE:
Art. 1° Aprovar a ITG 07 — Distribui¢éo de Lucros in Natura.
Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°.

de janeiro de 2010.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 932

62
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
ITG 07 - DISTRIBUICAO DE LUCROS IN NATURA

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

ANTECEDENTES 1-2
ALCANCE 3-8
QUESTOES 9
CONSENSO 10-17
Quando reconhecer o dividendo a ser pago 10
Mensuracéo do dividendo a ser pago 11-13
Contabilizacdo da diferenca entre o valor contabil dos ativos distribuidos e

o valor do dividendo a ser pago quando a entidade liquida a referida 14
obrigacao

Apresentacéo e evidenciacao 15-17
DATA EFETIVA 18

EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

Referéncias

e NBC TG 15 - Combinacéo de Negdcios;
e NBC TG 31 — Ativo Né&o Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada;
e NBC TG 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao;
e NBC TG 26 — Apresentacao das Demonstracdes Contabeis;
e NBC TG 24 — Evento Subsequente;
e NBC TG 35— Demonstrac6es Separadas;
e NBC TG 36 — Demonstrac6es Consolidadas.
Antecedentes
1.  Por vezes uma entidade distribui aos seus acionistas ou socios, ou a detentores de titulos
especificados como patrimoniais (a¢Ges, cotas, etc.), lucros na forma de ativos que ndo séo o
proprio caixa, genericamente qualificados como “dividendos in natura”. Nessas situacdes, a
entidade pode conferir também aqueles que fazem jus aos seus dividendos ou outras formas
de distribuicdo de lucros a faculdade de optarem entre receber 0 pagamento por meio desses
ativos ou alternativamente em caixa. Eventuais demandas por orientacdo do CFC, acerca de
como a entidade deve contabilizar ditas distribui¢des, podem ser aqui supridas.
2. O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) ndo oferece orientacdo acerca de como a

entidade deve mensurar distribuicGes de seus lucros aqueles que fagam jus a elas (comumente,
e aqui, denominados dividendos). A NBC TG 26 — Apresentacdo das Demonstragoes
Contabeis requer que a entidade apresente os detalhes dos dividendos (entenda-se, para fins
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desta Norma, como representativos de distribuicdes de lucros para as sociedades que ndo
sejam por ac¢des) reconhecidos como distribuigcdes para seus acionistas e demais beneficiados
na demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido ou nas notas explicativas que
acompanham as demonstracdes contabeis.

Alcance

3.

Esta Interpretacdo contempla os seguintes tipos de distribuicdo ndo reciproca de ativos pela
entidade aos seus acionistas e demais beneficiados, agindo nos interesses destes:

(@) distribui¢do de ativos “ndo caixa” (ex: itens do imobilizado, negdcios como assim
definidos na NBC TG 15 — Combinacéo de Negdcios, participacdo em outra entidade ou
em ativos em descontinuidade, assim definidos na NBC TG 31 — Ativo N&o Circulante
Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada); e

(b) distribuicdo que confere aos socios da entidade e demais beneficiados a op¢édo de terem-
na liquidada em ativos “ndo caixa” ou alternativamente em caixa.

Esta Interpretacdo deve ser aplicada tdo-somente as distribuicdes por meio das quais séo
beneficiados os titulares da mesma classe de instrumentos patrimoniais e cujo tratamento seja
equitativo.

Esta Interpretagdo ndo se aplica a distribui¢ao de ativo “ndo caixa” que seja atualmente
controlado pela mesma entidade ou entidades envolvidas antes e apds a distribui¢do. Essa
exclusdo é aplicavel as demonstracGes separadas, individuais e consolidadas da entidade que
procede a distribuicao.

De acordo com o item 5, esta Interpretacdo ndo ¢ aplicavel quando um ativo “ndo caixa” é
atualmente controlado pelas mesmas entidades envolvidas antes e apés a distribuicdo. O item
B2 da NBC TG 15 estabelece que “um grupo de individuos deve ser considerado como
controlador de uma entidade quando, pelo resultado de acordo contratual, coletivamente tém o
poder para governar suas politicas financeiras e operacionais de forma a obter os beneficios
de suas atividades”. Portanto, para a distribuicao ficar fora do alcance desta Interpretacdo no
sentido que ambas as partes controlam o ativo tanto antes quanto depois da distribuicdo, um
grupo de acionistas individuais beneficiados com a distribuicéo precisa ter, como resultado de
acordos contratuais, referido poder coletivo atual sobre a entidade que procede a distribuicao.

De acordo com o item 5, esta Interpretacdo ndo € aplicavel quando a entidade distribui parte
de sua participacdo em uma controlada, mas retém o controle sobre a mesma. A entidade que
procede a distribuicdo, que resulta no reconhecimento de participacdo de ndo controladores na
sua controlada, deve ser contabilizada de acordo com o previsto na NBC TG 35 e NBC TG
36.

Esta Interpretacdo orienta tdo-somente o tratamento contabil a ser dispensado por entidade
que procede a distribuigdo de ativos “ndo caixa”. Ela ndo contempla o tratamento contabil a
ser observado pelos beneficiados com essa distribuicéo.

Questoes

9.

Quando a entidade declarar a distribuicdo de dividendos e tiver a obrigacdo de distribuir
ativos para os beneficiados com tal ato, ela precisa reconhecer um passivo para fazer face ao
dividendo declarado. Consequentemente, esta Interpretacéo trata das seguintes questdes:
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(&) Quando a entidade deve reconhecer o dividendo a ser pago?
(b) Como a entidade deve mensurar o dividendo a ser pago?

(c) Quando a entidade liquidar o dividendo a ser pago, como ela deve contabilizar eventual
diferenca entre o valor contabil dos ativos distribuidos e o valor do dividendo a pagar?

Consenso

Quando reconhecer o dividendo a ser pago

10. O passivo advindo do dividendo a ser pago deve ser reconhecido quando o dividendo for
adequadamente autorizado e estiver no limite da discricionariedade da entidade, que vem a ser
a data:

(@ em que o dividendo proposto, por exemplo, pelo conselho de administracdo ou pela
diretoria, é aprovado pela autoridade competente, no caso os acionistas, se essa for a
condicdo legalmente imposta para sua validade; ou

(b) em que o dividendo €é declarado, por exemplo, pelo conselho de administracdo ou pela
diretoria, se ndo houver imposicdo legal para sua aprovacdo por outros 6rgdos da
companhia.

Mensuracao do dividendo a ser pago

11. A entidade deve mensurar um passivo relacionado a obrigagdo de distribuir ativos “ndo caixa”
como dividendo aos seus beneficiarios pelo valor justo dos ativos a serem distribuidos.

12. Se a entidade conceder aos beneficidrios de seus dividendos o direito de escolher entre
receber um ativo “ndo caixa” ou uma alternativa em caixa, a entidade deve estimar o
dividendo a ser pago com base no valor justo de cada alternativa e as probabilidades
associadas a selecdo de cada alternativa pelos beneficiarios.

13. Ao final de cada periodo de elaboracdo de balango patrimonial e na data da liquidacdo, a
entidade deve revisar e ajustar o valor do dividendo provisionado, reconhecendo qualquer
mudanca no dividendo provisionado no patriménio liquido como ajuste no montante da
distribuigéo declarada.

Contabilizacdo da diferenca entre o valor contébil dos ativos distribuidos e o
valor do dividendo a ser pago quando a entidade liquida a referida obrigagao

14. Quando a entidade liquidar a obrigacdo correspondente ao dividendo a ser pago, ela deve

reconhecer, na demonstragcdo do resultado do exercicio, a eventual diferenca entre o valor
contabil dos ativos distribuidos e o valor reconhecido correspondente ao dividendo a ser pago.

Apresentacao e evidenciacao

15. A entidade deve apresentar a diferenca descrita no item 14 em uma linha separada na
demonstragéo do resultado do exercicio.

16. A entidade deve evidenciar as seguintes informacdes, se aplicaveis:
(@) o valor reconhecido do dividendo a pagar no inicio e no final do periodo; e
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17.

(b) o aumento ou a diminuicdo no valor reconhecido no periodo na forma do item 13, como
resultado da mudanca no valor justo dos ativos a serem distribuidos.

Se, apbés o término do periodo de elaboracdo de balanco patrimonial, porém antes de as
demonstragdes contabeis terem sido aprovadas para divulgacgdo, a entidade declarar dividendo
a ser distribuido por meio de ativos “ndo caixa”, ela deve divulgar:

(a) anatureza dos ativos a serem distribuidos;

(b) o valor contabil do ativo a ser distribuido ao término do periodo de elaboracdo de balango
patrimonial; e

(c) o valor justo estimado do ativo a ser distribuido ao término do periodo de elaboracao de
balango patrimonial, se for diferente do seu valor contabil, e a informacdo acerca do
método utilizado para determinar o valor justo requerido pela NBC TG 40, item 27(a) e

(b).

Data efetiva

18.

A entidade deve aplicar esta Interpretacdo de forma prospectiva conforme determinado pelos
6rgdos reguladores. A aplicagdo retrospectiva ndo é permitida. Deve ser divulgada a data a
partir da qual esta Interpretacdo passara a ser aplicada.

Exemplos ilustrativos

Estes Exemplos acompanham, mas ndo sao parte integrante desta Interpretacao.

Alcance da Interpretacéo (itens 3 a 8)

Ell.

El2.

EIS.

El4.

Admita que a Companhia “A” seja aberta. O seu controle ¢ negociado no mercado, ndo
havendo um acionista que a controle individualmente, nem tampouco grupo de acionista que
exerga esse poder mediante acordo nesse sentido. A Companhia “A” distribui certos ativos
(por exemplo: valores mobiliarios disponiveis para venda) de modo rateado entre seus
acionistas. Essa transagdo enquadra-se no alcance desta Interpretacéo.

Entretanto, se um de seus acionistas (ou grupo de acionistas agindo em conjunto conforme
acordo contratual firmado nesse sentido) controla a Companhia “A” antes e apds a transagao,
a transacdo como um todo (incluindo a distribuigdo para acionistas ndo controladores) néo se
enquadra no alcance desta Interpretacdo. Isso porque na distribui¢do pro rata para todos os
acionistas da mesma classe de instrumentos patrimoniais, o acionista controlador (ou grupo de
acionistas controladores) continuara a controlar os ativos “ndo caixa” ap0s a distribuic&o.

Admita que a Companhia “A” seja aberta. O seu controle ¢ negociado no mercado, nao
havendo um acionista que a controle individualmente, nem tampouco um grupo de acionistas
que exerca esse poder mediante acordo nesse sentido. A Companhia “A” possui sozinha todas
as acoes da sua controlada “B” (subsidiaria integral). A Companhia “A” distribui todas as
acOes de sua controlada “B” na base pro rata aos seus acionistas, tendo por implicagdo a perda
do controle de “B”. Esta transagao esta dentro do alcance desta Interpretacéo.

Entretanto, se a Companhia “A” distribui aos seus acionistas td0-50 a¢fes da sua controlada
“B” que se qualifiquem como participa¢do de ndo controladores, retendo por consequéncia o
controle de “B”, essa transagdo esta fora do alcance desta Interpretagdo. A Companhia “A”
deve contabilizar a distribuicdo de acordo com a NBC TG 35 — Demonstragdes Separadas e a
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NBC TG 36 — Demonstragdes Consolidadas. A Companhia “A” controla a Companhia “B”,
tanto antes quanto depois da transacéo.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.195/09

Aprova a ITG 08 — Contabilizagédo da Proposta

de Pagamento de Dividendos.
Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicOes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolugdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emisséo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o0 processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis aprovou a
Interpretacdo Técnica ICPC 08 — Contabilizacdo da Proposta de Pagamento de Dividendos,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 08 — Contabilizagdo da Proposta de Pagamento de
Dividendos.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°

de janeiro de 2010, sendo recomendada sua adoc¢do antecipada.

Brasilia, 21 de outubro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 930
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RESOLUCAO CFC N.° 1.398/12

Da nova redacéo a ITG 08 — Contabilizacédo da
Proposta de Pagamento de Dividendos.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicGes legais e regimentais e com fundamento no disposto na alinea “f” do Art. 6° do Decreto-
Lei n.° 9.295/46, alterado pela Lei n.° 12.249/10,

RESOLVE:

Art. 1° Dar nova redacédo a ITG 08 — Contabilizacdo da Proposta de
Pagamento de Dividendos, tendo em vista a edi¢do da Interpretacdo ICPC 08 (R1) pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Art. 2° Revogar a Resolu¢do CFC n.° 1.195/09, publicada no D.O.U., Secao
I, de 26/10/09.

Art. 3° Esta Resolugédo entra em vigor na data de sua publicacao, aplicando-

se aos exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2012.

Brasilia, 22 de junho de 2012.

Contador Juarez Domingues Carneiro
Presidente

Ata CFC n.° 966
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
ITG 08— CONTABILIZACAO DA PROPOSTA DE PAGAMENTO DE DIVIDENDOS

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS
ANTECEDENTES 1-12
Dividendo obrigatorio 1-5
Dividendo fixo ou minimo 6-9
Juros sobre o capital préprio 10-11
Dividendo intermediario 12
ALCANCE 13
ASSUNTOS TRATADOS 14 - 16
CONSENSO 17-25
NOTA EXPLICATIVA 26 — 27

Referéncias:

NBC TG 24 — Evento Subsequente
NBC TG 25 — Provis0es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

Antecedentes
Dividendo obrigatorio

1. A legislacdo societaria brasileira, Lei n.° 6.404/76, determina a distribuicdo de dividendo
obrigatorio aos acionistas por meio do Art. 202:

Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio, a parcela dos
lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes
normas...

2. A lei societéria prevé que o dividendo obrigatério pode deixar de ser distribuido ou pode ser
distribuido por valor inferior ao determinado no estatuto social da entidade, quando nao
houver lucro realizado em montante suficiente (Art. 202, inciso I1). Quando o dividendo
obrigatorio, devido por forca do estatuto social ou da prépria lei, excede o montante do lucro
liquido do exercicio realizado financeiramente, pode a parcela ndo distribuida ser destinada a
constituicdo da reserva de lucros a realizar.

3. Aleisocietéria ainda prevé que o dividendo obrigatdrio pode deixar de ser distribuido quando
0s 6rgdos da administragao informarem a assembleia geral ordinaria ser ele incompativel com
a situagdo financeira da companhia (Art. 202, § 4°). E uma discricionariedade conferida por
lei aos administradores com vistas a evitar o comprometimento da gestdo de caixa e
equivalente de caixa da entidade, desde que observadas outras condicionantes legais. A
parcela dos lucros nédo distribuida deve ser destinada a constituicao de reserva especial.

4.  Em ambos os casos, o procedimento estabelecido em lei é a retencdo de lucros por meio da
constituicdo de reservas de lucros que poderdo ndo necessariamente ser destinadas ao
pagamento de dividendos, ja que poderdo vir a ser absorvidas por prejuizos em exercicios
subsequentes. Consta na lei:
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“os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se ndo tiverem sido absorvidos por
prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a
realizagdo.” (Art. 202, inciso III)

“os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do § 4° serdo registrados como reserva especial e, se
ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos como dividendo assim que o
permitir a situacdo financeira da companhia”. (Art. 202, §5°) (sublinhados adicionados)

O dividendo obrigatorio pode também deixar de ser distribuido, ou pode ser distribuido por
valor inferior ao determinado no estatuto social da entidade ou na lei, por decisdo soberana e
unanime da assembleia geral de acionistas de:

(@) companhia aberta, se com registro na CVM exclusivamente para captacdo de recursos por
debéntures ndo conversiveis em acdes; ou

(b)y companhia fechada, exceto se controlada por companhia aberta registrada na CVM para
captacdo de recursos por meio de qualquer valor mobiliario que ndo seja debénture ndo
conversivel em acGes (Art. 202, § 39).

Dividendo fixo ou minimo

6.

No que concerne aos acionistas preferencialistas, a lei societaria brasileira, Lei n.° 6.404/76,
em seu Art. 17, fixa uma série de preferéncias e vantagens que deve ser a eles conferida. Entre
elas o direito a dividendo prioritario fixo ou minimo, a ser disciplinado com minucia e
precisdo no estatuto social.

Dividendos fixos ou minimos podem ou ndo ser cumulativos (para serem pagos no exercicio
social em que houver lucros suficientes para tal); podem ou ndo participar de lucros
remanescentes (lucros distribuidos a titulo de dividendos além do previsto). Consta na lei:

“salvo disposi¢do em contrario no estatuto, o dividendo prioritario ndo é cumulativo, a acdo com dividendo
fixo ndo participa dos lucros remanescentes e a acdo com dividendo minimo participa dos lucros distribuidos
em igualdade de condigdes com as ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao minimo.” (Art.
17, § 4°) (sublinhado adicionado)

Cumpre salientar também que, nos termos da Lei n.° 6.404/76 (Art. 17, § 6°), o estatuto social
pode conferir as a¢bes preferenciais com prioridade na distribuicdo de dividendo cumulativo o
direito de recebé-lo, no exercicio em que houver lucro insuficiente, a conta de reservas de
capital.

Outro aspecto relevante da lei diz respeito a protecdo conferida aos acionistas
preferencialistas em matéria de destinacdo dos lucros da companhia. Preferencialistas com
direito a receber dividendos fixos ou minimos a que tenham prioridade, inclusive os atrasados,
se cumulativos, ndo terdo o direito prejudicado pela constituicdo de reservas estatutarias,
reserva para contingéncias, reserva para incentivos fiscais, reserva de retencdo de lucros,
reserva de lucros a realizar, reserva especial ou mesmo o pagamento do dividendo obrigatério.
Consta na lei:

“0 disposto nos artigos 194 a 197, e 202, ndo prejudicara o direito dos acionistas preferenciais de receber os
dividendos fixos ou minimos a que tenham prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.” (Art. 203)
(sublinhado adicionado)

Juros sobre o capital proprio (JCP)

10.

Os juros sobre o capital proprio (JCP) sdo instituto criado pela legislagdo tributaria,
incorporado ao ordenamento societéario brasileiro por forca da Lei n.° 9.249/95. E prética
usual das sociedades distribuirem-nos aos seus acionistas e imputarem-nos ao dividendo
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11.

obrigatorio, nos termos da legislacao vigente.

Assim, o tratamento contébil dado aos JCP deve, por analogia, seguir o tratamento dado ao
dividendo obrigatorio. O valor de tributo retido na fonte que a companhia, por obrigacdo da
legislagdo tributéria, deva reter e recolher ndo pode ser considerado quando se imputam os
JCP ao dividendo obrigatdrio.

Dividendo intermediario

12.  Além do dividendo obrigatorio, a Lei brasileira prevé a possibilidade de o estatuto de
sociedade por acGes prever o pagamento de dividendo intermediério. Nesse caso, obedecidos
0 estatuto e a Lei, a deliberacdo da administracdo é final, ndo sendo submetida a apreciacao
dos acionistas. A previsao estatutéria ja significa a aprovacao assemblear.

Alcance

13. Esta Interpretagédo deve ser aplicada:

(a) aodividendo de que trata o Art. 202 da Lei n.° 6.404/76 (dividendo obrigatério);

(b) aos dividendos de que trata o Art. 17 da Lei n.° 6.404/76 (dividendos fixos e minimos);
(c) aos juros sobre o capital préprio (JCP), previstos na legislacdo tributaria;

(d) aos dividendos intermediarios, declarados nos termos do Art. 204 da Lei 6.404/76.

Assuntos tratados

14.

15.

16.

O item 12 da NBC TG 24 — Evento Subsequente determina que “se a entidade declarar
dividendos aos detentores de instrumentos patrimoniais (como definido na NBC TG 39 —
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo) apds o periodo contabil a que se referem as
demonstracdes contabeis, a entidade ndo deve reconhecer esses dividendos como passivo ao
final daquele periodo.”

O item 13 da NBC TG 24 adverte para o fato de que “se forem declarados dividendos ap6s o
periodo contdbil a que se referem as demonstracdes contdbeis, mas antes da data da
autorizacdo de emissdo dessas demonstracdes, esses dividendos ndo devem ser reconhecidos
como passivo ao final daquele periodo, em funcdo de nenhuma obrigacdo existir nessa data.
Tais dividendos devem ser divulgados nas notas explicativas em conformidade com a NBC
TG 26 — Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis.”

A questdo que se coloca é se os dividendos previstos na legislacdo societaria brasileira
(dividendo obrigatorio, dividendos fixos e minimos, JCP e dividendo intermediario) atendem
as trés condigdes para reconhecimento de passivo na data das demonstracfes contébeis, quais
sejam: (i) de obrigacdo presente; (ii) de probabilidade provavel de saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos; e (iii) de estimativa confidvel passivel de elaboracao para
chegar ao seu montante.

Consenso

17.

A NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes estabelece que um
passivo deve ser reconhecido quando trés condicionantes forem observadas. Assim determina
a NBC TG 25, em seu item 14:

14. Uma provisao deve ser reconhecida quando:
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18.

19.

20.

21.

22,

23.

(@) a entidade tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de evento
passado;

(b) seja provavel que sera necessaria uma saida de recursos que incorporam beneficios econdémicos
para liquidar a obrigacéo; e

(c) possa ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo.

Se essas condi¢des ndo forem satisfeitas, nenhuma provisao deve ser reconhecida.

Pelos itens precedentes, os dividendos intermediarios, declarados por decisdo dos 6rgdos da
administracdo de acordo com as formalidades previstas no estatuto social e na Lei, sdo
deliberacdes finais e enquadram-se no item 14 da NBC TG 25; portanto, se ndo pagos devem
figurar no passivo da entidade como obrigacao.

Igual entendimento deve ser dispensado aos dividendos fixos e minimos devidos aos
acionistas preferencialistas, ainda que declarados apds o periodo contabil a que se referem as
demonstracdes contabeis. O carater de exigibilidade — obrigacdo presente — é ainda maior
nesse caso, dado que a assembleia geral de acionistas ndo possui poder discricionario para
decidir a respeito de sua distribuicdo ou ndo, servindo tdo-somente para endossar o0 que ja esta
disciplinado em previsdes legais e estatutarias. Devem ser registrados como obriga¢do na data
do encerramento do exercicio social a que se referem as demonstracGes contabeis.

Quanto ao dividendo obrigatorio, as previsdes da legislacdo para sua distribuicdo abaixo do
previsto legal ou estatutariamente, ou para sua nao distribuicdo ja disciplinam de modo
incontroverso o tratamento contabil a ser dado: a parcela nao distribuida deve figurar como
retencdo de lucro, via reservas de lucro. Ja a parcela dos lucros destinada para distribuicdo
como dividendo obrigatdrio, em proposta encaminhada a assembleia geral de acionistas pelos
administradores, representa de fato uma obrigacdo presente na data das demonstracOes
contabeis, ainda que os dividendos sejam também declarados apds o periodo contabil a que se
referem as demonstracGes contabeis.

Devido entdo a essas caracteristicas especiais de nossa legislacdo, considera-se que o
dividendo obrigatorio deva ser registrado como obrigacdo na data do encerramento do
exercicio social a que se referem as demonstracdes contabeis. Essa ja vem sendo a pratica
adotada pelas empresas brasileiras que tém apresentado demonstracdes contabeis de acordo
com a préatica contabil norte-americana, notadamente as que tém registro na Comissdo de
Valores Mobiliarios daquela jurisdi¢do (SEC), bem como aquelas empresas brasileiras que ja
vém elaborando e divulgando demonstracdes contdbeis de acordo com as normas
internacionais emitidas pelo IASB.

Os JCP, quando imputados ao dividendo obrigatério, devem receber tratamento analogo,
como vem sendo também a préatica adotada pelas empresas brasileiras. O montante de tributo
retido na fonte a ser recolhido ao fisco € uma obrigacdo presente dissociada da obrigagdo de
pagar dividendos. Quando essa obrigacdo for assumida pela companhia, e esse € 0 caso em
que a deliberacédo é pelo ndo pagamento dos JCP aos socios e sim por sua retencdo, inclusive
para futuro aumento de capital, o tributo retido na fonte ndo deve ser debitado ao resultado, e
sim a conta para onde forem destinados esses JCP. Com isso, quando da utilizacdo desses
valores, como no caso de aumento de capital, ela s6 podera ser feita pelo valor liquido
efetivamente retido, ou seja, dos JCP deduzido do tributo recolhido ao governo, se esse
imposto for efetivamente devido.

Outra questdo a ser avaliada relacionada ao tema € o requerimento da Lei das Sociedades por
Acdes que consta no Art. 176, § 3°:
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24,

25.

“As demonstragdes financeiras registrardio a destinagdo dos lucros segundo a proposta dos 6rgdos da
administracao, no pressuposto de sua aprovagao pela assembléia geral.”

Visando atender a conceituacdo de provisdo, reproduzida no item 17 desta Interpretacdo, a
parcela do dividendo que se caracterize efetivamente como obrigacéo presente deve figurar no
passivo da entidade. Mas a parcela que exceder ao previsto legal ou estatutariamente deve ser
mantida no patriménio liquido, em conta especifica, do tipo “dividendo adicional proposto”,
até a deliberacdo definitiva que vier a ser tomada pelos sécios. Afinal, esse dividendo
adicional ndo se caracteriza como obrigacdo presente na data do balango, ja que a assembleia
dos socios ou outro 6rgdo competente poderd, ndo havendo qualquer restricdo estatutaria ou
contratual, deliberar ou nédo pelo seu pagamento ou por pagamento por valor diferente do
proposto.

Conforme requerido pelos itens 12 e 13 da NBC TG 24, qualquer declaracdo de dividendo
adicional ao previsto legal ou estatutariamente ou outra forma de distribuicao de resultado que
ocorrer ap6s a data do balanco e antes da data da autorizacdo de emissdo dessas
demonstracdes ndo gerara registro no passivo da entidade na data do balan¢o, por também néo
representar qualquer obrigacdo presente nessa data.

Nota explicativa

26.

27.

Consta no Art. 192 da Lei n.° 6.404/76:

“Juntamente com as demonstra¢des financeiras do exercicio, os 6rgdos da administracdo da companhia
apresentardo a assembleia geral ordinaria, observado o disposto nos Arts. 193 a 203 e no estatuto, proposta
sobre a destinagdo a ser dada ao lucro liquido do exercicio.”

Em fungdo do que consta no item precedente, a administracdo deve, ao elaborar as
demonstracdes contabeis, detalhar em nota explicativa sua proposta para destinacdo dos
lucros apurados no exercicio, independentemente de referida divulgagdo ter sido feita no
relatorio da administracéo.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.262/09

Aprova a ITG 09 — Demonstragdes Contabeis
Individuais, = Demonstracbes  Separadas,
Demonstragdes Consolidadas e Aplicacdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicdes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emissdo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis aprovou a
Interpretacdo Técnica ICPC 09 — Demonstraces Contabeis Individuais, DemonstracGes Separadas,
Demonstragdes Consolidadas e Aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 09 — Demonstracbes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstrac6es Consolidadas e Aplicacdo do Método da Equivaléncia
Patrimonial.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2010.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 932
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
ITG 09 - DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS, DEMONSTRACOES
SEPARADAS, DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS E APLICACAO DO METODO DA
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Voltar ao indice

indice Item
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INTRODUCAO 1
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DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E DEMONSTRACOES

CONTABEIS CONSOLIDADAS 4-8
DEMONSTRACOES SEPARADAS 9-17
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(GOODWILL) NAAQUISICAO DE PARTICIPACAO EM ENTIDADE

COLIGADA OU EM EMPREENDIMENTO CONTROLADO EM CONJUNTO  35-39
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ABRANGENTES )
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inicial desta Interpretacéo e da NBC TG 36 — Demonstragdes Consolidadas
Considerac0es iniciais

IN1.

IN2.

IN3.

IN4.

Apos a edicdo da NBC TG 15 — Combinagdo de Neg6cios, tornou-se necessaria a emissao de
determinadas orientacdes e interpretacbes a respeito, principalmente, das demonstracdes
contébeis individuais da entidade adquirente, uma vez que a NBC TG 15 esta basicamente
voltado a elaboracéo e apresentacdo das demonstracGes contabeis consolidadas.

Com a edi¢do da NBC TG 04 — Ativo Intangivel, NBC TG 18 — Investimento em Coligada e
em Controlada, NBC TG 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Joint Venture), NBC TG 35 — DemonstracGes Separadas e NBC TG 36 — Demonstracdes
Consolidadas, diversos pontos também passaram a exigir orientagdes e interpretagdes.

Esta Interpretacdo visa esclarecer e orientar questdes inerentes as normas citadas em IN1 e
IN2, bem como define procedimentos contabeis especificos para as demonstracdes
individuais das controladoras (controle integral ou conjunto), principalmente em relacdo ao

(@):
(a) uso das demonstracGes individuais, consolidadas e separadas;

(b) diferenciacdo entre os métodos de mensuracdo de investimentos societarios na
demonstracdo contabil individual, na demonstracdo contabil separada e na demonstracao
contabil consolidada (integral e proporcionalmente);

(c) aplicacao inicial do método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes individual e
consolidada;

(d) alguns topicos especiais relacionados a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial
apos a aplicacdo inicial;

(e) tratamento do &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) em certas
circunstancias, inclusive incorporacdes e fusoes;

(f) algumas transacgdes de capital entre sdcios; e
(g) pontos relativos a vigéncia da NBC TG 15 — Combinacao de Negdcios e outros.

Esta Interpretacdo tem correlagdo com as seguintes normas:

(@ NBC TG 04 - Ativo Intangivel;

(b) NBC TG 15 — Combinacdo de Negocios;

(c) NBC TG 18 — Investimento em Coligada e em Controlada;

(d) NBC TG 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint
Venture);

() NBC TG 35— Demonstragdes Separadas;
(f) NBC TG 36 — Demonstragdes Consolidadas;
(g) NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.

Introducéo

1.

Um investimento ou uma participacdo de uma entidade em instrumentos patrimoniais
(normalmente agdes ou cotas do capital social) de outra entidade pode se qualificar como um:

(a) investimento em controlada (objeto da NBC TG 36 — DemonstracGes Consolidadas,
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NBC TG 18 — Investimento em Coligada e em Controlada e NBC TG 15 — Combinacéo
de Negadcios), avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial no balanco individual
conforme as normas, interpretacbes e comunicados técnicos do CFC (mas ndo pelas
normas do IASB, ja que as normas emitidas pelo IASB ndo tratam das demonstracfes
contébeis individuais da controladora) e sujeito a consolidacdo de balangos tanto como
parte do requerido nas normas, interpretacdes e comunicados técnicos do CFC quanto
das normas internacionais de contabilidade (IASB — International Accounting Standards
Board); ou (Redag#o alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

(b) investimento em coligada (objeto da NBC TG 18 — Investimento em Coligada e em

Controlada), avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial tanto no balanco
individual quanto no balango consolidado da adquirente tanto como parte das normas,
interpretacdes e comunicados técnicos do CFC quanto das normas internacionais de
contabilidade; ou

(c) investimento em joint venture (controlada em conjunto) (objeto da NBC TG 19 —

(d)

(€)

Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture)), avaliado
pelo método da equivaléncia patrimonial no balanco individual da adquirente e
apresentado pelo método da consolidacdo proporcional ou pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes consolidadas tanto como parte das praticas contabeis
brasileiras quanto das normas internacionais de contabilidade (que admitem o uso da

equivaléncia patrimonial alternativamente a consolidacdo proporcional); ou (Redacio
alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

investimento tratado como instrumento financeiro (objeto da NBC TG 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo), avaliado a valor justo (ou ao
custo quando ndo for possivel uma mensuracdo confiavel a valor justo), tanto no balango
individual da investidora quanto no consolidado e nunca pela equivaléncia patrimonial,
tanto como parte das préaticas contabeis brasileiras quanto das normas internacionais de
contabilidade;

investimento em coligada, em controlada ou em joint venture apresentado em

demonstracdo separada (objeto da NBC TG 35 — DemonstracGes Separadas), avaliado
pelo valor justo ou ao custo, nunca pela equivaléncia patrimonial, tanto como parte das
praticas contabeis brasileiras quanto das normas internacionais de contabilidade.

Demonstracdes contabeis

2.

As

demonstraces que constituem o conjunto completo de demonstracbes contabeis

requerido pela NBC TG 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis compreendem:

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)
()

(9)

0 balanco patrimonial,

a demonstracao do resultado;

a demonstracao do resultado abrangente;

a demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido;
a demonstracao dos fluxos de caixa;

a demonstracdo do valor adicionado, se exigida legalmente ou por algum o6rgéo
regulador; e

as notas explicativas as demonstracfes contabeis.

Essas demonstragOes podem ser apresentadas, conforme as circunstancias, na forma de:

(@)

demonstragdes contabeis individuais;
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(b) demonstragdes contabeis consolidadas; e
(c) demonstracdes contabeis separadas.

Demonstragdes contabeis individuais e demonstracdes contdbeis consolidadas

4.

Do ponto de vista conceitual, as demonstracfes individuais sé deveriam ser divulgadas
publicamente para o caso de entidades que ndo tivessem investimentos em controladas, ou
em joint ventures (controladas em conjunto). No caso de existéncia desses investimentos, as
entidades deveriam divulgar somente as demonstragcdes consolidadas, conforme estabelecido
nas normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.

Todavia, a legislacdo societaria brasileira e alguns 6rgdos reguladores determinam a
divulgacdo publica das demonstracdes contdbeis individuais de entidades que contém
investimentos em controladas ou em joint ventures mesmo quando essas entidades divulgam
suas demonstragdes consolidadas; inclusive a legislacdo societaria requer que as
demonstragdes contabeis individuais, no Brasil, sejam a base de diversos calculos com efeitos
societarios (determinacdo dos dividendos minimos obrigatdrios e total, do valor patrimonial
da acdo, etc.). Esta Interpretacdo, enquanto vigente a determinacéo legal para divulgacao das
demonstragcdes individuais da controladora ou controladora em conjunto, requer
procedimentos contabeis especificos para as demonstracBes individuais das controladoras
(controle integral ou conjunto).

Como consequéncia, o0 CFC esclarece, por meio desta Interpretacdo, que, enquanto mantida
essa legislacdo, sera requerida a apresentacdo das demonstracdes individuais de todas as
entidades, mesmo quando apresentadas as demonstracfes consolidadas (integral ou
proporcional). Requer, todavia, que as demonstragcdes individuais das entidades que tém
investimentos em controladas e joint ventures sejam obrigatoriamente divulgadas em
conjunto com as demonstragdes consolidadas (integral ou proporcional) sempre que exigido
legalmente ou pelas disposicdes da NBC TG 36 — Demonstracdes Consolidadas e da NBC
TG 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture).

A obrigacdo de “divulgar, juntamente com suas demonstragdes financeiras, demonstragdes
consolidadas...”, conforme preconizado pelo art. 249 da Lei das Sociedades por Agdes, ndo
implica, necessariamente, divulgacdo em colunas lado a lado, podendo ser uma demonstragao
contabil a seguir da outra. Cumprido o minimo exigido legalmente em termos de divulgacéo,
a entidade pode divulgar somente suas demonstragfes consolidadas como um conjunto
préprio, o que é desejavel ou até mesmo necessario se existirem praticas contabeis nas
demonstragdes consolidadas diferentes das utilizadas nas demonstra¢fes individuais por
autorizacdo do 6rgdo regulador ou por conterem efeitos de préaticas anteriores a introdugdo
das Leis n.%s 11.638/07 e 11.941/08.

Aplica-se o disposto nos itens 6 e 7 as situacdes em que as entidades reguladoras permitam
ou determinem que as demonstracGes contabeis consolidadas sejam elaboradas totalmente
conforme as normas internacionais de contabilidade. Se apresentadas essas demonstragdes
conforme as normas do IASB aplicadas em conformidade com a NBC TG 37, ficam
dispensadas de apresentacdo as demonstracdes consolidadas elaboradas segundo as normas,
interpretacdes e comunicados técnicos do CFC.

Demonstracdes separadas

9.

Conforme a NBC TG 18 — Investimento em Coligada e em Controlada, a NBC TG 19 —
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10.

11.

12.

Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture), NBC TG 35 —
Demonstragdes Separadas e NBC TG 36 — Demonstracdes Consolidadas, qualquer entidade
que possua investimento em coligada, em controlada ou em controlada em conjunto pode,
além de suas demonstracdes individuais, ou individuais e consolidadas, elaborar e apresentar
também as demonstracdes separadas. Ndo ha nenhum requerimento por parte deste CFC que
torne obrigatoria a publicacdo das demonstracdes separadas. Esta faculdade foi introduzida
pelo CFC em alinhamento a previsdo existente nas normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB. Vale destacar que as demonstracdes separadas ndo se confundem com as
demonstragdes individuais; por exemplo, o item 7 da NBC TG 35 — Demonstragdes
Separadas menciona: “as demonstra¢cdes de uma entidade que ndo tenha controladas,
coligadas ou participagdo em uma entidade controlada em conjunto (joint ventures) ndo séo
demonstragdes separadas”.

Do ponto de vista conceitual, as demonstracdes separadas sé deveriam ser apresentadas
naquelas circunstancias em que os investimentos societarios mensurados pela equivaléncia
patrimonial ou apresentados na forma de demonstragdes contabeis consolidadas nédo
representem de forma completa a razéo e a destinagdo desses investimentos (ver itens 12 e 13
adiante). Sdo raros 0s casos onde ha justificativa para a apresentacdo das demonstracdes
separadas. De acordo com as normas internacionais, existem apenas trés motivos que
levariam a elaboracdo e divulgacdo das demonstraces separadas: (a) por opcao, ou seja, a
entidade opta pela apresentacdo adicional das demonstracfes separadas; (b) por exigéncia
legal local, ou seja, quando por forca de lei local se exigir que os investimentos em coligadas
controladas e controladas em conjunto sejam mensurados pelo custo ou pelo valor justo; e (c)
por ter sido dispensada da aplicacio do método da equivaléncia patrimonial ou da
consolidacdo (integral ou proporcional), situacdo em que a entidade deve mensurar 0s
investimentos em coligadas, em controladas e em controladas em conjunto pelo custo ou pelo
valor justo e entdo publicar as demonstracfes contébeis separadas. No caso brasileiro, nossa
legislacdo societaria ndo exige que tais investimentos sejam avaliados a custo ou a valor
justo, bem como ndo dispensa a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial no balanco
individual quando de investimentos em coligadas, em controladas e em controladas em
conjunto.

Nesse sentido, cumpre lembrar, primeiramente, que a equivaléncia patrimonial corresponde a
uma forma simplificada de consolidacao; por meio dela é consolidado no ativo da investidora
o valor ndo de cada ativo e cada passivo da entidade investida, mas apenas seu ativo liquido
(patriménio liquido) na propor¢do detida pela investidora; e € consolidada no resultado da
investidora ndo cada receita e cada despesa da investida, mas apenas a parte do resultado
liquido pertencente & investidora. E reconhecida também no investimento da investidora de
forma consolidada (e ndo em cada ativo e passivo seu) a parte que lhe cabe em cada resultado
abrangente registrado pela investida. Assim, a equivaléncia patrimonial e a consolidacdo de
demonstragdes contabeis, quer esta seja integral ou proporcional, sdo visdes diferentes do
processo de consolidagdo de duas ou mais entidades, mas com efeitos praticamente iguais no
valor final do patrimdnio liquido e do resultado liquido da investidora. Portanto, estio
calcadas no mesmo objetivo de consolidagdo, mas mostrando seus efeitos uma de forma
simplificada, outra de forma integral e outra de forma proporcional.

H& circunstancias, todavia, em que essas consolidacdes - simplificada (equivaléncia
patrimonial), integral ou proporcional - ndo completam a visdo que a investidora tem com
relacdo a seus investimentos em outras entidades. Por exemplo, a investidora pode possuir
participacbes em diversas entidades nas quais exerce influéncia significativa, mas ndo as
controle (coligadas), e em outras entidades nas quais exerce controle (completo ou
compartilhado), mas ndo ter nesses investimentos uma complementacdo de suas proprias
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13.

14.

15.

16.

atividades, ou néo ter em cada investimento uma complementacdo das atividades dos demais
investimentos. A entidade detém esses investimentos como oportunidades de negdécios, que
podem ser em ramos diferenciados até por politica de diversificacdo, mas que sdo geridos
pela investidora de forma individual e acompanhados pela sua evolucéo individual de valor
como oportunidade de neg6cio. Nao os administra como um processo integrado de criagdo de
valor.

No caso de investimentos efetuados e/ou mantidos com os objetivos do item 12 ou outros
objetivos semelhantes, que propiciem a investidora a mesma forma de visdo quando gerencia
seus investimentos, pode a investidora concluir por ser relevante informar os investidores,
credores e publico em geral de outra forma que ndo pela equivaléncia patrimonial e/ou pela
consolidacdo das demonstracfes contabeis. Pode a investidora considerar ser Util reportar tais
investimentos avaliados aos respectivos valores justos e reportar como resultado a mutacao
desses valores justos. Ou pode até concluir por serem esses investimentos melhor
apresentados se avaliados ao custo.

Demonstragdes separadas sdo, pois, demonstracdes onde o balanco contém,
preferencialmente, os investimentos societarios em coligadas, controladas e joint ventures
avaliados pelo seu valor justo, e onde o resultado é mensurado pelas mutag¢fes nos valores
justos desses investimentos, e ndo pelo método da equivaléncia patrimonial; a equivaléncia
patrimonial, portanto, é incompativel com a figura da demonstracdo separada e nela ndo pode
ser utilizada. Contudo, cumpre destacar que, tal como previsto na NBC TG 18 — Investimento
em Coligada e em Controlada e na NBC TG 19 — Investimento em Empreendimento
Controlado em Conjunto (Joint Venture), sempre que a entidade investidora for uma
organizacdo de capital de risco, fundo (mdtuo ou de investimento), unidade fiduciaria ou
similar (incluindo fundos de seguro vinculados a investimentos), ja no reconhecimento
inicial, os investimentos em coligadas e joint ventures podem ser considerados como ativos
financeiros, desde que designados ao valor justo com efeito no resultado de acordo com a
NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Dessa forma, nao
sera exigida a aplicacdo da equivaléncia patrimonial ou a consolidacdo proporcional e ja em
suas demonstracdes individuais os investimentos em coligadas e joint ventures estardo
avaliados a valor justo, tornando-se desnecessaria a elaboracao das demonstracdes separadas.
Vale comentar que a NBC TG 38 ndo permite que instrumentos patrimoniais que ndo tenham
cotacdo de preco de mercado ou cujo valor justo ndo possa ser mensurado com confiabilidade

sejam classificados na categoria de designados a valor justo com efeito no resultado. (Redacio
alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

Podem ocorrer situagdes, todavia, em que ndo seja possivel obter o valor justo dos
investimentos, ou ndo seja ele passivel de ser obtido de forma confiavel. Nessa situacao, os
investimentos podem ser mensurados ao custo nas demonstracfes separadas divulgadas
adicionalmente (e nas individuais, para o caso das entidades a que alude o item 14). Essa
avaliacdo, em certas circunstancias, pode ser preferivel a equivaléncia patrimonial, j& que
esta se baseia nos valores contabeis das investidas e o valor econémico dos investimentos
pode ndo guardar relagdo com esses valores contabeis; dai poder ser, em certas situacdes,
preferivel mostrar os investimentos mensurados ao custo e submetidos ao teste de impairment

(NBC TG 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos). (Redacio alterada pela Resolugdo CFC
n. 1.408/12)

Quando da avaliagéo dos investimentos nas demonstracdes separadas pelo método do custo, a
investidora reconhece receita ou despesa apenas quando da declaracdo ou recebimento de
dividendos ou outras formas de distribuicao de resultado da investida ou quando da alienagéo
ou outra forma de baixa de tais investimentos.
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17.

A apresentacdo das demonstracdes separadas, todavia, ndo exime a entidade da obrigacdo de
apresentacdo de suas demonstracfes individuais e consolidadas, ou da aplicagcdo nessas da
equivaléncia patrimonial, quando determinados pelas normas emitidas por este CFC ou pela
legislacdo vigente. Tratam-se as demonstracOes separadas de demonstragdes adicionais.

Investimento em controlada e 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) na aquisicdo de controlada — tratamento na aplicacdo inicial do
método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas da controladora

18.

19.

20.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis individuais, enquanto exigidas pela legislacéo
brasileira, a adquirente deve aplicar 0s requisitos desta Interpretacdo com relacdo a
identificacdo do valor justo do acervo liquido da entidade adquirida para fins do registro
inicial em conta de investimento, da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial e da
determinacédo do &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou ganho por compra
vantajosa (desagio) na aquisicéo de controlada.

Primeiramente, o0s ativos e passivos da entidade cujos instrumentos patrimoniais
(normalmente a¢des ou cotas do capital social) foram adquiridos devem ser ajustados, mesmo
que extracontabilmente, com relacdo a todas as praticas contabeis relevantes utilizadas pela
adquirente. Devem ser considerados nessa categoria de ajuste extracontabil somente aqueles
ajustes decorrentes de mudanca de uma pratica contabil aceita para outra pratica contabil
também aceita; portanto, mudancas de estimativas e correcdes de erros contabeis devem ser
ajustadas nas proprias demonstracGes contabeis da adquirida. Atentar para algumas raras
hipGteses em que as normas, interpretacbes e comunicados técnicos do CFC admitem
diversidade de critérios.

A sequir, para fins de determinacdo do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
ou do ganho por compra vantajosa, todos os ativos e passivos da investida devem ser
reconhecidos e mensurados conforme a NBC TG 15 — Combinacdo de Negocios, cuja regra
geral de mensuracdo é o valor justo (com algumas excecdes a essa regra geral, previstas nos
itens 22 a 31 da citada Norma). Esse procedimento pode fazer com que sejam reconhecidos
(extracontabilmente na determinacdo do patriménio liquido ajustado da controlada para fins
de aplicacdo da equivaléncia patrimonial e/ou que sejam reconhecidos contabilmente para
fins de consolidacdo das demonstracBes contédbeis) ativos e/ou passivos que ndo eram
reconhecidos nas demonstragdes contabeis da entidade cujo controle foi obtido. Esse é o
caso, por exemplo, de ativos intangiveis formados pela investida que ndo puderam ser
reconhecidos contabilmente porque ndo atendem as condicdes previstas para tal na NBC TG
04 — Ativo Intangivel, ou ainda de passivos contingentes ndo sujeitos ao reconhecimento
contébil nas demonstracbes da investida por forca da NBC TG 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, mas que possam ser reconhecidos em uma combinacéo
de negdcio, por atenderem as condi¢fes de reconhecimento previstas na NBC TG 15 (nos
termos do item 23 da NBC TG 15, para o reconhecimento de passivo contingente basta que
sejam atendidas duas condicdes: (i) ser uma obrigacdo presente que surge de eventos
passados e (ii) ter seu valor justo mensurado com confiabilidade). Cumpre lembrar que,
dentre as regras gerais de reconhecimento previstas no referido Pronunciamento, estd a
exigéncia de conformidade aos conceitos de ativo e passivo da NBC TG ESTRUTURA
CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para Elaboracéo e Divulgacdo de Relatério Contébil-
Financeiro, bem como a exigéncia de que o ativo seja identificavel nos termos da NBC TG
15. Portanto, o reconhecimento e a mensuragdo dos ativos liquidos da entidade cujo controle
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21.

22,

23.

foi obtido (em uma combinacdo de negdcios) devem seguir as determinag¢fes da NBC TG 15.
Esse procedimento pode fazer, entdo, com que: (Redacéo alterada pela Resolucio CFC n.° 1.408/12)

(a) haja incluséo de ativos existentes na investida, mas ndo reconhecidos nas demonstragoes
contabeis dessa investida (como é o caso de determinados ativos intangiveis néo
contabilizados na investida porque, por exemplo, gerados por ela sem condicdo de
ativacdo, mas que podem agora ser reconhecidos e avaliados objetivamente de forma
individual), desde que atendido o requerido no Pronunciamento Conceitual Basico
Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis e
dentro do determinado pela NBC TG 04 — Ativo Intangivel;

(b) bem como que haja a inclusdo de passivos contingentes também nao reconhecidos na
investida (como certas contingéncias fiscais, civeis etc.), mas que tenham sido objeto de
atribuicdo de um valor por parte do investidor para assumi-las na aquisi¢do, ou seja,
tenham influenciado o valor pago na aquisicdo desses instrumentos patrimoniais;
consequentemente, eventual passivo contingente ndo sujeito ao reconhecimento contabil
nas demonstragdes da investida por forca da NBC TG 25, mas que tenha provocado
reducdo do valor pago ou a pagar por parte da adquirente, sera extracontabilmente
reconhecido para fins da determinacdo do patriménio liquido da investida quando da
aplicacdo da equivaléncia patrimonial e sera reconhecido para fins de consolidacdo de
demonstracdes contabeis. Afinal, nessa situacdo esse passivo contingente j& teré
provocado efeito no caixa da adquirente por haver reduzido o valor da aquisicao.

O montante liquido correspondente a diferenca entre o valor justo e o valor contébil do
acervo liquido cujo controle foi obtido deve ser considerado como um ajuste extracontabil ao
patrimonio liquido da entidade adquirida para fins do cobmputo da equivaléncia patrimonial
(nas demonstragdes individuais da controladora), mesmo n&o estando refletido nas
demonstracdes contabeis individuais da entidade cujo controle foi obtido, e compordo
também os saldos da entidade adquirida para fins de consolidacdo das demonstracdes
contabeis.

No caso de incorporacdo ou fusdo de sociedades, na data da aquisicdo (tal como definida na
NBC TG 15, em seus itens 8 e 9), a entidade adquirida deve ajustar sua posicao patrimonial,
em seu balanco patrimonial individual, para refletir seus ativos e passivos tais como
reconhecidos e mensurados em conformidade com a NBC TG 15 — Combinagdo de
Negdcios. A contrapartida desse ajuste serd na conta Ajustes de Avaliacdo Patrimonial.

Na data da obtencdo do controle, 0 montante do investimento decorrente de aquisicdo de
controladas deve ser registrado nas demonstragdes contébeis individuais da adquirente de
forma segregada, para fins de controle e evidenciagdo, entre o valor do investimento
proporcional ao percentual de participacdo sobre o patriménio liquido ajustado conforme
item 20 desta Interpretacdo e o agio por expectativa de resultado futuro (goodwill), no grupo
de Investimentos do ativo ndo circulante da seguinte maneira:

(a) o valor representado pela aplicagcdo da percentagem de participacdo adquirida aplicada
sobre o patrimonio liquido da adquirida ajustado pelas praticas contabeis da investidora e
com ativos e passivos a seus valores justos (inclusive ativos anteriormente néo
reconhecidos e passivos contingentes que tenham influenciado no preco da operacao,
conforme item 20). Considerando-se que, como regra, nos registros contabeis originais
da entidade adquirida os ativos e passivos permanecem registrados pelos valores
contabeis originais da adquirida, sem que sejam refletidos os ajustes pelo valor justo
apurados na combinacdo de negocios, a entidade adquirente deve identificar todos 0s
itens que resultem em diferencas entre os valores contabeis e os valores justos dos ativos
e passivos da adquirida para fins de controle de sua realizacdo por amortizagéo,
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24,

25.

26.

27.

depreciagdo, exaustdo, venda, liquidacdo, alteragdo no valor contabilizado, baixa,
impairment ou qualquer outra mutacdo nos registros contabeis desses ativos e passivos.
Quando realizadas essas diferengas entre valor contébil e valor justo de ativos e passivos
da adquirida, deve a entidade adquirente realizar sua parte quando do reconhecimento do
resultado da equivaléncia patrimonial. Afinal, o resultado da adquirida terd sido
produzido com base nos valores historicos nela registrados, mas para a adquirente esses
ativos e passivos terdo sido adquiridos por valores justos da data da obtengdo do
controle. Esse investimento mensurado pela parte da controladora no valor justo dos
ativos liquidos da adquirida, por consequéncia, deve ser subdividido para fins de
controle, na entidade adquirente, em:

(i) parcela relativa a equivaléncia patrimonial sobre o patriménio liquido contabil da
adquirida; e

(ii) parcela relativa a diferenca entre o valor obtido no item (i) acima e a parte da
adquirente no valor justo dos ativos liquidos da adquirida, mensurados de acordo
com a NBC TG 15, na data da obtengdo do controle. Essa parcela representa a mais
valia derivada da diferenca entre o valor justo e o valor contabil dos ativos liquidos
da adquirida;

(b) o &gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), representado pela
diferenca positiva entre o valor pago (ou valores a pagar) e o montante liquido
proporcional adquirido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida. Notar
que esse &gio s6 é classificado no subgrupo de Intangiveis no balan¢o consolidado,
conforme NBC TG 04 — Ativo Intangivel, nunca no balanco individual, onde permanece
no subgrupo de Investimentos; afinal, o goodwill é da adquirida (a capacidade de geracao
de rentabilidade futura é da adquirida), pago pela adquirente; para esta, individualmente,
representa parte do custo de seu investimento, mesmo que sujeito a impairment e,
eventualmente, a amortizacdo. Ha situacBes especiais nas hipdteses de aquisicdo de
controle em que a NBC TG 15 — Combinacdo de Negdcios dispbe de forma diferente.

No reconhecimento inicial do investimento, a soma dos valores apresentados em (a)(i), (a)(ii)
e (b) no item 23 deve corresponder ao valor justo total dos pagamentos efetuados, ativos
transferidos, titulos emitidos e obrigacGes a pagar como consequéncia da operacdo de
combinacdo de negocios.

O é&gio (goodwill) apurado na forma do item 23 (b), por ter vida dtil indefinida, ndo sera
amortizado e sofrera os efeitos do teste de recuperabilidade (impairment) conforme NBC TG
01, ressalvado o disposto nos itens 40 a 43.

No balango consolidado, o agio (goodwill) fica registrado no subgrupo do Ativo Intangivel
por se referir & expectativa de rentabilidade da controlada adquirida, cujos ativos e passivos
estdo consolidados nos da controladora. Ja no balango individual da controladora, esse agio
fica no seu subgrupo de Investimentos, do mesmo grupo de Ativos Nao Circulantes, porque,
para a investidora, faz parte do seu investimento na aquisi¢do da controlada, ndo sendo ativo
intangivel seu (como dito atras, a expectativa de rentabilidade futura — o genuino intangivel —
é da controlada). O processo de reconhecimento de impairment, por outro lado, se aplica
tanto a conta de agio (goodwill) no balanco consolidado (ver NBC TG 01), tanto a subconta
também de 4gio (goodwill) no balanco individual (ver NBC TG 18).

A conta de Investimento deve ser detalhada em notas explicativas quanto aos seus trés
componentes (se existirem): valor patrimonial da participacdo da controladora no valor
contébil do patriménio liquido da controlada adquirida (item 23 (a)(i)), valor da mais valia
dos ativos liquidos adquiridos atribuida a controladora (item 23 (a)(ii)) e &gio por
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28.

29.

30.

31.

32.

rentabilidade futura (goodwill) atribuido a controladora (item 23 (b)).

Ressalta-se que ndo se caracteriza como agio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) o valor pago que se refira especificamente a direito de concessdo, direito de
exploracédo e assemelhados, como explicitado no item 41 adiante. Nessas situagdes, se houver
condicdo objetiva e confiavel de separacdo da parte do valor pago em excesso ao valor justo
dos ativos liquidos adquiridos que se refere a direito de concessao e da parte que se refere a
agio (goodwill), ambos serdo classificados separadamente no subgrupo Ativo Intangivel nas
demonstragdes consolidadas, mas compordo o subgrupo Investimentos nas demonstragdes
individuais. Pode essa segregacdo ser feita se, aléem dos fluxos de caixa previstos da
controlada que podem justificar o direito de concessdo, houver, como decorréncia da
aquisicao de controle, beneficios por sinergia com os fluxos de caixa da propria controladora,
dai nascendo esse goodwill em tal operacdo. O &gio (goodwill), excepcionalmente nesse caso,
também deve ser amortizado se se referir a expectativa de geracdo de lucro durante o prazo
remanescente da concessao ou a outro prazo definido. V. itens 40 a 43 adiante.

Na eventualidade de apuracdo de ganho por compra vantajosa, o registro contabil deve ser
feito conforme previsto na NBC TG 15 — Combinacdo de Negocios, o que redundard em
reconhecimento de ganho na entidade adquirente.

Existem situacdes em que o controle ndo é obtido por pagamento ou compromisso de futuro
pagamento; pode ser obtido por meio de acordo de votos, por exemplo, sem que ocorra a
“compra” de agdes (nada tera sido “pago”). Mesmo nesse caso, havera goodwill se o valor
justo da participacdo pre-existente mais o valor justo da participacdo dos nao controladores
superar o valor justo dos ativos liquidos da adquirida na data da combinacdo. Portanto, para
fins da equivaléncia patrimonial (nas demonstracdes individuais da controladora), o
procedimento do item 20 desta Interpretacdo também serd requerido, bem como a diferenca
entre o valor justo da participacdo pré-existente e a parte da controladora no valor justo dos
ativos liquidos devera ser contabilmente reconhecida nas demonstra¢fes individuais da
controladora como &gio derivado de expectativa de rentabilidade futura - goodwill — note-se
que esse € o goodwill atribuido a controladora. Pode também surgir ganho por aquisicdo
vantajosa de controle nessa situacao.

O item 19 da NBC TG 15 — Combinacdo de Negdcios permite mensurar a participacdo dos
ndo controladores, na data da combinacdo de negécios (obtencdo do controle da controlada),
por dois critérios, sendo o primeiro “pelo valor justo dessa participagdo”. Nesse caso, a
diferenca positiva entre o valor justo da participacdo dos ndo controladores e o montante
correspondente a parte deles no valor justo dos ativos liquidos da adquirida, na data da
combinacdo, constitui a parte do goodwill atribuida aos ndo controladores. Portanto, quando
da consolidacao, esse valor (goodwill atribuivel aos ndo controladores) devera ser adicionado
a linha do goodwill atribuivel a controladora, a crédito da participacdo dos ndo controladores
no patriménio liquido consolidado.

S6 é encorajado esse registro se a participacdo dos acionistas ndo controladores puder ter seu
valor justo mensurado por precos de mercado num mercado ativo. A diferenca entre o valor
justo dessa participacdo dos socios ndo controladores e a parte proporcional desses s6cios no
valor justo dos ativos e passivos identificaveis da adquirida é registrada como complemento
ao agio (goodwill) dessa operacéo, cujo saldo passa a representar o &gio total da combinag&o.
Esse registro da participacdo dos acionistas ndo controladores pelo valor justo (valor de
mercado, nesse caso) se da apenas na data da combinacdo de negocios. Dai para frente esse
ajuste a conta de agio (goodwill) sofrerd o teste de impairment (ver NBC TG 01) a ser
registrado diretamente contra a participacdo dos ndo controladores. As outras mutagdes da
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33.

34.

participacdo dos ndo controladores se ddo pelas mutacdes do patriménio liquido da
controlada. (Redagéo alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

E de se notar que somente quando a participacdo dos ndo controladores é avaliada a valor
justo é que se tem 0 agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) no balanco
consolidado representando o goodwill total da entidade adquirida na data da aquisicdo do seu
controle; nesse goodwill total estdo somadas a parte dos socios controladores e a parte dos
ndo controladores; quando a participacdo dos ndo controladores ndo é avaliada a valor justo,
aparece no balanco consolidado apenas o goodwill relativo a parte dos sécios controladores
na data da aquisicdo. E é de se notar também que, na auséncia da avalia¢do da participacédo
dos ndo controladores a valor justo, ndo ha que se imputar aos ndo controladores no balanco
consolidado goodwill calculado com base no valor pago pelos controladores, principalmente
pela provavel existéncia, neste, do prémio de controle.

O segundo critério enunciado no item 19 da NBC TG 15 para mensurar a participacdo dos
nao controladores € a “parte que lhes cabe no valor justo dos ativos identificaveis liquidos da
adquirida”. Nesse caso, o goodwill calculado para a combinacdo, conforme ja citado, sera
unicamente o préprio goodwill atribuido a controladora, de forma que nédo sera reconhecido
nas demonstracfes consolidadas o goodwill atribuivel aos ndo controladores. Todavia,
considerando-se que nos registros contabeis da entidade adquirida os ativos e passivos
permanecem pelos valores contébeis originais, sem que sejam refletidos os ajustes pelo valor
justo apurados na combinacdo de negocios, a entidade adquirente devera ter identificado a
diferenca entre o valor justo e o valor contébil de todos os ativos e passivos da adquirida
reconhecidos na combinacdo para fins de controle de sua realizacdo (por amortizagéo,
depreciacéo, exaustdo, venda, liquidacgéo, alteragéo no valor contabilizado, baixa, impairment
ou qualquer outra mutacdo que venha a sofrer) conforme item 23(a). Porém, no subgrupo de
investimentos da controladora estara representada apenas a parcela dessa diferenca que cabe
a ela, controladora. Isso implica dizer que, a diferenca entre o valor justo e o valor contabil de
cada ativo (ou passivo) da adquirida, que constitui a mais valia de ativos, na parte atribuivel
aos nao controladores nao estara registrada no balancgo individual da controladora e nem no
balanco consolidado se ndo forem efetuados ajustes. Decorre dai que:

(@) o valor mencionado no item 23 (a), representado pela diferenca entre o valor justo dos
ativos e passivos adquiridos e aqueles registrados na entidade adquirida pelos montantes
originais precisa ser reconhecido no balanco consolidado na sua totalidade e ndo apenas
proporcionalmente a participacdo obtida no capital da adquirida pela controladora; a
parcela acrescida por esse calculo corresponde, em contrapartida, a ajuste na participacao
dos néo controladores no balango consolidado. O valor total de diferenga entre os ativos
e passivos adquiridos deve ser alocado diretamente aos correspondentes ativos e
passivos. Posteriormente a aquisicdo, as parcelas realizadas (decorrentes de baixa,
depreciacdo, amortizacdo, exaustdo, venda, impairment etc.) serdo adicionadas as
respectivas rubricas da demonstracéo do resultado e, se for o caso, aos outros resultados
abrangentes; e

(b) a diferenca mencionada no item 23 (b), representada pelo agio pago por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) deve continuar sendo classificada no grupo do Intangivel
nas demonstracGes consolidadas, ajustado pelo goodwill atribuivel aos ndo controladores
somente se essa participacdo dos néo controladores for avaliada ao valor justo.

Exemplo do ajuste do valor justo dos ativos e passivos na consolidacéo:
Admitam-se os seguintes balang¢os conforme abaixo, antes da aquisi¢do do controle da Cia. B por
parte da Cia. A:

Balanco Individual 1 da Cia. A

86
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



Ativos diversos $1.300 Capital $
1.300

Balanco Individual da Cia. B

Ativos diversos $2.000 Passivos
$ 800
Capital $1.200

A Cia. A adquire 60% das ac¢bes da Cia. B, e considera que seus ativos, que estdo todos
contabilizados, mensurados a valor justo correspondem a $ 2.500, mas os passivos de $ 800 (e esse é
também o valor justo dos passivos contabilizados) ndo registram uma contingéncia passiva avaliada
em $ 200. Por isso, o valor justo dos ativos liquidos da Cia. B € calculado em $ 1.500 ($ 1.200 de
patrimdnio liquido contabil, mais excedente de valores justos sobre os valores contabeis dos ativos
de $ 500, menos $ 200 da contingéncia ndo reconhecida). Mas, em funcédo da rentabilidade futura, a
Cia. A acaba comprando esses 60% das a¢Ges da Cia. B por $ 1.100, o que caracteriza um agio por
expectativa de rentabilidade futura de $ 200 ($ 1.100 menos 60% de $ 1.500).
O balancgo individual da Cia. A passa, apos a aquisicao, e com os detalhamentos do Investimento
feito no balango apenas para facilitar a visualizag&o:

Balanco Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 200 Capital $
1.300
Investimento na Cia. B: (*)
- Valor contabil do PL da Cia. B: $720
- Mais valia dos ativos liquidos da Cia. B: $ 180
- Agio (goodwill) $ 200 $1.100
$1.300 $1.300

(*) Detalhamento que é apresentado apenas para melhor visualizagdo, ja que ndo deve ser efetuado no balango, e sim
apenas em nota explicativa.

Ao fazer o balango consolidado, o valor da participa¢do dos ndo controladores da Cia. B, mensurado
pelo valor contabil, corresponde, inicialmente, a 40% de $ 1.200 = $ 480. Mas a Cia. A ndo pode
adicionar apenas os $ 180 de excedente de valor justo sobre o valor contabil dos ativos liquidos da
Cia. B, jA que a NBC TG 15 — Combinacdo de Negocios requer o registro dos ativos e passivos pelo
seu valor justo, em sua totalidade. Assim, serdo acrescidos 0s $ 200 ao valor justo dos ativos, e
também os $ 80 ao passivo contingente da Cia. B, e esses registros tendo como contrapartida a
participacdo minoritaria (participagdo dos ndo controladores). Apenas o &gio (goodwill) ndo sofre
esse ajuste, ja que o valor desse agio para 0s minoritarios pode ser diferente, principalmente por néo
terem o prémio pelo controle da Cia. B. O balango consolidado fica entéo:

Balango Consolidado da Cia. A ap6s aquisi¢do do controle da Cia. B

Ativos diversos $ 2.700(*) Passivos $1.000 (**)
Agio (goodwill) $ 200 Capital $1.300
Particip. Minoria $ 600 (***)
$2.900 $2.900

(*) $200 +$ 2.000 + $ 500 = $ 2.700
(**) $ 800 + 200 = $ 1.000
(***) 40% x ($ 1.200 + $ 500 - $ 200) = $ 600
Se essa participacdo minoritaria tiver condicdes objetivas e confiaveis de ser medida a valor justo,
como no caso de se tratar de uma companhia aberta com ac¢des cotadas em bolsa e com razoavel
liquidez, e esse valor justo corresponder a $ 670, podera entdo a Cia. A, no seu balango consolidado
na data da aquisicao do controle, reconhecer essa participagdo com esse valor, com o diferencial
sendo tratado como 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) (NBC TG 15 —
Combinacdo de Negadcios, item 19). Afinal, nesse caso, $ 270 representardo o goodwill total da
controlada, soma da parte paga pela controladora na aquisi¢do ($ 200) com a parte atribuida pelo
mercado a participagdo dos demais sdcios ($ 70). O Balango consolidado da Cia. A ficara (o balango
individual ndo muda):

Balango Consolidado da Cia. A ap6s aquisi¢do do controle da Cia. B e apds avaliacdo da

participacdo minoritaria a valor justo
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Ativos diversos $2.700 (*)  Passivos $1.000
Agio (goodwill) $ 270 Capital $1.300
Particip. Minoria $ 670
$2.970 $2.970

Obs: lembrar que, para fins de apresentacao, a participacdo dos ndo controladores, ou participagéo da
minoria nesse exemplo, € incluida dentro do patriménio liquido total, & parte do patriménio liquido
dos proprietarios da controladora.

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) na aquisicio de
participacdo em entidade coligada ou em empreendimento controlado em
conjunto (joint venture) avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial

35.

36.

37.

38.

No caso de investimento em coligada ou em joint venture (empreendimento controlado em
conjunto), os valores justos dos ativos liquidos identificaveis da investida na data de cada
transacdo de aquisicdo devem ser previamente determinados para aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, bem como devem previamente ser ajustadas as demonstracdes da
investida as préaticas contabeis da investidora, como mencionado nos itens 19 e 20 desta
Interpretacéo.

Um investimento em uma joint venture ou coligada € contabilizado na demonstracao
individual da investidora usando-se 0 método da equivaléncia patrimonial a partir da data em
que esta se torne uma joint venture ou coligada. Na aquisicdo do investimento, qualquer
diferenca entre o custo do investimento e a parte do investidor (o adquirente) no valor justo
liquido dos ativos e passivos identificaveis da joint venture ou coligada é contabilizada da
mesma forma como descrita nesta Interpretacdo para investimento em controlada, a menos do
que se segue.

No caso de aplicacdo da equivaléncia patrimonial em coligadas ou controladas em conjunto,
0 &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), no balanco da entidade investidora,
permanece registrado dentro do subgrupo Investimento no Ativo N&do Circulante, ndo
podendo ser apresentado no subgrupo dos Ativos Intangiveis.

Portanto:

(a) o &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) pertinente a uma joint venture
ou coligada deve ser contabilizado em conta especifica na rubrica de Investimento e ndo
deve ser amortizado de forma linear ou constante, mas avaliado para fins de recuperacéo,
a ndo ser quando tenha vida util definida. A entidade adquirente deve testar a
recuperacdo do valor do investimento, incluindo o valor do &gio pago por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill), tanto com vida util indefinida quanto com vida util
definida, de acordo com a NBC TG 18, itens 31 a 34A, anualmente ou com mais
frequéncia se o0s acontecimentos ou as alteragbes nas circunstancias indicarem a
necessidade de reconhecimento de perda por redugdo ao valor recuperavel.
Consequentemente, de forma diferente do investimento em controlada, o agio pago por
expectativa de rentabilidade futura em coligada e em joint venture ndo € testado por
impairment de maneira individual, e sim em conjunto com o saldo contabil do
investimento como um todo;

(b) a parcela do investidor (adquirente) no valor justo liquido dos ativos e passivos
identificaveis da joint venture ou coligada que superar o custo do investimento (ganho
por compra vantajosa) devera ser analisado e registrado de acordo com o requerido pela
NBC TG 15 — Combinacdo de Negdcios, o que resultara, em situacdes particulares, no
reconhecimento de ganho na entidade adquirente.
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39.

No reconhecimento de participagdo em coligada, o valor da diferenca entre a parcela do
patriménio liquido da adquirida com seus ativos e passivos avaliados a valor justo e o valor
contabil dessa mesma parcela deve ser subdividida e tratada contabilmente como no caso do
investimento em controlada, conforme item 23(a).

Agio com prazo definido de aproveitamento do beneficio econdmico; direitos de
concessao, de exploracao e assemelhados

40.

41.

42.

43.

De maneira geral, 0 &4gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) é um ativo
intangivel de vida atil indefinida, razdo pela qual ndo esta sujeito a amortizacao sistematica
ao longo do tempo, sendo, por outro lado, submetido ao menos anualmente a teste quanto ao
seu valor recuperavel (NBC TG 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos).

Todavia, podem existir situacdes em que o agio (goodwill) tenha seu beneficio econémico
limitado no tempo (prazo definido). Isso pode ocorrer em situacbes onde o valor pago
excedente ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos decorra ndo so, por exemplo, de um
direito de concessdo com vida util definida, mas também de efeitos sinérgicos que se espera
venham a produzir aumento de rentabilidade. Normalmente, nessas situacdes o direito de
concessdo € obtido a partir do valor descontado da projecdo do fluxo de caixa das operacGes
da entidade adquirida, e o goodwill surge pela parcela paga relativa as reducdes de despesas
na investidora e também na investida por efeitos de sinergia entre ambas. Nesse caso, se for
possivel obter de forma objetiva e confidvel a parte do valor do preco pago nao alocavel aos
demais ativos e passivos e nem ao direito de concessdo, deve esse agio (goodwill) também
ser amortizado pelo prazo remanescente do direito a concessdo. Esse ativo, como qualquer
outro, também esta sujeito a andlise periddica quanto ao seu valor recuperavel, conforme
requerido pela NBC TG 01.

O CFC entende que ndo se caracteriza como agio pago por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill) o valor pago que se refira especificamente a direito de concesséo, direito de
exploracdo e assemelhados, inclusive quando adquirido em uma combinacdo de negdcios
onde a entidade adquirida seja uma concessionaria, cujo direito a concessdo tenha um prazo
conhecido e definido. O goodwill apenas existe na medida em que ndo haja condi¢do de
reconhecimento de ativo intangivel especifico, individualizado, conforme NBC TG 04 —
Ativo Intangivel.

No caso de ativo intangivel, inclusive na forma de &gio por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill) com vida util econdmica definida, existe a amortizacéo e ela se faz durante
essa vida util, como tratado na NBC TG 04.

Tratamento do &gio em incorporacao de entidades (*), quando de agio ja existente antes dessa
incorporacao

44,

(*) Aplicam-se as incorporagdes de acdes, fusdes e outras reestruturacfes societérias, no que for cabivel, o que
neste documento se aplica a incorporacdo de entidades.

Em caso de reestruturacdes societarias que resultem em incorporagdes, devem ser observados
0s seguintes critérios:

(@ no caso de incorporacdo das entidades envolvidas (controladora e controladas ou
controladas indiretas), em que ndo ha a interposicdo de entidade “veiculo”(*) para a
aquisicao, sendo incorporada a investida (entidade B) na investidora original (entidade
A), e em que permanecam Vvalidos os fundamentos econémicos que deram origem ao
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*)

(b)

(©)

(d)

agio apurado decorrente de transagdo entre partes independentes, assim como nas
situacBes de incorporagdes reversas (onde a controlada incorpora a controladora direta
ou indireta) com essas mesmas caracteristicas com relacdo ao agio, este deve ser mantido
no ativo da incorporadora (entidade A), a menos que haja fator indicativo de perda, caso
em que deve ser aplicado a NBC TG 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos;

Entidade veiculo é uma entidade cuja finalidade é servir de veiculo para transferir da controladora original
para uma controlada intermediaria a participagdo que possui em outra entidade. Muitas vezes a
controladora direta de determinada entidade é constituida somente com esse proposito, mas todos os
recursos e decisdes necessarios para viabilizar a aquisicdo sdo providos pela controladora original.
Entidades veiculo geralmente sdo temporarias, desprovidas de autonomia e planos de negdcios, ndo mudam
0 neg6cio da empresa que a incorpora e ndo captam autonomamente recursos no mercado. Em lugar disso,
0s recursos sdo providos por um acionista controlador via caixa (aumento de capital) ou via garantias a
instituices financeiras que fazem o empréstimo para a Entidade veiculo.

nos casos em que a controlada (entidade C) incorpora a controladora direta e que a
controladora direta ¢ somente uma entidade “veiculo” sem operagdes (entidade V) e,
portanto, ndo considerada, na esséncia, como “a adquirente” (ver a NBC TG 15 —
Combinacdo de Negocios, especialmente seu Apéndice B, tdpico Identificacdo do
adquirente, a partir do item B13), o saldo do &gio deve ser integralmente baixado no
momento da incorporacdo, por meio de provisdo diretamente contra o patriménio
liquido, na entidade incorporada (entidade V). Quando aplicavel e houver evidéncia de
efetivos beneficios econdmicos a serem auferidos como decorréncia do agio, como no
caso provavel de reducdo futura de tributos, devem ser registrados o imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos ativos, se atendidas as condi¢Ges de reconhecimento
previstas na NBC TG 32 — Tributos sobre Lucros, sobre o montante da diferenga
temporaria gerada no momento da baixa do agio e desde que futuramente e de acordo
com as regras fiscais aplicaveis esse agio possa ser dedutivel para fins fiscais (Lembrar
que podem também existir créditos tributarios decorrentes da diferenca entre o valor
justo e o valor contabil dos ativos liquidos adquiridos.). Entretanto, desde que
permanecam validos os fundamentos econémicos que deram origem ao 4gio que estava
registrado na entidade veiculo, e ndo existam problemas de recuperacdao (com aplicacdo
dos procedimentos previstos na NBC TG 01), referido &gio deve ser reconhecido e
mantido, quando aplicavel, no curso normal das operacGes, na controladora original (ou
adquirente para fins da NBC TG 15 — Combinacdo de Negdcios) (entidade A)
(controladora original é a adquirente). O objetivo desse procedimento é fazer com que o
agio permaneca registrado somente na controladora original (entidade A) e ndo seja
duplicado nem utilizado para aumento do patriménio liquido da entidade operacional, a
adquirida (entidade C), a ndo ser pelos efetivos beneficios econémicos decorrentes da
operacao;

se a controladora direta entidade “veiculo” (entidade V) incorporar a controlada
(entidade C), ou no caso de nao haver incorporacdo de uma por outra, deve ser analisada
a esséncia da transacdo, e ndo apenas a forma legal da incorporagdo. O objetivo desse
procedimento é fazer com que o agio seja registrado na controladora original (entidade
A) e ndo seja duplicado pelo registro na entidade “veiculo”. Se, na esséncia, a
controladora direta (entidade V) deixar de ter a caracteristica de entidade “veiculo”,
como decorréncia de incorporar a controlada (entidade C) ou mesmo sem essa
incorporacdo, a controladora original (entidade A) deve, para fins da equivaléncia
patrimonial em suas demonstra¢fes contabeis individuais, ajustar extracontabilmente as
demonstragdes da entidade “veiculo” (entidade V) pelos efeitos do requerido no item 44
(b). Notas explicativas nas duas entidades (V e A) deveréo esclarecer essa situacéo e, na
consolidacdo das demonstraces contabeis da controladora original (entidade A), o agio
(goodwill) da entidade veiculo (entidade V) sera eliminado;

aplica-se ao ativo intangivel direito de concessdo, de exploracdo ou assemelhado o
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45.

46.

mesmo que se aplica ao agio por expectativa de rentabilidade (goodwill), no tocante a
operacdo de incorporacao.

O fundamento para a previsdo do item 44 acima esta no fato de que, internacionalmente, os
principios contabeis geralmente aceitos em alguns paises admitem o tratamento do push
down accounting, sempre em situacbes muito restritas, mas as regras internacionais de
contabilidade do 1ASB né&o preveem essa forma de contabilizacdo. Aplicando-se o conceito
do push down accounting, a entidade adquirida deve estabelecer uma nova base de
contabilizacdo (valor justo), para todos os ativos e todos o0s passivos, e independentemente da
interposicdo de empresa veiculo (prevalece a esséncia econdmica). A interposicdo de uma
empresa veiculo para a aquisicdo de uma entidade, e que culmina com a incorporacao reversa
da entidade veiculo com o objetivo de trazer o agio ou parte do &gio para a empresa
adquirida, € um meio legal de contabilizacdo do push down accounting. Do ponto de vista
contabil, e no nivel de apresentacdo das demonstracbes contabeis individuais da entidade
adquirida, a troca de acionistas controladores ndo deve implicar no estabelecimento de uma
nova base contébil dos ativos e passivos da adquirida ou na contabilizacdo de ativos
intangiveis antes inexistentes, ficando essa nova base de mensuracdo aplicavel apenas no
nivel das demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) da adquirente.

Reestruturacbes societarias que resultem em incorporacGes de controladas e entidades
veiculos ndo podem produzir efeitos nas demonstracBes contabeis consolidadas, pois em
esséncia ndo se qualificam como uma combinacdo de negocios.

Tratamento do agio em incorporacéo de entidades anteriormente independentes

47.

O valor do &gio (goodwill) a ser registrado na incorporadora sera calculado conforme a NBC
TG 15, tomando-se como base o valor justo dos instrumentos patrimoniais emitidos pela
incorporadora e o seu diferencial com relacdo ao valor justos dos ativos e passivos da
incorporada.

Lucros ndo realizados em operac6es com coligada

48.

49.

50.

A NBC TG 18 — Investimento em Coligada e em Controlada, a NBC TG 19 — Investimento
em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) e a NBC TG 36 -
Demonstragdes Consolidadas tratam de lucros néo realizados entre entidades investidora e
investidas ou entre investidas diretas ou indiretas de uma mesma investidora.

Nas operagdes de vendas de ativos de uma investidora para uma coligada (downstream), sdo
considerados lucros ndo realizados, na proporcdo da participacdo da investidora na coligada,
aqueles obtidos em operacdes de ativos que, & época das demonstracfes contabeis, ainda
permanecam na coligada. Por definicdo, essa coligada deve ter um controlador que ndo seja
essa investidora, ou ndo deve ter controlador, a fim de que entre a investidora e a coligada
possa existir apenas relacdo de significativa influéncia e ndo de controle, e para que ambas
ndo sejam consideradas sob controle comum. Equiparam-se a venda, para fins de lucro ndo

realizado, os aportes de ativos para integralizacdo de capital na investida. (Redacio alterada pela
Resolucdo CFC n.° 1.408/12)

Dessa forma, na venda da investidora para a coligada, deve ser considerada realizada, na
investidora, a parcela do lucro proporcional a participagdo dos demais sécios na coligada que
sejam partes independentes da investidora ou dos controladores da investidora. Afinal, a
operacdo de venda se da entre partes independentes, por ter a coligada um controlador
diferente do controlador da investidora. Esses procedimentos também devem ser aplicados
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S0A.

51.

52.

53.

54.

para o caso de coligada e/ou investidora sem sécio controlador. Por exemplo, um ativo com
valor contabil de $ 1.000.000 é vendido pela empresa A por $ 1.400.000 para a coligada B,
na qual A participa com 20% do capital votante. O tributo sobre esse lucro é de $ 150.000, de
forma que o resultado da investidora esta afetado pelo valor liquido de $ 250.000. Ao vender
a coligada, € como se estivesse vendendo com lucro apenas na parte da venda aos detentores
que tém 80% do capital votante de B. A empresa A ndo deve considerar realizada a parcela

relativa a sua propria participagdo, ou seja, 20% de $ 250.000 = $ 50.000. (Redacéo alterada pela
Resolucdo CFC n.° 1.408/12)

O lucro ndo realizado, na forma do exposto no item 50, devera ser reconhecido a medida que
o ativo for vendido para terceiros, for depreciado, sofrer impairment ou sofrer baixa por
qualquer outro motivo. (Item incluido pela Resolucdo CFC n.° 1.408/12)

A operacdo de venda deve ser registrada normalmente pela investidora e 0 néo
reconhecimento do lucro ndo realizado se da pela eliminacdo, no resultado individual da
investidora (e se for o caso no resultado consolidado), da parcela ndo realizada e pelo seu
registro a crédito da conta de investimento, até sua efetiva realizacdo pela baixa do ativo na
coligada. No exemplo do item 50, debita-se o resultado e credita-se a conta retificadora do
investimento em B pelos $ 50.000 de lucro ndo realizado. Nao devem ser eliminadas na
demonstragdo do resultado da investidora as parcelas de venda, custo da mercadoria ou
produto vendido, tributos e outros itens aplicaveis ja que a opera¢do como um todo se da com
genuinos terceiros, ficando como ndo realizada apenas a parcela devida do lucro. Devem ser
reconhecidos, quando aplicavel, conforme NBC TG 32 — Tributos sobre o Lucro, os tributos
diferidos. (Redagcéo alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

Na investidora, em suas demonstra¢des individuais e, se for o caso, nas consolidadas, a
eliminacdo de que trata o item 51 se da em linha logo apo6s o resultado da equivaléncia
patrimonial (suponha-se de $ 500.000, para fins de exemplo), com destaque na prépria
demonstracdo do resultado ou em nota explicativa.

Exemplo:
Resultado da equivaléncia patrimonial sobre investimentos em
coligadas, controladas e joint Ventures...........c.cc.cceevvvnene $ 500.000

(-) Lucro néo realizado em operacdes com coligadas.......$ (50.000) $ 450.000. (Redacéo
alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

Nas operagOes de venda da coligada para a investidora, os lucros ndo realizados por operacédo
de ativos ainda em poder da investidora ou de suas controladas devem ser eliminados da
seguinte forma: do valor da equivaléncia patrimonial calculada sobre o lucro liquido da
investida é deduzida a integralidade do lucro que for considerado como néo realizado pela
investidora. Por exemplo, a coligada D obteve um lucro liquido de $ 800.000, dentro dos
quais estdo $ 300.000 de lucro (ja liquido do tributo sobre o resultado) de uma operacdo de
venda para a investidora C de bem que ainda esta no ativo de C. Essa investidora possui 30%
de D. Assim, a investidora C nédo deve reconhecer a parte que lhe caberia de 30% sobre o
lucro de $ 300.000 da operagdo entre a coligada e ela, por ndo estar realizado, aplicando a
equivaléncia de 30% sobre o restante do lucro liquido de C, ou seja, 30% x ($ 800.000 - $
300.000) = $ 150.000. Os demais $ 90.000 (30% x $ 300.000) serdo reconhecidos por C a

medida da realizacdo do ativo em questdo, conforme exposto no item 50A. (Redacio alterada
pela Resolucdo CFC n.° 1.408/12)

A existéncia de transacGes com ativos que gerem prejuizos €, normalmente, evidéncia de
necessidade de reconhecimento de impairment conforme NBC TG 01, o que pode levar a ndo
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eliminacdo da figura desse prejuizo. Afinal, se caracterizada a perda por ndo recuperabilidade
de parte do ativo, essa perda deve ser reconhecida, conforme a NBC TG 01, antes da
operacdo de venda, mesmo que somente para fins do calculo da equivaléncia patrimonial pela
investidora quando o ativo estiver na coligada. Esse conceito deve ser aplicado também para

as operagbes com controlada e com joint venture. (Redacio alterada pela Resolugdo CFC n.
1.408/12)

Lucros néo realizados em operacoes entre controladora e controlada e entre controladas

55.

55A.

55B.

55C.

56.

56A.

56B.

Nas operacGes com controladas, os lucros ndo realizados devem ser totalmente eliminados
nas operagdes de venda da controladora para a controlada. S&o considerados ndo realizados
os lucros contidos no ativo de qualquer entidade pertencente ao mesmo grupo econémico,

ndo necessariamente na controlada para a qual a controladora tenha feito a operacédo original.
(Redacéo alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

Deve ser aplicado o item 55 quando a controladora for, por sua vez, controlada de outra
entidade do mesmo grupo econémico. Por exemplo, a controladora E controla F que, por sua
vez, controla G; F deve eliminar totalmente qualquer lucro néo realizado ao vender um bem
para G, por ser controladora de G. (Item incluido pela Resolugido CFC n.° 1.408/12)

Nas demonstrac6es individuais, quando de operacdes de venda de ativos da controladora para
suas controladas (downstream), a eliminacdo do lucro ndo realizado deve ser feita no
resultado individual da controladora, deduzindo-se cem por cento do lucro contido no ativo
ainda em poder do grupo econdmico, em contrapartida da conta de investimento (como se
fosse uma devolucdo de parte desse investimento), até sua efetiva realizacdo pela baixa do
ativo na controlada. (Item incluido pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

A eliminacgdo de que trata o item 55B na demonstracéo do resultado deve ser feita em linha
logo apos o resultado da equivaléncia patrimonial, com destaque na propria demonstracao do
resultado ou em nota explicativa, conforme item 52. Podem ser eliminadas na demonstragéo
do resultado da controladora as parcelas da venda, custo da mercadoria ou produto vendido,
tributos e outros itens aplicaveis, ja que a operacdo como um todo ndo se da com genuinos
terceiros. Se ndo eliminados, esses valores devem ser evidenciados na propria demonstracao
do resultado ou em notas explicativas. (Item incluido pela Resolugédo CFC n.° 1.408/12)

Nas operacOes de venda da controlada para a controladora (upstream) ou para outras
controladas do mesmo grupo econémico, o lucro deve ser reconhecido na vendedora

normalmente. No caso das coligadas e joint ventures, adota-se 0 mesmo procedimento.
(Redacéo alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

Nas demonstragdes individuais da controladora, quando de operacgdes de venda de ativos da
controlada para a controladora ou entre controladas, o céalculo da equivaléncia patrimonial
deve ser feito deduzindo-se, do patriménio liquido da controlada, cem por cento do lucro
contido no ativo ainda em poder do grupo econémico. Com isso, a controladora deve
registrar como resultado valor nulo, ndo tendo, por isso, afetacdo no seu resultado e no seu

patrimdnio liquido como decorréncia do resultado reconhecido pela controlada. (Item incluido
pela Resolucdo CFC n.° 1.408/12)

No balanco consolidado, o aumento do patriménio liquido dos ndo controladores na
controlada que registrou o lucro deve ter, como contrapartida, acréscimo do custo do ativo
transacionado. (Item incluido pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)
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Lucros ndo realizados em operagdes com controlada em conjunto (joint venture)

57.

58.

59.

Nas operacdes de venda de ativos da investidora para a controlada em conjunto, o investidor
considera como lucro realizado apenas a parcela relativa a participacdo dos demais
investidores na controlada em conjunto, que sdo terceiros independentes, como no caso da
operacdo com coligada (itens 48 a 53 desta Interpretacéo).

Nas operacOes de venda de ativos da controlada em conjunto para a investidora (upstream), a
investidora deve considerar a sua participacdo sobre esse lucro na joint venture como néo

realizado, como no caso da operagdo com coligada (itens 48 a 53). (Redacio alterada pela
Resolucdo CFC n.° 1.408/12)

Nas operagdes de venda de bens da controlada em conjunto para os demais investidores,
partes independentes da investidora, ndo ha lucro ndo realizado sob a 6dtica da entidade
investidora.

Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes

60.

61.

Na aplicacdo da equivaléncia patrimonial sobre coligada, controlada ou controlada em
conjunto, o resultado da equivaléncia patrimonial deve, basicamente, representar a parcela da
investidora no resultado liquido da investida. A equivaléncia patrimonial sobre 0s outros
resultados abrangentes da investida deve ser reconhecida, na investidora, também
diretamente contra seu patriménio liquido, como parte dos outros resultados abrangentes da
investidora.

Dessa forma, ndo transitam pelo resultado da investidora como resultado da equivaléncia
patrimonial as mutacGes do patriménio liquido da investida que ndo transitam ou sé
transitardo futuramente pelo resultado da investida, tais como: ajustes por variagdo cambial
de investimentos no exterior e ganhos ou perdas de conversdo (NBC TG 02 — Efeitos das
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo das Demonstracdes Contabeis); determinados
ganhos e perdas atuariais (NBC TG 33 — Beneficios a Empregados); variagdes no valor justo
de ativos financeiros disponiveis para venda (Comunicado Técnico CTG 03 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo e NBC TG 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragédo); variagfes ao valor justo de instrumentos de
hedge em contabilidade de hedge (NBC TG 38); realizacGes de reservas de reavaliagdo (NBC
TG 27 — Ativo Imobilizado), etc.

Alguns outros aspectos da equivaléncia patrimonial

62.

63.

Nas aplicacbes subsequentes da equivaléncia patrimonial & aplicacdo inicial, devem ser
observados 0s mesmos procedimentos requeridos nos itens 19 e 20 quanto aos ajustamentos
extracontabeis da investida para utilizacdo das mesmas préaticas contdbeis da investidora e
quanto a manutencdo dos valores justos dos ativos e passivos da investida apurados na data
da aquisicao.

No caso de reconhecimento, por controlada, de ajuste de exercicio anterior por mudanca de
pratica contabil ou retificacdo de erro e consequente reapresentacao retrospectiva de suas
demonstragdes contabeis, a controladora fard o reconhecimento de sua parte nesse ajuste e
também procedera a reapresentacéo retrospectiva de suas demonstragdes contabeis, conforme
a NBC TG 23 — Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. Se o
mesmo ocorrer com coligada, ou com controlada em conjunto, a investidora podera proceder
da mesma forma ou reconhecer sua parte no resultado da equivaléncia patrimonial, dando a
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devida divulgacéo do fato e do valor envolvido. (Redacéo alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.408/12)

VariacgOes de porcentagem de participacao

64.

65.

66.

67.

68.

69.

Depois de adquirido o controle de uma entidade, ambas passam a fazer parte do mesmo
grupo econdmico e essa entidade econdmica se obriga, pela NBC TG 36 — Demonstragdes
Consolidadas, bem como pelas normas internacionais de contabilidade, a ter que elaborar e
apresentar demonstracGes consolidadas como se fossem uma uUnica entidade. Ha a devida
evidenciacdo da parcela do patriménio e do resultado pertencente aos que sdo sdcios apenas
nas controladas e ndo na controladora (chamados de socios ndo controladores), mas por essa
mesma NBC TG 36 e por essas mesmas normas internacionais de contabilidade, o patrimonio
liquido € considerado pelo seu todo e o resultado liquido também. A participacdo dos nao
controladores € integrante do patrimonio liquido da entidade consolidada, logo, transacionar
com 0s socios ndo controladores é transacionar com sécios desse mesmo patriménio liquido.

Como decorréncia do item anterior, as negociacdes subsequentes em que a controladora
adquire, dos sécios ndo controladores desse mesmo patriménio, novos instrumentos
patrimoniais (a¢0es ou cotas, por exemplo) de uma controlada, passam a se caracterizar como
sendo transacOes entre a entidade e seus socios, a nao ser que seja uma alienacdo de uma
investidora que caracterize a perda de controle de sua controlada. Ou seja, trata-se de
operacdes que se assemelham aquela em que a entidade adquire acGes ou cotas de seus
préprios socios.

Por isso a NBC TG 36 — Demonstra¢des Consolidadas requer, em seus itens 30 e 31, que as
mudancas na participacdo relativa da controladora sobre uma controlada que nao resultem em
perda de controle devem ser contabilizadas como transacfes de capital (ou seja, transagdes
com socios, na qualidade de proprietarios) nas demonstracdes consolidadas. Em tais
circunstancias, o valor contabil da participacdo da controladora e o valor contabil da
participacdo dos ndo-controladores devem ser ajustados para refletir as mudancgas nas
participacOes relativas das partes na controlada. Qualquer diferenca entre o montante pelo
qual a participacdo dos ndo-controladores tenha sido ajustada e o valor justo da quantia
recebida ou paga deve ser reconhecida diretamente no patriménio liquido atribuivel aos
proprietarios da controladora, e ndo como resultado.

Portanto, se a controladora adquirir mais acdes ou outros instrumentos patrimoniais de uma
entidade que ja controla, considerard esse valor como reducdo do seu patriménio liquido
(individual e consolidado). Semelhantemente, por exemplo, a uma compra de acdes préprias
(em tesouraria), inclusive com a caracteristica de que eventual agio (goodwill) nessa
aquisicdo também é considerado como parte da reducdo do patriménio liquido. No caso de
alienacdo, a ndo ser que por meio dela seja perdido o controle sobre a controlada, o resultado
também é alocado diretamente ao patriménio liquido, e ndo ao resultado.

Nas demonstracdes contabeis individuais da controladora, as transagdes de capital
mencionadas no item 66 devem refletir a situacdo dessa controladora individual, mas sem
perder de vista que ele esta vinculado ao conceito de entidade econémica como um todo, e
nesse conceito estdo envolvidos os patrimonios da controladora e da controlada. Esse €
inclusive o objetivo da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial. Nesse balanco
individual ndo se tem a reproducéo pura e simples e totalmente isolada da controladora, o que
S0 é apresentado nas demonstracdes separadas.

Nas demonstragdes contabeis separadas da controladora, se forem apresentadas, as transa¢es
de capital mencionadas no item 66 sdo consideradas como altera¢fes dos seus Investimentos,
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quer quando avaliados pelo método do valor justo quer quando pelo método do custo. Nessas
demonstracdes, a idéia subjacente é exatamente a de ndo integracdo entre investidora e
controladas (e coligadas ou controladas em conjunto, se for 0 caso) e sim a de caracterizacdo
dos investimentos como negocios da controladora. Nesse caso, a aquisicdo de, ou a venda
para socios ndo controladores de suas controladas se caracterizam, para a controladora, como
transacdes com terceiros, e ndo com socios do mesmo grupo econdmico. Consequentemente,
0s ajustes derivados dessas transacdes, se existentes, sdo registrados no seu resultado, e néo
no seu patrimonio liquido.

Exemplo:

A Cia. A adquire, por $ 1.300, 80% das acfes da Cia. B que tem patrimonio liquido contébil igual (por
simplificacdo) a seus valores justos, no montante de $ 1.250. Com isso, paga 4gio por expectativa de
rentabilidade futura no valor de $ 300. Assim fica o balango patrimonial (classificacdes desconsideradas) da
Cia. A:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.000 Capital $

1.500

Investimento na controlada B (80% das ac¢des) (*)

Valor justo nos ativos liquidos $1.000

Goodwill $ 300 $1.300 Reservas $ 800
$2.300 $2.300

(*) Note-se que o Investimento na controlada B estd composto por duas parcelas em subcontas que néo estdo evidenciadas
no balango, mas que precisam ser evidenciadas em nota explicativa: uma referente ao valor justo dos ativos liquidos da
controlada B, no montante de $ 1.000, e outra referente ao &gio pago na compra do controle de B, no montante de $ 300.
Essa evidenciagdo ndo se faz no balango, e sim apenas em nota explicativa; foi feita nesse exemplo e sera nos demais
apenas para melhor entendimento.

Admita-se o balanco da Cia. B como sendo:
Balango da Cia. B

Ativos diversos $1.250 Capital $1.250

O balanco consolidado da Cia. A e sua controlada, nessa data, fica:
Balango Consolidado 1 da Cia. A

Ativos diversos $2.250 Capital $
1.500
Goodwill (*) $ 300 Reservas $ 800

(1522

Participagdo minoritaria
250

$ 2.550 $ 2.550

(*)Note-se que o agio (goodwill) fica, no balanco consolidado, no Ativo Intangivel, em nivel de conta, e ndo de subconta
como no balanco individual.

Admita-se, agora, uma operagao aparentemente desvinculada da matéria, mas introduzida apenas para mostrar
a relacdo entre aquisicdo de acBes proprias e aquisicdo de acdes de ndo controladores, que a Cia. A adquira 5%
de acgdes do seu préprio capital social por $ 200; se seu prdprio balango também estiver a valores justos, isso
implica em estar comprando 5% de $ 2.300 (R$ 115) por $ 200, pagando implicitamente o &gio de $ 85. Mas
esse 4gio ndo é evidenciado, ficando seu balango individual:

Balanco Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $ 1.500
Investimento na controlada B (80% das agdes)(*)
Valor justo nos ativos liquidos $1.000
Goodwill $ 300 $1.300 Reservas $
800
AcBes em tesouraria (**) €3
200)
$2.100 $2.100
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(*) Abertura somente para melhor visualizacéo.

(**)Note-se que essas agdes em tesouraria comp8em-se de: valor justo, $ 115, e 4gio, $ 85, mas nunca sdo evidenciadas ou
mesmo tratadas com essa divisdo. Esse 4gio fica inserido no custo total contabilizado como redugéo de seu patriménio
liquido, e ndo no Ativo Intangivel, inclusive conforme legislacdo e préticas contabeis brasileiras anteriores e também
conforme as normas internacionais de contabilidade.

No balanco consolidado da Cia. A ter-se-a, supondo também nenhuma altera¢do no balango da Cia.
B:
Balango Consolidado 2 da Cia. A

Ativos diversos $2.050 Capital $1.500
Reservas $ 800
Ac0es em tesouraria $ (200)
Goodwill $ 300 Participacdo minoritéria $ 250
$2.350 $2.350

Admita-se agora que a Cia. A adquira, dos sécios ndo controladores da Cia. B, mais 10% do capital
dessa sua controlada Cia. B por $ 150. Supondo nenhuma mudanga no balanco da Cia. B, 10% do
patrimonio liquido da Cia. B a valores contabeis e a valores justos correspondem a $ 125,
verificando-se o0 pagamento implicito de um agio por expectativa de rentabilidade futura dessa
controlada por $ 25.

Segundo a determinagdo da NBC TG 36 citada, a contabilizagdo desses $ 25 sera como reducédo do patriménio
liquido consolidado. Como coeréncia, e para que o balanco individual tenha 0 mesmo patriménio liquido que o
consolidado, também tera que haver uma redugdo do patriménio liquido do balango individual da Cia. A. Essa
reducdo, explicada apds se ver, a frente, o balanco consolidado, sera a relativa ao &gio (goodwill) adicional
nessa aquisi¢do, que ndo sera tratada como acréscimo ao Ativo Intangivel. Assim, os $ 125 relativos ao valor
justo dos ativos liquidos adquiridos ficardo, no balango individual, registrados como acréscimo do
Investimento na controlada B (no consolidado ele obviamente sera eliminado contra o patriménio liquido da
Cia. B) e 0s $ 25 ficardo como redugdo do patriménio liquido da controladora tanto na demonstracdo
individual como na consolidada. Ficard entdo o balanco individual da Cia. A:

Balanco Individual 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $
1.500
Investimento na controlada B (90% das ac¢des)(*) Reservas
$ 800 Valor justo nos ativos liquidos $1.125
Acdbes em tesouraria (**) ($ 200)
Goodwill $ 300 $1.425 Agioem transaces de capital(***)
($_25)
$2.075
$2.075

(*) Abertura somente para melhor visualizagéo.

(**) contém &gio pago a terceiros sobre seu proprio patrimonio liquido de $ 85, como ja visto.

(***) agio sobre patrimonio liquido de sua controlada que, por ser sua controlada, é dgio sobre seu préprio patriménio
liquido também. Assim, os dois agios sao redutores do patriménio liquido. A equivaléncia patrimonial sobre o valor do
patrimdnio liquido contido nas a¢Bes em tesouraria fica também como redutora do patrimdnio liquido, mas o sobre o
patrimdnio liquido da controlada B permanece no ativo, inclusive para eliminacdo na consolidacdo dos dois balancgos.

O item 31 da NBC TG 36 — Demonstragbes Consolidadas requer que “Alguma diferenca entre o
montante pelo qual a participagdo dos ndo-controladores foi ajustada e o valor justo da quantia
recebida ou paga deve ser reconhecida diretamente no patrimonio liquido atribuivel aos
proprietarios da controladora.” Ou seja, a diferenga entre o valor da participagdo dos ndo
controladores a ser diminuida pela operagdo, no caso de $ 125 (era $ 250 antes, com 20% do
patrimonio liquido de $ 1.250 da Cia. B, e agora muda para $ 125, por passar a ser 10% desse
mesmo patrimonio liquido; assim, a reducéo é de $ 125) e o valor do pagamento por ela, $ 150, no
montante de $ 25, é reconhecida diretamente no patrimdnio liquido na parte atribuivel aos
proprietérios da controladora.

A contabilizacdo nesse balanco individual fica melhor entendida a partir do balango consolidado.
Este fica:
Balanco Consolidado 3 da Cia. A
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Ativos diversos $1.900 Capital $1.500
Reservas $ 800
Acbes em tesouraria ($ 200)
Agio em transacdes de capital (*) ($ 25
Goodwill $ 300 Participacdo minoritéria $ 125
$2.200 $2.200

(*) Na verdade, os dois agios nas compras das a¢des de empresas do mesmo grupo econdmico ficam reconhecidos como
redutores do patrimonio liquido. S6 que o relativo as agdes em tesouraria esta implicitamente dentro da rubrica “a¢des em
tesouraria”. O valor patrimonial justo das agdes em tesouraria fica como redutor direto do patriménio liquido, como
sempre.

Vé-se que, no balango consolidado, o patrimonio liquido total de $ 2.200 esta dividido em duas
partes: $ 125 pertencentes aos ndo controladores, e $ 2.075 pertencentes aos sécios da Cia. A. Fica
agora mais claro porque o patriménio liquido individual da Cia. A, que precisa aparecer por $ 2.075,
precisa também considerar 0 4gio na aquisi¢do das a¢des dos ndo controladores como redutor do
patriménio liquido da controladora A (balango individual 3 da Cia. A atras). Se se considerar, nesse
balanco individual da Cia. A, 0 &gio (goodwill) nessa aquisi¢éo junto aos ndo controladores de $ 25
como acréscimo ao 4gio pago originalmente na aquisicdo da Cia. B de $ 300, o patriménio liquido da
Cia. A aparecera diferente do consolidado. Quando o investimento em controlada é avaliado pela
equivaléncia patrimonial, o que se procura é exatamente a igualdade entre lucro liquido e patriménio
liquido entre esse balanco individual e o consolidado (na parte do patriménio liquido pertencente aos
socios todos da controladora, ou seja, a parte da parte pertencente aos socios ndo controladores).
Essa € a filosofia basica do método da equivaléncia patrimonial quando aplicado no balango
individual da controladora.
Caso a participacdo minoritaria estivesse sendo avaliada a valor justo, e ndo com base no valor justo
dos ativos e passivos da controlada, e admitindo-se que os 20% da participacdo minoritaria antes da
segunda aquisicdo de agdes por parte da controladora valessem $ 300, o balango consolidado 2 da
Cia. A ficaria:

Balango Consolidado 2 da Cia. A, com participacdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $2.050 Capital $1.500
Reservas $ 800
Acbes em tesouraria ($ 200)
Goodwill $ 350 Participacdo minoritaria $ 300
$2.400 $2.400

Nesse caso, a aquisicao dos 10% pela controladora por $ 150 provocaria um registro contébil no
balanco consolidado subsequente: a participagdo minoritaria, a valor justo, cairia para $ 150, e com
isso ndo haveria o registro do goodwill incluido nessa aquisicdo contra o patrimdnio liquido dos
socios controladores da Cia. A, mas sim contra a propria participagdo minoritaria. O balanco, ap6s
essa aquisicdo ficaria:

Balango Consolidado 3 da Cia. A, com participacdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $1.900 Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Acdes em tesouraria ($ 200)
Agio em transacdes de capital (*)
¢ 0
Goodwill $ 350 Participagdo minoritaria $ 150

$2.250 $2.250

A visdo dos reflexos dessas operagdes no balanco individual da controladora numa forma
diferente, ou seja, sem a visdo nesse balanco individual da entidade econdmica como um
todo, ou dessa representacdo simplificada provida pelo método da equivaléncia patrimonial,
nunca é dada pelo balanco individual com a avaliacdo dos investimentos em controlada por
equivaléncia patrimonial. Para isso existem as demonstragbes separadas, com 0S
investimentos avaliados ao valor justo ou até mesmo pelo custo; a seguir expande-se o
exemplo anterior com essa suposigao.

Continuacao do exemplo com a utilizacdo das demonstragdes separadas:
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70.

Admita-se que a Cia. A conclua que as demonstrac6es separadas também devam ser elaboradas e
divulgadas, com os investimentos societarios avaliados a valor justo, por considerar que seu
investimento na controlada B é de natureza tal que o balanco consolidado, considerando ambas como
uma entidade econémica, ndo seja a melhor representacdo de sua realidade.
No primeiro balango separado ndo havera o que mudar se tiver acabado de adquirir os 80% das acdes
da Cia. B, e o valor de aquisicdo representara o valor justo nesse momento. (Se a aquisicdo houvesse
ocorrido anteriormente, a diferenca estaria registrada em reservas de lucros ou em prejuizos
acumulados no patriménio liquido.)

Balanco Separado 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.000 Capital $

1.500

Investimento na controlada B (80% das ac6es)(*) $1.300 Reservas $ 800
$2.300 $2.300

(*) avaliado a valor justo

Quando da aquisicao de suas prdprias a¢des, nada mudara no valor justo de sua controlada B, e se tera:
Balango Separado 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $1.500
Investimento na controlada B (80% das a¢des) (*) $1.300 Reservas $
800

Ac0es em tesouraria (*) ($ 200)
$2.100 $2.100

(*) avaliado a valor justo

Admita-se que, imediatamente antes da aquisi¢cdo de mais 10% das ac¢Ges da Cia. B por $ 150, o valor
justo dos 80% das acOes anteriormente adquiridas seja de $ 1.400 ( proporcionalmente esse valor é
mais do que o valor da segunda aquisicdo, dado o fato de o lote anterior incluir o valor relativo ao
prémio de controle). E admita-se que o valor total, entdo, dos 90% das ac¢Ges da Cia. B agora de
propriedade da Cia. A, tenha o valor justo de $ 1.550. A diferenca entre o valor justo anterior dos 80%
($1.300) e 0 novo ($ 1.400) terd impactado o resultado e o patriménio liquido da Cia. A, cujas
reservas passardo de $ 800 para $ 900.

O relevante agora € verificar que esse lote adicional de 10% das a¢des da Cia. B, adquiridos por $ 150,
tem esse valor justo de $ 150 nesse momento e, do ponto de vista absolutamente individual da Cia. A,
mas sem considerar o investimento na Cia. B como refletindo uma extensdo da entidade econdémica
Cia. A, e sim um mero investimento societario, com valor justo total de $ 1.550. Para essa situacdo
ndo ha que se falar em semelhanca as agdes em tesouraria, porque, para a Cia. A, os demais sécios na
Cia. B ndo sdo seus socios, e sim investidores na forma de terceiros, ja que a Cia. A est4, nas
demonstracdes separadas, propiciando exatamente essa Vvis&o.

Seu balanco separado ficara agora:

Balango Separado 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $ 1.500
Reservas $ 900
Investimento na controlada B (90% das agdes)(*) $1.550 AcGes em tesouraria (*) (3
200)
$2.200 $2.200

(*) avaliado a valor justo

N&o foi aqui considerado o valor justo das acdes em tesouraria, que sdo agdes da propria Cia. A, que poderiam ter mudado de
valor. S6 que, como no caso de alienagdo dessas a¢des, sua mutacdo de valor é contra as reservas que a suportam. Assim, o
patriménio liquido da Cia. A continuaria exatamente com os mesmos $ 2.200.

No caso de aquisicdo de mais instrumentos patrimoniais da controlada com ganho por
compra vantajosa, ajuste semelhante sera feito, agora com conta de saldo positivo no
patrimonio liquido. Efeitos semelhantes nas vendas de instrumentos patrimoniais serdo
também assim registrados, a ndo ser quando uma venda produza perda de controle da
entidade investida, quando deverdo ser observados os procedimentos requeridos pela NBC

99
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



TG 36 — Demonstragdes Consolidadas.

Disposi¢des transitorias

Aprovacdo, pelos d6rgdos reguladores, da NBC TG 15 — Combinacdo de Negdcios e
consequéncias sobre as demonstracdes comparativas de 2010

71.

72.

Diversos 6rgdos reguladores brasileiros aprovaram a NBC TG 15 para aplicacdo nos
exercicios encerrados a partir de 2010 e as demonstracfes contabeis de 2009 a serem
divulgadas em conjunto com as demonstracGes de 2010 para fins de comparacdo. O CFC
orienta que as entidades obtenham dados e efetuem os levantamentos necessarios para
atender plenamente o requerimento desses reguladores nos casos em que tenham operacdes
de combinagdes de negdcios durante o exercicio iniciado a partir de 2009, uma vez que sdo
necessarias analises, apuracdo dos valores justos e outros elementos-chave com base nos
fatos e circunstancias existentes na data da transagéo para aplicacéo retroativa da NBC TG 15
para fins de comparacao.

O disposto no item 71 implica em as combinagdes de negdcios ocorridas nos exercicios
sociais iniciados a partir de 2009, se contabilizadas por critérios diferentes dos requeridos
pela NBC TG 15 — Combinacéo de Negdcios, precisarem ser, nos exercicios sociais iniciados
a partir de 2009, ajustadas para os critérios requeridos pela NBC TG 15, para fins de
comparacdo entre os exercicios e inclusive porque terdo efeitos nos exercicios sociais
subsequentes. As combinagdes de negdcios ocorridas anteriormente aos exercicios sociais
iniciados a partir de 2009 ndo devem ser ajustadas, devendo ser obedecido o determinado
pela referida Norma.

Ganho por compra vantajosa (desagio) existente na data da adocéao inicial da NBC TG 15

73.

74,

Para os casos em que ha registro contabil de ganho por compra vantajosa (desagio) na data de
inicio de vigéncia da NBC TG 15:

(@) se decorrente de aquisicdo ocorrida anteriormente ao exercicio de inicio de vigéncia, a
entidade deve rever os critérios para determinacdo e apuracao do saldo do ganho por
compra vantajosa e verificar se referido ganho por compra vantajosa ndo deve ser
classificado como reducdo do saldo de algum ativo ou passivo relacionado a entidade
adquirida. Apds essa analise, permanecendo saldo de ganho por compra vantajosa, 0
montante existente deve ser baixado e registrado a crédito de lucros (prejuizos)
acumulados, por mudanca de préatica contabil; e

(b) se decorrente de aquisicdo ocorrida durante o exercicio, a entidade adquirente deve
proceder conforme prevé a NBC TG 15.

O item 65 da NBC TG 15 — Combinagao de Negocios menciona que “Os ativos e 0s passivos
que surgirem de combinacg6es de negocios, cujas datas de aquisi¢do precedam a aplicacao
desta Norma, ndo devem ser ajustados por conta da aplicagdo desta Norma.” Todavia, se na
entrada em vigéncia dessa Norma for identificado que melhor representacéo traria as
demonstragdes contabeis se parte de valores anteriormente registrados sob a rubrica de
“Agio” ou seu total fosse alocado como mais valia de ativos ainda existentes, deve esse
procedimento ser adotado. Nesse caso, observar primeiramente esse procedimento antes da
adocéo do contido na Interpretacdo Técnica ITG 10 — Interpretacdo sobre a Aplicacao Inicial
ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento.

Lucros ndo realizados em operagOes downstream existentes na data da adogéo inicial desta
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Interpretacdo e da NBC TG 36 — Demonstragdes Consolidadas

75. Para os casos dos lucros ndo realizados existentes da data da adocdo inicial da NBC TG 36 —
Demonstragdes Consolidadas e que ndo tenham sido eliminados nas demonstracGes contabeis
individuais em raz&o da préatica contébil anterior, os mesmos devem ser apurados na data do
balango de abertura (da demonstracdo contabil individual) e ajustados a conta de lucros
(prejuizos) acumulados como requer a NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro sobre mudanca de pratica contabil.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.263/09

Aprova a ITG 10 — Interpretacdo sobre a Aplicacdo
Inicial ao Ativo Imobilizado e & Propriedade para
Investimento.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicdes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emissdo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contébeis aprovou a
Interpretacdo Técnica ICPC 10 — Interpretacdo sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a
Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 10 — Interpretagdo sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo
Imobilizado e a Propriedade para Investimento.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2010.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 932
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

ITG 10 - INTERPRETACAO SOBRE A APLICACAO INICIAL AO ATIVO
IMOBILIZADO E A PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO

Voltar ao indice

indice Item
OBJETIVO E ALCANCE 1-2
IMOBILIZADO 3-43
Taxas de depreciagdo atualmente utilizadas no Brasil 9-19
Avaliacéao inicial para o ativo imobilizado 20-32
Custo atribuido (deemed cost) 20-29
Revisdo inicial das vidas uteis 30
. . o 31-32
Revisdes periddicas das vidas Uteis
33-37
Avaliadores, laudos de avaliacéo e aprovacao
Registro de tributos diferidos 38 -40
Divulgacéo nas demonstracdes contabeis 41 -43
PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO 44 - 53

Diferenciacéo entre ativo imobilizado e propriedade para investimento 44 — 48
Classificacédo da propriedade para investimento 49 - 50

Avaliacdo da propriedade para investimento 51 -53

Objetivo e alcance

1.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) edita a presente Interpretacdo com a finalidade
de tratar de alguns assuntos relativos a implementacdo inicial da NBC TG 27 — Ativo
Imobilizado, NBC TG 28 — Propriedade para Investimento, NBC TG 37 — Adocdo Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade e NBC TG 43 — Adogéo Inicial das NBC Ts
Convergidas em 2009. Por exemplo: para o ativo imobilizado, uma das praticas brasileiras
que vem sendo seguida considera de maneira geral as taxas de depreciacdo admitidas pela
legislagdo tributaria sem a pratica de (i) revisdo periddica obrigatoria das estimativas de vida
atil e (ii) determinacéo de valor residual, que sdo fundamentais para a definicdo do montante a
ser depreciado segundo a NBC TG 27.

Ainda, em funcdo da mudanga da préatica contabil brasileira para plena aderéncia ao processo
de convergéncia das praticas brasileiras as internacionais, na adocdo inicial da NBC TG 27 e
da NBC TG 28 ha a opcao de proceder a ajustes nos saldos iniciais a semelhanca do que é
permitido pelas normas internacionais de contabilidade, com a utilizacdo do conceito de custo
atribuido (deemed cost), conforme previsto na NBC TG 37 e na NBC TG 43. No que
concerne a Propriedade para Investimento, as definicbes desses ativos podem, a primeira
vista, causar davidas, ja que ambas (NBC TG 27 e NBC TG 28) falam em uso para fins de
locacéo; o uso do custo como base de valor é tradicional para os imdveis destinados a locacao,
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mas a posicdo da NBC TG 28 é diferente, permitindo o uso do valor justo. Dai a necessidade
de esta Interpretacao ser utilizada em conjunto com as citadas normas.

Imobilizado

3.

Com a promulgacdo da Lei n°. 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que introduziu diversas
alteracBes na parte contabil da Lei n°. 6.404/76, as entidades devem efetuar, periodicamente,
analise sobre a recuperacdo dos valores registrados no imobilizado, a fim de que sejam
ajustados os critérios utilizados para a determinacao da vida Util estimada e para o célculo da
depreciacdo. Essa previsdo esta contida no 8 3° do art. 183 da Lei n°. 6.404/76, que também
trata da revisdo dos itens do intangivel.

A NBC TG 13 — Adocéo Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Medida Provisoria n°. 449/08
determinou, em seu item 54, um prazo para que as entidades pudessem providenciar a
primeira revisao prevista na Lei da seguinte forma:

“54. Neste momento de transicdo, a presente Norma excepciona que a primeira das
analises periddicas referidas no item anterior produza efeitos contabeis até o término do
exercicio que se iniciar a partir de 1°. de janeiro de 2009.”

No item 139 do Comunicado Técnico CTG 02 — Esclarecimentos sobre as Demonstragdes
Contabeis de 2008, o CFC estabeleceu o seguinte:

“139. O CFC emitird sua NBC TG 27 — Ativo Imobilizado em 2009 e recomendara aos
reguladores a sua aplicacdo em 2010. Com isso, ainda podem ser utilizadas no exercicio
social de 2008 as taxas que a empresa vinha normalmente utilizando, permitida,
naturalmente, as mudancas por revisao de estimativas ou correcdo de erros. Mas, quando
da adogdo das novas regras em 2010, os efeitos do exercicio social de 2009 deverdo ser
calculados para fins comparativos. Assim, sugerem-se controles para a implantacdo em
breve desses novos procedimentos.”

Com a emissdo da NBC TG 27 — Ativo Imobilizado neste exercicio de 2009, o CFC tratou do
valor depreciavel e do periodo de depreciacdo, estabelecendo, dessa forma, o conceito de
valor depreciavel e a necessidade de revisdo dos critérios utilizados para a determinagdo da
vida util estimada dos bens do imobilizado da seguinte forma:

“50. O valor depreciavel de um ativo deve ser apropriado de forma sistematica ao longo
da sua vida util estimada.

51. O valor residual e a vida util de um ativo sé@o revisados pelo menos ao final de cada
exercicio, e, se as expectativas diferirem das estimativas anteriores, a mudanca deve ser
contabilizada como mudanga de estimativa contabil, segundo a NBC TG 23 — Politicas
Contabeis, Mudancga de Estimativa e Retifica¢do de Erro.”

Com isso, a obrigacdo da revisdo periodica determinada pela NBC TG 13, item 54, a ser
efetuada durante o exercicio social iniciado a partir de 1°. de janeiro de 2009, cuja aplicacao
em 2009 foi excepcionalizada, devera ser efetuada na abertura do exercicio social iniciado a
partir de 1°. de janeiro de 2010.

Nessa data também deverdo ser efetuados os ajustes ao custo atribuido (deemed cost) pelo
valor justo tratados nesta Interpretacdo e na NBC TG 37 e, como decorréncia, na NBC TG 43.
Para efeitos comparativos, a ndo ser que haja evidéncia forte de que o valor justo desses ativos
na abertura do exercicio social iniciado a partir de 1°. de janeiro de 2009, diminuido da
depreciacdo contabilizada nesse exercicio, seja significativamente diferente do valor justo
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apurado na abertura do exercicio social a ser iniciado a partir de 1°. de janeiro de 2010, e que
os efeitos dessa diferenca sejam relevantes e possam induzir o usuario a erro, podera ser
admitido esse valor como valor justo na abertura do exercicio social dessa demonstracéo
comparativa.

Taxas de depreciacdo atualmente utilizadas no Brasil

9.

10.

11.

12.

13.

Uma pratica utilizada por muitas entidades no Brasil foi a de considerar, como taxas de
depreciacdo, aquelas aceitas pela legislacdo tributaria. Segundo essa legislagao, “A taxa anual
de depreciacdo sera fixada em funcdo do prazo durante o qual se possa esperar utilizacdo
econdmica do bem pelo contribuinte na produ¢do de seus rendimentos” (Art. 310 do vigente
Regulamento do Imposto de Renda — R.1.R./99, por remisséo a Lei n° 4.506, de 1964, art. 57,
§ 2°). Também, segundo a legislagdo fiscal, “A Secretaria da Receita Federal publicarad
periodicamente o prazo de vida util admissivel, em condi¢cGes normais ou medias, para cada
espécie de bem, ficando assegurado ao contribuinte o direito de computar a quota
efetivamente adequada as condi¢cdes de depreciacdo de seus bens, desde que faca a prova
dessa adequacdo, quando adotar taxa diferente” (art. 310, § 1°. do R.I.R./99, por remissao a
Lei n°. 4.506, de 1964, art. 57, § 3°.).

Observa-se que a legislacdo tributaria procurou se basear em vidas Gteis econdmicas em
condicdes normais ou médias. Além dessa regra geral, a legislacdo tributaria permite
acréscimos substanciais nessas taxas no caso de utilizacdo por dois ou trés turnos de trabalho,
sem necessariamente haver comprovacdo de ter havido reducdo na vida Util desses ativos
nessa mesma proporc¢do. Isso tudo pode ter provocado distor¢bes nos valores contabeis de
alguns ativos, especialmente pela exigéncia anterior da Secretaria da Receita Federal do Brasil
(RFB) da contabilizacdo desses valores adicionais para seu aproveitamento fiscal. Ja em
algumas outras situacdes houve, a titulo de incentivo fiscal, depreciacdes em dobro ou o
cbmputo de toda a depreciacdo no préprio ano em que o bem foi adquirido. Nessas outras
situacOes, as entidades normalmente fizeram o registro da depreciacdo incentivada em livros
fiscais, sem alterar a escrituracao societéria.

Dessa forma, como regra geral, a utilizagdo das tabelas emitidas pela RFB tem representado a
intencdo do fisco e das empresas em utilizar prazos estimados de vidas Uteis econdmicas, com
base nos paradmetros que partiram de estudos no passado. Pode ter havido, em muitas
situacBGes, mesmo com a utilizacdo dessas taxas admitidas fiscalmente, razoavel aproximacéo
com a realidade dos ativos. Todavia, podem ter ocorrido significativos desvios.

Pode existir ativo com valor contébil substancialmente depreciado, ou mesmo igual a zero, e
que continua em operacdo e gerando beneficios econdmicos para a entidade, o que pode
acarretar, em certas circunstancias, que 0 seu consumo ndo seja adequadamente confrontado
com tais beneficios, o que deformaria os resultados vindouros. Por outro lado, pode ocorrer
que o custo de manutencéo seja tal que ja represente adequadamente o confronto dos custos
com os beneficios. Assim, a entidade pode adotar a opcéo de atribuir um valor justo inicial ao
ativo imobilizado nos termos dos itens 21 a 29 desta Interpretacdo e fazer o eventual ajuste
nas contas do ativo imobilizado tendo por contrapartida a conta do patriménio liquido
denominada de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial; e estabelecer a estimativa do prazo de vida
atil remanescente quando do ajuste desses saldos de abertura na aplicagdo inicial da NBC TG
27, NBC TG 37 e NBC TG 43. Esse procedimento ira influenciar o prazo a ser depreciado a
partir da adogdo da NBC TG 27.

A NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro define o
tratamento contabil e a divulgacdo de mudanca nas politicas contabeis, mudanca nas
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14.

15.

16.

17.

18.

estimativas contébeis e retificacdo de erro. Devido aos aspectos mencionados nos itens 9 a 12
anteriores, 0s ajustes para adaptacdo as NBC TG 27, NBC TG 37 e NBC TG 43 relativos ao
ativo imobilizado podem ter se originado de diversos fatores e a conclusdo sobre se esses
ajustes, decorrentes de uma mudanga de estimativa ou de uma mudanca de politica contabil,
podem depender do julgamento da administracdo, do periodo de tempo entre a data de
aquisicao dos bens do ativo imobilizado e o atual, bem como da variacdo ou nédo ao longo dos
periodos contébeis dos precos desses ativos e das condi¢Bes de sua utilizagdo, manutencdo e
evolucdo tecnoldgica.

A revisdo de vida util de ativos deprecidveis ou do padrédo esperado de consumo dos futuros
beneficios econdmicos incorporados nesses ativos € usualmente considerada como uma
mudanca de estimativa contabil (ver item 25 da NBC TG 23). Por outro lado, em certas
situagdes, como, por exemplo, a ndo utilizacdo da pratica de estimar o valor residual, quando
isso for aplicavel, e a falta da revisdo periddica da vida util estimada (ver item 1 desta Norma)
podem indicar que os efeitos possam ser considerados como mudancas de politica contabil ou
mesmo, em casos excepcionais, como corregdes de erros.

Quando da adocao inicial da NBC TG 27 — Ativo Imobilizado, os ajustes decorrentes de
mudanca de estimativas de vida Util (taxas de depreciacdo) poderiam ser tratados, conforme o
caso, como mudanca de politica ou de estimativa contabil. Por outro lado, a adocdo
retrospectiva dos ajustes exigiria que fossem adotadas premissas baseadas em como teriam
sido as condic¢bes de utilizacdo, manutencéo e evolucao tecnoldgica em cada periodo anterior,
0 que pode ndo ser viavel no caso de muitas entidades. Dai, inclusive, a previsdo do item 35
da NBC TG 23, determina que “...Quando for dificil distinguir uma mudanca na politica
contabil de uma mudanca na estimativa contabil, a mudanca é tratada como mudanca na
estimativa contabil.” Além do mais, estd contido na NBC TG 23 — Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro no seu item 19: “(a) A entidade deve
contabilizar uma mudanca na politica contabil resultante da adoc¢do inicial de norma,
interpretacdo ou comunicado técnico, de acordo com as disposi¢des transitdrias especificas,
se existirem, expressas nessa norma, interpretacdo ou comunicado técnico.” (negrito
adicionado).

Assim, esta Interpretacdo conclui no sentido de que os ajustes, decorrentes da adocéo do custo
atribuido contido nesta Interpretacdo, sejam tratados contabilmente como ajuste direto ao
patriménio liquido, tanto os positivos quanto 0s negativos, com efeito retroativo para fins de
apresentacao das demonstracfes contabeis comparativas.

N&o constituirdo mudanca de estimativa ou de pratica contabil, mas sim constatacdo de erro,
0S casos em que o0s incentivos fiscais de depreciacdo acelerada tenham sido contabilizados
independentemente da utilizacdo do bem e as situacGes em que o levantamento do valor justo
e da analise do valor em uso indiquem perda na capacidade de recuperacao do valor contabil
do ativo (impairment — NBC TG 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos) que ja
devesse ter sido reconhecida como perda.

A NBC TG 27 destaca a importancia da determinacéo do valor residual dos ativos, de forma
que o valor depreciavel seja aquele montante ndo recuperavel pela alienacéo do ativo ao final
de sua vida util estimada. Dessa forma, é fundamental, na determinagéo do valor depreciavel
de um ativo imobilizado, a estimativa do seu valor residual. Uma analise criteriosa na
determinacdo desse valor é essencial para a adequada alocacdo da depreciacdo ao longo da
vida (til estimada do bem. E importante observar nessa analise a pratica da indUstria do
segmento econdmico em que a entidade atua, pois em certas industrias, como de manufatura e
de tecnologia, que possuem caracteristicas proprias, pode ser pouco provavel a venda de bens
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19.

do imobilizado. O uso de curvas de sobrevivéncia especificas pode ajudar nessa tarefa.
Ressalte-se que, se o valor residual esperado do ativo for superior ao seu valor contabil,
nenhuma depreciagéo deve ser reconhecida (item 52 da NBC TG 27).

Merece destaque a conceituacdo de vida Util e de vida econémica dos ativos. A primeira
refere-se a expectativa do prazo de geracdo de beneficios econdémicos para a entidade que
detém o controle, riscos e beneficios do ativo e a segunda, a expectativa em relagdo a todo
fluxo esperado de beneficios econdémicos a ser gerado ao longo da vida econdmica do ativo,
independente do nimero de entidades que venham a utiliz&-lo. Dessa forma, nos casos em que
o fluxo esperado de beneficios econémicos futuros seja usufruido exclusivamente por um
Unico usuério, a vida util serd, no méaximo, igual & vida econébmica do ativo. Esse
entendimento reforca a necessidade da determinacdo do valor residual, de forma que toda a
cadeia de utilizacdo do ativo apresente informacdes confidveis.

Avaliacao inicial para o ativo imobilizado

20.

21.

22,

23.

24,

25.

Custo atribuido (deemed cost)

Além dos aspectos relatados nos itens 9 a 12, significativas variacdes de precos podem ter
ocorrido desde a aquisi¢ao dos ativos, o que pode provocar distor¢des no balango patrimonial
e no resultado.

Quando da adocdo inicial da NBC TG 27, NBC TG 37 e NBC TG 43 no que diz respeito ao
ativo imobilizado, a administracdo da entidade pode identificar bens ou conjuntos de bens de
valores relevantes ainda em operacdo, relevancia essa medida em termos de provavel geracédo
futura de caixa, e que apresentem valor contabil substancialmente inferior ou superior ao seu
valor justo (conforme definido no item 8 — Defini¢cbes — da NBC TG 04) em seus saldos
iniciais.

Incentiva-se, fortemente, que, no caso do item 21 desta Interpretacéo, na adogdo da NBC TG
27 seja adotado, como custo atribuido (deemed cost), esse valor justo. Essa opg¢do € aplicavel
apenas e tdo somente na adocéo inicial, ndo sendo admitida revisdo da opcdo em periodos
subsequentes ao da adoc¢do inicial. Consequentemente, esse procedimento especifico nédo
significa a adocdo da préatica contabil da reavaliacdo de bens apresentada na propria NBC TG
27. A previsdo de atribuicdo de custo na adoc¢do inicial (deemed cost) estd em linha com o
contido nas normas contabeis internacionais emitidas pelo IASB (NBC TG 37, em especial
nos itens D5 a D8A). Se realizada reavaliacdo do imobilizado anteriormente, enquanto
legalmente permitida, e substancialmente representativa ainda do valor justo, podem seus
valores ser admitidos como custo atribuido.

Ao adotar o previsto no item 22, a administragdo deverd indicar ou assegurar que o avaliador
indique a vida util remanescente e o valor residual previsto a fim de estabelecer o valor
depreciavel e a nova taxa de depreciacdo na data de transig&o.

Os possiveis efeitos da aplicagcdo do custo atribuido (deemed cost) inicial apurados sobre o
saldo do ativo imobilizado decorrentes dessa nova avaliagdo, conforme descrito no item 23,
devem ser contabilizados na abertura do primeiro exercicio social em que se aplicar a NBC
TG 27, sendo as demonstracdes contabeis apresentadas para fins comparativos ajustadas para
considerar este novo custo atribuido.

Os efeitos dos procedimentos de ajuste descritos nos itens 15 e 22, devem ser contabilizados
conforme item 22 desta Interpretacdo, tendo por contrapartida a conta do patriménio liquido
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

denominada Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, nos termos do 8§ 3°. do art. 182 da Lei n°
6.404/76, mediante uso de subconta especifica, e a conta representativa de Tributos Diferidos
Passivos, a depender da opcdo quanto ao regime de tributacdo da entidade.

Subsequentemente, e na medida em que 0s bens, objeto de atribuicdo de novo valor, nos
termos do disposto no item anterior e na parte inicial deste item, forem depreciados,
amortizados ou baixados em contrapartida do resultado, os respectivos valores devem,
simultaneamente, ser transferidos da conta Ajustes de Avaliacdo Patrimonial para a conta de
Lucros ou Prejuizos Acumulados €, a depender da opg¢do quanto ao regime de tributacdo da
entidade, da conta representativa de Tributos Diferidos Passivos para a conta representativa de
Tributos Correntes.

O novo valor, referido no item anterior, tem o objetivo exclusivo de substituir o valor contébil
do bem ou conjunto de bens em ou ap6s 1°. de janeiro de 2009. Nessa data, esse valor passa a
ser o novo valor do bem em substituicdo ao valor contabil original de aquisicdo, sem, no
entanto, implicar na mudanca da préatica contabil de custo histérico como base de valor.
Eventual reconhecimento futuro de perda por recuperabilidade desse valor, conforme NBC
TG 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos, deve ser efetuado no resultado do periodo,
sendo vedada a utilizacdo da baixa contra o patrimonio liquido utilizada para certas reducGes
ao valor recuperavel de ativos reavaliados.

Considerando o impacto que a adocao desta Interpretacdo pode trazer no resultado (lucro ou
prejuizo) futuro da entidade, por conta do aumento da despesa de depreciacdo, exaustdo ou
amortizacdo no exercicio da adocdo inicial e seguintes, é necessario que a administracao
divulgue em nota explicativa a politica de dividendos que sera adotada durante a realizagao de
toda a diferenca gerada pelo novo valor.

O relatério que da suporte ao registro inicial dos ajustes e recomposicdes referidos nesta
Interpretacdo deve ser aprovado pelo 6rgao deliberativo que tenha competéncia formal para
fazé-lo, o qual deve, ainda, aprovar a politica de dividendos referida no item 28.

Revisdo inicial das vidas Uteis

Para a entidade que adotar o custo atribuido (deemed cost) citado no item 22, a primeira
analise periddica da vida atil econdmica coincide com a data de transigcdo (ver item 23). Para
0s demais casos a primeira das analises periddicas com o objetivo de revisar e ajustar a vida
atil econémica estimada para o célculo da depreciacdo, exaustdo ou amortiza¢do, bem como
para determinar o valor residual dos itens, serd considerada como mudanca de estimativa
(NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro) e produzira
efeitos contabeis prospectivamente apenas pelas alteragdes nos valores das depreciaces do
periodo a partir da data da revisdo. Nesses casos 0s efeitos contabeis deverdo ser registrados
no maximo a partir dos exercicios iniciados a partir de 1°. de janeiro de 2010 e, por ser
mudanca prospectiva, os valores de depreciacdo calculados e contabilizados antes da data da
revisao ndo sdo recalculados.

Revisdes periddicas das vidas Uteis

Dada a necessidade de revisdo das vidas Uteis e do valor residual, no minimo a cada exercicio,
a administracdo deve manter e aprovar analise documentada que evidencie a necessidade ou
ndo de alteracdo das expectativas anteriores (oriundas de fatos econdémicos, mudancgas de
negocios ou tecnologicas, ou a forma de utilizacdo do bem, etc.), a fim de solicitar ou ndo
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32.

novas avaliagbes, com regularidade tal que as estimativas de vida datil e valor residual
permanecam validas em todos os exercicios.

Esse procedimento, para todas as entidades, adotantes ou ndo do custo atribuido, deve
observar, primordialmente, o aspecto da oportunidade das avaliagdes, com monitoramento da
vida Gtil e do valor residual dos ativos, de forma a permitir a necessaria alteracdo do plano de
depreciacdo na hipotese em que o contexto econdémico onde a entidade opera sofra alteraces
relevantes que afetem o nivel de utilizacdo dos ativos, mudanca na curva esperada de
obsolescéncia e outros fatores.

Avaliadores, laudos de avaliacéo e aprovacao

33.

34.

35.

36.

37.

Para fins desta Interpretacdo, no que diz respeito a identificacdo do valor justo dos ativos
imobilizados e propriedades para investimento a ser tomado para a ado¢do do custo atribuido,
da vida util econdémica e do valor residual dos ativos imobilizados e das propriedades para
investimento, e do valor justo das propriedades para investimento a serem avaliadas segundo
esse critério, consideram-se avaliadores aqueles especialistas que tenham experiéncia,
competéncia profissional, objetividade e conhecimento técnico dos bens. Adicionalmente,
para realizar seus trabalhos, os avaliadores devem conhecer ou buscar conhecimento a
respeito de sua utilizacdo, bem como das mudancas tecnoldgicas e do ambiente econémico
onde ele opera, considerando o planejamento e outras peculiaridades do negdcio da entidade.
Nesse contexto, a avaliacao pode ser efetuada por avaliadores internos ou externos a entidade.

Os avaliadores devem apresentar relatorio de avaliacdo fundamentado e com informacoes
minimas que permitam o pleno atendimento as praticas contabeis. Assim, esse relatorio deve
conter: (a) indicacdo dos critérios de avaliacdo, das premissas e dos elementos de comparacéao
adotados, tais como: (i) antecedentes internos: investimentos em substituicGes dos bens,
informacdes relacionadas a sobrevivéncia dos ativos, informacdes contabeis, especificacdes
técnicas e inventarios fisicos existentes; (ii) antecedentes externos: informacdes referentes ao
ambiente econdmico onde a entidade opera, novas tecnologias, benchmarking,
recomendacfes e manuais de fabricantes e taxas de vivéncia dos bens; (iii) estado de
conservacdo dos bens: informacdes referentes a manutencédo, falhas e eficiéncia dos bens; e
outros dados que possam servir de padrdo de comparacdo, todos suportados, dentro do
possivel, pelos documentos relativos aos bens avaliados; (b) localizacéo fisica e correlacéo
com 0s registros contabeis ou razdes auxiliares; (c) valor residual dos bens para as situacoes
em que a entidade tenha o histérico e a pratica de alienar os bens apds um periodo de
utilizacdo; e (d) a vida Gtil remanescente estimada com base em informacdes e alinhamento ao
planejamento geral do negocio da entidade.

Considerando a importancia das avaliacOes efetuadas e os efeitos para as situacOes
patrimonial e financeira e para as medicdes de desempenho das entidades, os relatérios de
avaliacdo devem ser aprovados por 6rgdo competente da administracdo, a menos que O
estatuto ou contrato social da entidade contenha requerimento adicional, o qual deve ser
cumprido.

A identificacdo do 6rgdo competente da administracdo depende da estrutura da administragédo
e/ou de previsdo estatutaria ou do contrato social. Cada entidade deve considerar sua estrutura
de governanga.

A defasagem entre a data da avaliacdo e a de sua aprovacdo deve ser a menor possivel, de
forma a permitir que os efeitos dos niveis atuais de utilizacdo dos ativos estejam prontamente
refletidos nas demonstragdes contabeis.
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Registro de tributos diferidos

38.

39.

40.

A NBC TG 32 — Tributos sobre o Lucro trata, entre outros aspectos, da contabilizacdo dos
efeitos fiscais atuais e futuros da recuperacdo do valor contabil dos ativos reconhecidos no
balango patrimonial da entidade. Assim, uma vez efetuada a revisdo da vida util de ativos, ou
atribuido novo valor de custo a itens do imobilizado, é necessaria a mensuracdo e a
contabilizagdo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativos ou passivos para
refletir os referidos efeitos fiscais que a entidade espera, na data de emissdo das
demonstragdes contabeis, recuperar ou liquidar em relacdo as diferengas temporérias desses
ativos. Ou seja, qualquer diferenca entre a base fiscal e 0 montante escriturado do ativo
(diferenca temporaria) deve dar origem a imposto de renda e contribui¢do social diferidos
ativos ou passivos.

Nesse contexto, outra questdo que surge é como interpretar o termo “recuperac¢do” para os
casos de ativos que ndo sejam depreciados (ativo ndo depreciavel) e que tenham sido
reavaliados antes da entrada em vigor da Lei n°. 11.638/07. Em linha e de forma convergente
com as normas internacionais, a presente Interpretacdo orienta que também é aplicavel a
mensuracao e a contabilizacdo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativos
ou passivos sobre diferencas temporérias relacionados a ativos ndo depreciaveis, o que inclui
terrenos, classificados no imobilizado ou propriedades para investimento, pois deve se tomar
por base os efeitos fiscais que adviriam da recuperacdo do montante escriturado desses ativos
por meio de sua venda, independentemente da base de mensuracdo do montante escriturado
dos mesmos. Quando a entidade reconhecer que € provavel que os beneficios econémicos
associados a um ativo ndo depreciavel irdo se reverter para a propria entidade, sejam estes
derivados da venda atual, da futura venda ou do proprio uso do ativo, faz-se necessario o
calculo e o registro do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos sobre a diferenca
entre o valor escriturado deste ativo e sua base fiscal.

As entidades que registraram no passado reavaliacdo sobre ativos ndo depreciaveis, como, por
exemplo, terrenos, mas ndo contabilizaram os correspondentes tributos, em atendimento a
pratica contabil vigente a época, devem efetuar lancamento contabil a débito de conta
retificadora da reserva de reavaliagdo (que pode ser por meio de conta retificadora para
controle fiscal) e a crédito de provisdo para imposto de renda e contribuicdo social no Passivo
Né&o Circulante.

Divulgacéo nas demonstrac6es contébeis

41.

As demonstracfes contabeis deverdo conter nota explicativa relacionada a avaliagcdo da
estimativa de vida Util e do valor residual dos bens. Essa nota explicativa deve especificar:

(@) as premissas e os fundamentos que foram utilizados para proceder a avaliacdo e a
estimativa das vidas Uteis e determinacéo do valor residual;

(b) as bases da avaliacéo e os avaliadores;

(c) as datas e o historico (descri¢ao) da avaliagéo;

(d) o sumario das contas objeto da avaliacdo e os respectivos valores;

(e) o efeito no resultado do exercicio, oriundo das mudangas nos valores das depreciacdes;
(f) ataxa de depreciacédo anterior e a atual.
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42.

43.

A entidade declarar, na adocédo inicial da NBC TG 27, NBC TG 37 e NBC TG 43, de
preferéncia na nota explicativa sobre praticas contabeis, a ado¢cdo ou ndo dos ajustes
derivados da opcédo de ado¢do de custo atribuido a seus ativos imobilizados, indicando:

(a) abase de avaliacdo utilizada e a razéo de sua escolha; e

(b) os efeitos sobre o balangco de abertura do exercicio social em que se der essa aplicacdo
inicial, discriminados por conta ou grupo de contas do ativo imobilizado conforme
evidenciados no balanco patrimonial, bem como as parcelas alocadas ao passivo nédo
circulante (tributos diferidos) e ao patriménio liquido.

A entidade deve divulgar, enquanto permanecerem efeitos relevantes no balango e/ou no
resultado, a adogdo ou ndo das opgOes contidas nos itens 22 e os efeitos remanescentes no
patrimonio liquido.

Propriedade para investimento

Diferenciacéo entre ativo imobilizado e propriedade para investimento

44,

45.

46.

47.

48.

Os ativos imobilizados sdo itens tangiveis que:

(a) sédo detidos para uso na producdo ou no fornecimento de mercadorias ou servicos, para
aluguel a outros, ou para fins administrativos; e

(b) é esperado que sejam usados durante mais de um periodo.

A propriedade para investimento € a propriedade (terreno ou edificio — ou parte de edificio —
ou ambos) mantida (pelo dono ou pelo arrendatario em arrendamento financeiro) para obter
rendas ou para valorizacdo do capital ou para ambas, e ndo para:

(@ uso na produgdo ou no fornecimento de bens ou servicos ou para finalidades
administrativas; ou

(b) venda no curso ordinario do negdécio.

A mencdo da palavra “aluguel” no item 0(a) e a mengdo da expressdo “para obter rendas” no
item 45 se diferenciam basicamente no seguinte: no ativo imobilizado, a figura do aluguel s6
pode existir quando estiver vinculado a ativo complementar na producao ou no fornecimento
de bens ou servicos. Por exemplo, uma fazenda pode ter residéncias alugadas a seus
funcionarios, uma extratora de minerais pode construir residéncias no meio da floresta
também para alugar a seus funcionarios, etc. Nesse caso, os ativos alugados sdo, na verdade,
parte do imobilizado necessario ao atingimento da atividade-fim da entidade.

Se houver investimento para obter renda por meio de aluguel, em que este é o objetivo final,
no qual o imével é um investimento em si mesmo, e ndo o complemento de outro
investimento, ai se tem a caracterizacdo ndo do ativo imobilizado, mas sim de propriedade
para investimento. A propriedade para investimento, ao contrario do ativo alugado
classificado no imobilizado, tem um fluxo de caixa especifico e independente, ou seja, ele é o
ativo principal gerador de beneficios econdmicos, e ndo um acessOrio a outros ativos
geradores desses beneficios.

Algumas propriedades podem ter parte com caracteristicas de propriedade para investimento e
outra como imobilizado. Nesse caso, se essas propriedades geram, adicionalmente, outros
beneficios que ndo aqueles decorrentes da valorizagdo ou obtengdo de rendimento por aluguel
ou arrendamento, o valor desses outros beneficios deve ser insignificante em relacdo ao total
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para que a propriedade seja tratada como para investimentos. A propriedade que seja utilizada
prioritariamente como meio para obten¢do de rendimentos pela prestacao de servigos distintos
daqueles vinculados ao aluguel (arrendamento) ndo é uma propriedade para investimentos.

Classificacdo da propriedade para investimento

49.

50.

A propriedade para investimento deve ser classificada no subgrupo Investimentos no grupo
Ativo Ndo Circulante.

As reclassificacdes de ou para propriedade para investimento somente podem ser efetuadas
quando da mudanga de uso desses ativos formalmente definida pela administragdo. As
reclassificacbes ndo devem ser casuisticas e devem ser efetuadas quando a entidade tiver
seguranca de que tal acdo aprimora a capacidade preditiva das demonstracfes contabeis em
relacdo a estimativa de resultado e fluxo de caixa futuros.

Avaliacdo da propriedade para investimento

51.

52.

53.

A opgéo pela atribuigdo de novo custo (deemed cost), incluindo a vedagdo de reviséo da
opcdo em periodos subsequentes ao da adocdo inicial, e todos os demais procedimentos
pertinentes contidos nesta Instrucdo para os ativos imobilizados se aplicam igualmente as
propriedades para investimento, quando a entidade optar pela adocdo do método de custo nos
termos do item 56 da NBC TG 28.

No método do valor justo e apds o reconhecimento inicial, as variacbes de valor das
propriedades para investimento entre dois periodos distintos séo reconhecidas no resultado do
periodo. Esse procedimento independe de se a propriedade é detida para obter rendas ou para
valorizacdo do capital ou para ambas. Nas propriedades mantidas para renda o resultado €,
portanto, afetado por dois eventos econdmicos: a receita de arrendamento (aluguel) e o efeito
do ajustamento do valor justo entre os periodos.

A esséncia econdmica do ajuste, no resultado, da variacdo do valor justo entre os periodos
deve ser considerada quando da defini¢do de seu registro. A NBC TG 28, da mesma forma
que o IAS 40, ndo indica, nem tece comentarios, sobre o registro desse ajuste no resultado.
Importante é considerar que nas entidades que tém como objeto principal a administracdo de
propriedades com intengdo de obter rendimentos, o valor justo é alterado em funcéo de causas
internas e externas, ou seja, podem decorrer da gestdo direta da propriedade e de fatores
externos, que interagem entre si e se complementam. Dessa forma, a classificacdo do ajuste
do valor justo deve ser efetuada em rubrica de resultado antes do resultado financeiro,
caracterizando-o como item objetivamente vinculado a operagdo. Por outro lado, se o
investimento em propriedades é especulativo, sendo ou ndo o objeto principal da entidade, a
esséncia econdémica mais se assemelha a instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo
por meio do resultado. Se assim for, tal ajuste deve ser efetuado no grupo de resultado
financeiro. Em quaisquer das situacGes deve estar demonstrado nas demonstragdes contabeis
qual o critério de classificagdo utilizado e os respectivos valores.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.264/09

Aprova a ITG 11 — Recebimento em
Transferéncia de Ativos dos Clientes.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicdes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emissdo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contébeis, a partir da

IFRIC 18, aprovou a Interpretacdo Técnica ICPC 11 — Recebimento em Transferéncia de Ativos
dos Clientes,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 11 — Recebimento em Transferéncia de Ativos dos
Clientes.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2010.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 932
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
ITG 11 - RECEBIMENTO EM TRANSFERENCIA DE ATIVOS DOS CLIENTES

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

ANTECEDENTES 1-3
ALCANCE 4-7
QUESTOES 8
CONSENSO 9-21
A definicéo de ativo € alcancada? 9-10
Como deve ser mensurado no reconhecimento inicial um item transferido

do imobilizado de seu cliente? 1
Como de\_/e ser cgn_te}bilizada a contrapartida desse langcamento de 12 13
reconhecimento inicial?

Servicos separadamente identificaveis 14 -17
Reconhecimento de receita 18-20
Como a entidade deve contabilizar uma transferéncia de caixa de seu 21

cliente?
EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

Referéncias

NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis;

e NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro;
e NBC TG 27 — Ativo Imobilizado;
e NBC TG 30 — Receitas;
e NBC TG 07 — Subvencéo e Assisténcia Governamentais;
e Interpretacdo Técnica ITG 01 — Contratos de Concesséo.
Antecedentes
1. No segmento de utilidades, uma entidade pode receber de seus clientes itens do ativo
imobilizado que tém de ser usados para conectar esses clientes a uma rede e com isso prové-
los com o acesso continuo ao fornecimento de servicos, como por exemplo o fornecimento de
eletricidade, gas ou agua. Alternativamente, uma entidade pode receber recursos (caixa) de
seus clientes para servir ao propoésito da aquisicdo ou construcdo desses itens do imobilizado.
Normalmente, esses clientes s&o compelidos a pagar montantes adicionais pela aquisicéo de
bens ou servigos com base no uso.
2.  Transferéncias de ativos dos clientes podem ser observadas na industria e em outros
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segmentos além do de utilidades. Por exemplo, uma entidade que terceirize seu departamento
de tecnologia da informacédo (TI) pode transferir itens do imobilizado dessa natureza para o
prestador do servico terceirizado.

Em alguns casos, aquele que transfere o ativo pode ndo ser a entidade que eventualmente
tenha o0 acesso continuo ao fornecimento de bens e servicos e serd o beneficiario desses bens e
servigos. Entretanto, por conveniéncia, esta Interpretacdo qualifica a entidade que transfere o
ativo como sendo o cliente.

Alcance

4.

Esta Interpretacdo é aplicavel a contabilizacdo da transferéncia de itens do imobilizado pela
entidade que recebe tais transferéncias de seus clientes.

Contratos contemplados no alcance desta Interpretacdo sdo contratos através dos quais uma
entidade recebe de seu cliente um item do imobilizado que a entidade tem que utilizar para
conectar seu cliente a uma rede de fornecimento de bens e servigos, prover o cliente com o
acesso continuo ao fornecimento de bens e servigos ou para ambos os propdsitos.

Esta Interpretacdo também é aplicavel a contratos, através dos quais uma entidade recebe
caixa de um cliente que deve ser direcionado tdo-somente para construgdo ou aquisicao de um
item do imobilizado para conectar seu cliente a uma rede de fornecimento de bens e servigos,
prover o cliente com o acesso continuo ao fornecimento de bens e servi¢os ou para ambos 0s
propositos.

Esta Interpretacdo ndo € aplicavel a contratos cuja transferéncia caracteriza subvencédo e
assisténcia governamentais, conforme definido na NBC TG 07 — Subvencdo e Assisténcia
Governamentais, ou infraestrutura utilizada em um contrato de concessdo de servicos, que
estd dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ITG 01 — Contratos de Concessao.

Questoes

8.

Esta Interpretacdo disciplina as seguintes questdes:
(@) adefinicdo de um ativo é alcancada?

(b) se a definicdo de um ativo é alcancada, como deve ser mensurado no reconhecimento
inicial um item transferido do imobilizado de seu cliente?

(c) se um item do imobilizado é mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial, como
deve ser contabilizada a contrapartida desse langamento?

(d) como a entidade deve contabilizar uma transferéncia de caixa de seu cliente?

Consenso

A definicdo de um ativo é alcancada?

9.

Quando a entidade receber de um cliente uma transferéncia de um item do ativo imobilizado,
a sua administracdo devera verificar, através de julgamento, se esse item se enquadra no
conceito de ativo a luz da Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo das
Demonstragdes Contabeis. O item 49 (a) da Estrutura Conceitual orienta que ativo € um
recurso controlado pela entidade como resultado de eventos passados e do qual se espera
resultem futuros beneficios econémicos para a entidade. Na maior parte das circunstancias, a
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10.

entidade obtém o direito de propriedade para o item do imobilizado transferido. Entretanto, ao
se verificar se existe um ativo, o direito de propriedade ndo e essencial. Dessa forma, se 0
cliente continua a controlar o item transferido, ndo ha enquadramento no conceito de ativo,
muito embora tenha sido observada a transferéncia de propriedade.

A entidade que controla um ativo usualmente pode dar a destinacdo que julgar conveniente
para esse ativo. Por exemplo, a entidade pode trocar esse ativo por outros ativos, emprega-lo
na producdo de bens ou servicos, cobrar um preco pelo seu uso por terceiros, utiliza-lo para
liquidar passivos, manté-lo ou distribui-lo para os proprietarios. A entidade que recebe de um
cliente uma transferéncia de um item do imobilizado deve considerar todos os fatos e
circunstancias relevantes quando for avaliar se o controle sobre o mesmo sofreu alteragéo. Por
exemplo, muito embora a entidade precise utilizar o item transferido do imobilizado para
prover um ou mais servigos aos seus clientes, ela pode ter a capacidade de decidir como 0
item transferido do imobilizado deve ser operado e mantido e quando deve ser reposto. Nesse
caso, a entidade naturalmente iria chegar a conclusdo de que controla o item transferido do
imobilizado de seu cliente.

Como deve ser mensurado no reconhecimento inicial um item transferido do
imobilizado de seu cliente?

11.

Se a entidade conclui que a definicdo de ativo é alcancada, ela deve reconhecer o ativo
transferido como um item do imobilizado em linha com o disposto no item 7 da NBC TG 27 —
Ativo Imobilizado e mensura-lo no reconhecimento inicial ao valor justo de acordo com o
item 24 dessa mesma Norma do CFC.

Como deve ser contabilizada a contrapartida desse langcamento de
reconhecimento?

12.

13.

A discussao seguinte parte da premissa de que a entidade beneficiada com o item transferido
do imobilizado chegou a conclusdo de que o item transferido deve ser reconhecido e
mensurado de acordo com os itens 9 a 11.

O item 12 da NBC TG 30 — Receitas orienta que “Quando os bens ou servigos forem objeto
de troca ou de permuta, por bens ou servi¢os que sejam de natureza e valor semelhantes, a
troca ndo ¢ vista como transagdo que gera receita”. De acordo com os termos dos contratos
contemplados no alcance desta Interpretacdo, a transferéncia de um item do imobilizado seria
considerada uma troca por bens ou servicos de natureza distinta. Consequentemente, a
entidade devera reconhecer uma receita, conforme previsto na NBC TG 30.

Servicos separadamente identificaveis

14.

15.

A entidade pode contratar a prestacdo de um ou mais servigos em troca do item do
imobilizado transferido, como por exemplo, conectar o cliente a uma rede, prover o cliente
com o acesso continuo ao fornecimento de bens e servicos, ou ambos. De acordo com o item
13 da NBC TG 30, a entidade deve segregar os servi¢os separadamente identificaveis
contemplados no contrato.

Caracteristicas indicativas de que a conexdo do cliente a uma rede é um servigo
separadamente identificavel incluem:

(&) um servigo de conexdo € prestado ao cliente e possui valor por si mesmo (“stand-alone
value”) para o cliente;

116
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



(b) o valor justo do servigo de conexdo pode ser mensurado confiavelmente.

16. Uma caracteristica indicativa de que o ato de prover o cliente com acesso continuo ao
fornecimento de bens e servigos é um servigo separadamente identificavel repousa no fato de
que, no futuro, o cliente, procedendo a transferéncia, ira ter acesso continuo aos bens ou
servigos, ou ambos, a um preco menor do que seria praticado ndo fosse a transferéncia do

item do imobilizado.

17. Por outro lado, uma caracteristica indicativa de que a obrigacdo de prover o cliente com
acesso continuo ao fornecimento de bens e servigos origina-se de termos de uma licenca de
operacdo da entidade ou de outra medida de regulagdo, muito mais do que advinda de um
contrato relativo a transferéncia de um item do imobilizado, repousa no fato de que o cliente
que procedeu a transferéncia paga 0 mesmo preco que aqueles que assim ndo procederam,

muito embora facam jus ao mesmo acesso continuo de bens e servicos, ou de ambos.

Reconhecimento de Receita

18. Se somente um servico € identificado, a entidade devera reconhecer a receita quando o servico

for prestado de acordo com o item 20 da NBC TG 30.

19. Se mais de um servico separadamente identificavel for observado, o item 13 da NBC TG 30
requer que o valor justo do total do objeto negocial recebido ou a ser recebido, com base no
contrato, seja alocado a cada servico e seja entdo aplicado o critério de reconhecimento da

NBC TG 30 a cada servico.

20. Se um servico continuo é identificado como parte de um contrato, o periodo sobre o qual a
receita deverd ser reconhecida pelo servico é geralmente determinado pelos termos do
contrato com o cliente. Se o contrato ndo especificar um periodo, a receita devera ser
reconhecida para um periodo ndo excedente a vida Util do ativo transferido para ser utilizado

na prestacao continua do servico.

Como a entidade deve contabilizar uma transferéncia de caixa de seu cliente?

21. Quando a entidade receber uma transferéncia de caixa de um cliente, ela devera verificar se 0
contrato esta contemplado no alcance desta Interpretacdo, em linha com o item 6. Se assim
estiver, a entidade devera verificar se o item do imobilizado, a ser construido ou adquirido,
enquadra-se na definicdo de ativo, de acordo com os itens 9 e 10 desta Interpretagcdo. Se a
definicdo de ativo imobilizado for alcancada, a entidade deve inicialmente reconhecer, em
contrapartida ao caixa recebido, uma conta no passivo representativa da obrigagdo pela
aquisicdo ou construcdo do imobilizado; quando esse ativo for adquirido ou construido, a
entidade deve reconhecer o item do imobilizado ao seu custo conforme a NBC TG 27 e deve
reconhecer a receita de acordo com os itens 13 a 20 desta Interpretacdo pela baixa do passivo,

representado pelo montante de caixa recebido do cliente.

Exemplos llustrativos
Estes exemplos acompanham, mas ndo sao parte integrante da Interpretacdo Técnica ITG 11.
Exemplo 1

117

NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



IE1

IE2

IE3

Uma companhia do ramo de construcdo civil estd construindo residéncias em uma &rea
desprovida de rede de eletricidade. Com o propdsito de acessar essa rede, a companhia é
requerida a construir uma subestacdo de energia que é entdo transferida para a concessionaria
de energia elétrica responsavel pelo servico de distribuicdo. A premissa deste exemplo é que a
concessionaria de energia elétrica chega a conclusdo de que a subestacdo transferida
enquadra-se no conceito de ativo. A concessionaria entdo utiliza a subestacdo para conectar
cada casa do empreendimento imobiliério residencial a sua rede de energia elétrica. Neste
caso, serdo 0s proprietarios das residéncias que irdo eventualmente utilizar a rede para
suprimento de sua necessidade de energia elétrica, muito embora eles ndo tenham
inicialmente transferido a subestacdo. Admita-se que, por forca de regulacéo, a concessionaria
de energia elétrica tem a obrigacdo de prover o acesso continuo a rede de energia a todos 0s
seus usuarios, pelo mesmo preco, independentemente de haverem ou ndo transferido um
ativo. Dessa forma, os usudrios da rede de energia que transferiram o ativo para a
concessionaria pagam, pelo uso continuo da rede, 0 mesmo prego que aqueles que assim nao
procederam. Admita-se também que os usuarios da rede de energia elétrica tém a faculdade de
adquirir eletricidade de outras concessiondrias prestadoras de servicos de distribuicdo, além
da propria concessiondria responsavel pela rede, muito embora tenham de usar a rede para
terem suprido de modo continuo o acesso a energia elétrica.

Alternativamente, a concessionaria responsavel pela rede pode construir a subestacdo e
receber uma transferéncia de um montante de caixa da companhia do ramo de construcéo civil
a ser aplicado Unica e exclusivamente para tal fim. O montante de caixa transferido
necessariamente ndo equivaleria ao custo total da subestacdo. E assumido que a subestacio
remanesce como um ativo da concessionaria responsavel pela rede.

Neste exemplo, a Interpretacdo aplica-se a uma concessiondria responsavel por uma rede de
energia elétrica que recebe em transferéncia uma subestacdo de uma companhia do ramo de
construcdo civil. A concessionaria responsavel pela rede de energia deve reconhecer a
subestacdo como um item do imobilizado e mensuré-lo ao valor justo no seu reconhecimento
inicial (ou ao seu custo de construgdo nas circunstancias descritas no item IE2) de acordo com
a NBC TG 27 — Ativo Imobilizado. O fato de os usudrios da rede de energia, que transferiram
um ativo para a concessionaria responsavel, pagarem o mesmo preco que agueles que assim
ndo procederam, é um indicativo de que a obrigacdo de prover acesso continuo a rede de
energia ndo é um servico segregadamente identificavel da transacdo. Ademais, conectar a casa
a rede de energia é 0 Unico servico a ser prestado em contrapartida a subestacdo entregue.
Portanto, a concessionaria responsavel pela subestacdo devera reconhecer a receita advinda da
transacdo pelo valor justo da subestacdo (ou pelo montante de caixa recebido da companhia
do ramo de construgdo civil nas circunstancias descritas no item IE2) quando as casas forem
conectadas a rede, de acordo com o item 20 da NBC TG 30 — Receitas.

Exemplo 2

IE4

IES

Um construtor de casas ergue uma delas em uma regido reurbanizada de uma importante
cidade. Como parte do projeto de construgdo, o construtor instala um duto condutor de dgua
para fazer a ligacdo da casa ao duto central de 4gua que passa em frente da casa. Admita-se
que, em decorréncia de o duto construido localizar-se no terreno da casa, o proprietario da
casa pode restringir 0o acesso ao mesmo. O proprietario também € responsavel pela
manutencdo do duto. Neste exemplo, os fatos indicam que o conceito de ativo ndo é alcangado
para a companhia concessionaria de agua.

Alternativamente, um construtor ergue multiplas casas e instala um duto em uma regido do
terreno compartilhada pelos proprietarios, ou em uma regido pertencente a area publica, para
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conectar as casas ao duto central de dgua. O construtor das casas transfere a propriedade do
duto para a companhia concessionaria de agua que sera responsavel pela sua manutencéo.
Neste exemplo, os fatos indicam que a concessiondria de agua controla o duto e deve
reconhecé-lo como um ativo.

Exemplo 3

IE6

IE7

IES

IE9

Uma entidade firma um contrato com um cliente envolvendo a terceirizacdo da area de
tecnologia da informacdo (TI) deste ultimo. Como parte do contrato, o cliente transfere a
propriedade dos seus equipamentos de TI para a entidade. Inicialmente, a entidade precisa
usar 0s equipamentos para prover o servigo requerido por meio do contrato de terceirizacdo. A
entidade é responsavel pela manutencdo dos equipamentos e por sua reposi¢cdo quando assim
resolver proceder. A vida Util dos equipamentos € estimada em trés anos. O contrato de
terceirizacao requer que o servico seja prestado por dez anos a um preco fixo que €é inferior ao
preco que seria cobrado pela entidade caso os equipamentos de TI ndo tivessem sido
transferidos.

Neste exemplo, os fatos indicam que os equipamentos de Tl sdo ativos para a entidade.
Portanto, a entidade devera reconhecer os equipamentos de Tl como ativos e mensura-los ao
valor justo no momento inicial, de acordo com o item 24 da NBC TG 27. O fato de o preco
cobrado pela prestagdo do servigo de terceirizacdo contratada estar abaixo do preco que a
entidade usualmente praticaria na auséncia da transferéncia dos equipamentos de Tl € um
indicativo de que o servigo de terceirizagdo € um servico separadamente identificavel incluido
no bojo do contrato. Os fatos também indicam ser ele o Unico servigo a ser prestado em
contrapartida a transferéncia dos equipamentos de TI. Portanto, a entidade devera reconhecer
a receita advinda da transacdo de troca a medida que o servico for sendo prestado, ou seja, ao
longo dos 10 anos de vigéncia do contrato de terceirizacdo celebrado.

Alternativamente, admita-se que, apds os trés primeiros anos, 0 preco que a entidade cobre
pela terceirizacdo sofra um incremento para refletir o custo que ela ira incorrer para repor 0s
equipamentos transferidos do cliente.

Nesse caso, 0 preco reduzido que é cobrado pelos servigos prestados, vis-a-vis o contrato de
terceirizacao, reflete a vida Util dos equipamentos transferidos. Por essa razao, a entidade deve
reconhecer a receita advinda da transacdo de troca ao longo dos trés primeiros anos do
contrato.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.265/09

Aprova a ITG 12 — Mudangas em Passivos por
Desativacdo, Restauracdo e Outros Passivos
Similares.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicdes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emisséo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o0 processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis, a partir da
IFRIC 1, aprovou a Interpretacdo Técnica ICPC 12 — Mudangas em Passivos por Desativacéo,
Restauracdo e Outros Passivos Similares,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 12 — Mudangas em Passivos por Desativacao,
Restauracdo e Outros Passivos Similares.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor nos exercicios iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2010.

Brasilia, 10 de dezembro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 932
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

ITG 12 - MUDANCAS EM PASSIVOS POR DESATIVACAO, RESTAURACAO E
OUTROS PASSIVOS SIMILARES

Voltar ao indice

indice Item
CONTEXTO 1
ALCANCE 2
QUESTAO 3
CONSENSO 4-8
EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

Fatos comuns Ell
Exemplo 1: Modelo de custo EI2-EI5
Exemplo 2: Modelo de reavaliacéo EI6 —EI12
Exemplo 3: Transicéo EI13-EI18
Contexto

1.  Muitas entidades tém obrigacOes para desmontar, retirar e restaurar itens do imobilizado.
Nesta Interpretagdo, essas obrigagcdes sdo referidas como “passivos por desativagdo,
restaurag@o e outros passivos similares”. De acordo com a NBC TG 27 — Ativo Imobilizado, o
custo de um item do imobilizado inclui a estimativa inicial dos custos de desmontagem e
retirada do item e restauracdo do local em que esta localizado, em cuja obrigacdo uma
entidade incorre, quando o item é adquirido ou como consequéncia de ter usado o item
durante um periodo especifico para fins que ndo sejam o de produzir estoques durante esse
periodo. A NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes contém
requisitos sobre como mensurar passivos por desativacdo, restauracdo e outros passivos
similares. Esta Interpretacdo fornece orientacdo sobre como contabilizar o efeito das
mudangas na mensuracdo dos passivos por desativacdo, restauracdo e outros passivos
similares.

Alcance

2. Esta Interpretacdo € aplicavel as mudancas na mensuracdo de qualquer passivo por
desativacéo, restauracdo ou outro passivo similar que:

(a) seja reconhecido como parte do custo de item do imobilizado de acordo com a NBC TG
27 — Ativo Imobilizado; e

(b) seja reconhecido como passivo de acordo com a NBC TG 25 — Provisfes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

Por exemplo, um passivo por desativacdo, restauracdo ou outro passivo similar pode existir
pela desativacdo de uma fabrica, reabilitacdo de danos ambientais em industrias extrativas ou
remocdo do equipamento.
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Questéao

3.

Esta Interpretagdo trata sobre como o efeito dos seguintes eventos que mudam a mensuragédo
de passivo por desativacdo, restauracdo ou outro passivo similar deve ser contabilizado para:

(@ mudanca no fluxo de saida estimado de recursos que incorporam beneficios econémicos
(por exemplo, fluxos de caixa) necessarios para liquidar a obrigacéo;

(b) mudanca na taxa de desconto corrente baseada em mercado, conforme definida no item
47 da NBC TG 25 — Provis0es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (isso inclui
mudancas no valor temporal do dinheiro e os riscos especificos do passivo); e

(c) aumento que reflete a passagem do tempo (também referido como a reversdo do
desconto).

Consenso

4.

As mudancas na mensuracdo de passivo por desativacdo, restauracdo e outros passivos
similares que resultam das alteracdes nas estimativas do valor ou periodo do fluxo de saida de
recursos que incorporam beneficios econémicos necessarios para liquidar a obrigacao, ou uma
mudanga na taxa de desconto, sdo contabilizadas de acordo com os itens 5 a 7.

Se o respectivo ativo for mensurado utilizando o método de custo:

(@) sujeitas ao item (b), as mudancas no passivo serdo adicionadas ao/deduzidas do custo do
respectivo ativo no periodo corrente;

(b) o valor deduzido do custo do ativo ndo excedera o seu valor contabil. Se a reducdo no
passivo exceder o valor contabil do ativo, o excedente é reconhecido imediatamente no
resultado;

(c) se o ajuste resultar na adicdo ao custo do ativo, a entidade considera se essa € uma
indicacdo de que o novo valor contabil do ativo pode ndo ser plenamente recuperavel. Se
houver tal indicacdo, a entidade testa o ativo quanto a reducdo no valor recuperavel
estimando o seu valor recuperavel e contabiliza qualquer perda por reducdo ao valor
recuperavel, de acordo com a NBC TG 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos.

Se 0 respectivo ativo tiver sido mensurado utilizando o método de reavaliacdo (quando
legalmente possivel):

(a) as mudancas no passivo alteram a reserva de reavaliacdo anteriormente reconhecida desse
ativo, de modo que:

(i) a reducdo no passivo é (sujeita ao item (b)) reconhecida em outros resultados
abrangentes e aumenta a reserva de reavaliagdo no patriménio liquido, mas é
reconhecida no resultado na medida em que reverter a reducao da reavaliacdo no ativo
gue tenha sido previamente reconhecida no resultado;

(if) o aumento no passivo é reconhecido no resultado, exceto aquele reconhecido em
outros resultados abrangentes e reduzir a reserva de reavaliacdo no patriménio liquido
até o limite de qualquer saldo credor existente na reserva em relacdo a esse ativo;

(b) caso uma redugdo no passivo exceda o valor contabil que teria sido reconhecido caso o
ativo tivesse sido registrado de acordo com o metodo do custo, 0 excedente sera
reconhecido imediatamente no resultado;

(c) uma mudanca no passivo é uma indicacdo de que o ativo pode ter que ser reavaliado (se
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for permitido legalmente) para garantir que o valor contabil ndo difira significativamente
daquele que seria determinado utilizando o valor justo no final do periodo de relatdrio.
Qualquer reavaliacdo serd levada em consideracdo na determinagdo dos valores a serem
reconhecidos no resultado ou em outros resultados abrangentes de acordo com a alinea
(a). Se a reavaliacdo for necesséria, todos os ativos dessa classe serdo reavaliados;

(d a NBC TG 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis exige a divulgacdo na
demonstracdo do resultado abrangente de cada componente de outra receita ou despesa
abrangente. Ao cumprir esse requisito, a mudanca na reserva de reavaliacao resultante de
mudanca no passivo sera identificada e divulgada separadamente como tal.

O valor depreciavel ajustado do ativo é depreciado ao longo de sua vida util. Portanto, uma
vez que o respectivo ativo tenha chegado ao fim de sua vida util, todas as mudancas
subsequentes no passivo sdo reconhecidas no resultado a medida que ocorrerem. 1sso é
aplicavel tanto no método de custo quanto no método de reavaliacgéo.

A reversdo periddica do desconto devera ser reconhecida no resultado como custo de
financiamento a medida que ocorrer. A capitalizacdo prevista na NBC TG 20 — Custos de
Empréstimos nédo é permitida.

Exemplos ilustrativos

Estes exemplos acompanham, porém néo fazem parte da Interpretacéao.

Fatos comuns

Ell

Uma entidade possui uma usina de energia nuclear e um respectivo passivo por desativacao.
A usina nuclear iniciou as operacGes em 1°. de janeiro de 2000. A usina tem vida atil de 40
anos. Seu custo inicial foi de $ 120.000; isso incluiu o valor dos custos de desativagdo de $
10.000 que representava $ 70.400 em fluxos de caixa estimados pagéaveis em 40 anos
descontados a uma taxa ajustada de risco de 5 por cento. O exercicio financeiro da entidade é
encerrado em 31 de dezembro.

Exemplo 1: Modelo de custo

EI2

EI3

Em 31 de dezembro de 2009, a usina tem 10 anos de idade. A depreciacdo acumulada é de $
30.000 ($ 120.000 x 10/40 anos). Por causa da reversdao do desconto (5%) ao longo de 10
anos, o passivo por desativacdo cresceu de $ 10.000 para $ 16.300.

Em 31 de dezembro de 2009, a taxa de desconto néo se alterou. Entretanto, a entidade estima
que, como resultado dos avancos tecnoldgicos, o valor presente liquido do passivo por
desativacdo tenha diminuido em $ 8.000. Consequentemente, a entidade ajusta o passivo por
desativagdo de $ 16.300 para $ 8.300. Nessa data, a entidade realiza o seguinte lancamento
para refletir a mudanca:

$ $

D Passivo por desativagéo 8.000
C Custo do ativo 8.000

El4 Apos esse ajuste, o valor contabil do ativo é de $ 82.000 ($ 120.000 — $ 8.000 — $ 30.000),
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EI5

que sera depreciado ao longo dos 30 anos restantes da vida do ativo, resultando na despesa de
depreciagdo para o proximo exercicio de $ 2.733 ($ 82.000 + 30). O custo financeiro da
reversdo do desconto para o proximo exercicio seré de $ 415 ($ 8.300 x 5%).

Se a mudanga no passivo tivesse resultado da mudanga na taxa de desconto, em vez da
mudanca nos fluxos de caixa estimados, a contabilizacdo da mudanca teria sido a mesma,
porém o custo financeiro do préximo exercicio teria refletido a nova taxa de desconto.

Exemplo 2: Modelo de reavaliacéao

EI6

El7

EI8

A entidade adota 0 método de reavaliacdo citado na NBC TG 27 — Ativo Imobilizado, em que
a usina é reavaliada com regularidade suficiente de modo que o valor contabil ndo difira
significativamente do valor justo. A politica da entidade é eliminar a depreciacdo acumulada
na data de reavaliacdo contra o valor contabil bruto do ativo.

Ao contabilizar ativos reavaliados aos quais correspondem passivos por desativacdo, é
importante compreender a base da avalia¢do obtida. Por exemplo:

(@) se um ativo for avaliado com base no fluxo de caixa descontado, alguns avaliadores
podem avaliar o ativo sem deduzir nenhuma provisdo para custos de desativacdo
(avaliagdo “bruta”), enquanto outros podem avaliar o ativo apds a dedugdo da provisao
para custos de desativagdo (avaliacdo “liquida™), pois a entidade que adquire o ativo
geralmente também assume a obrigacdo por desativacdo. Para fins de demonstracoes
contabeis, a obrigacdo por desativacdo € reconhecida como passivo separado, e ndo é
deduzida do ativo. Consequentemente, se o ativo for avaliado em base liquida, é
necessario ajustar a avaliacdo obtida, adicionando de volta a provisdo para o passivo, de
modo que o passivo ndo seja contado duas vezes;(*)

(b) se um ativo for avaliado com base no custo de reposi¢do depreciado, a avaliacdo obtida
pode ndo incluir o valor para 0 componente de desativacdo do ativo. Se nao incluir, €
necessario adicionar o valor adequado a avaliacdo para refletir o custo de reposicdo
depreciado desse componente.

(*) Para exemplos desse principio, ver NBC TG 01 — Reducé&o no Valor Recuperavel de Ativos e NBC TG 28
— Propriedade para Investimento.

Assuma-se que a avaliacdo de fluxo de caixa descontado com base em mercado de $ 115.000
seja obtida em 31 de dezembro de 2002. Ela inclui a provisdo de $ 11.600 para custos de
desativacéo, o que ndo representa nenhuma alteracéo a estimativa original, apés a reversao do
desconto de trés anos. Os valores incluidos no balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2002 sao, portanto:

$
Ativo (1) 126.600
Depreciacdo acumulada Nada
Passivo por desativacao 11.600
Ativos liquidos 115.000
Lucros acumulados (2) (10.600)
Reserva de reavaliacéo (3) 15.600

Notas:

(1) Avaliagdo obtida de $ 115.000 mais custos de desativacdo de $ 11.600 considerada na
avaliacdo, porém reconhecida como passivo separado = $ 126.600.
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EI9

(2) Depreciagdo de trés anos sobre o custo original $ 120.000 x 3/40 = $ 9.000 mais desconto
acumulado em $ 10.000 a 5% composto = $ 1.600; total $ 10.600.

(3) Valor reavaliado $ 126.600 menos valor contabil liquido anterior de $ 111.000 (custo $
120.000 menos depreciacao acumulada de $ 9.000).

A despesa de depreciacdo de 2003 &, portanto, $ 3.420 ($ 126.600 x 1/37) e a taxa de desconto
para 2003 é $ 600 (5% de $ 11.600). Em 31 de dezembro de 2003, o passivo por desativagdo
(antes de qualquer ajuste) é de $ 12.200 e a taxa de desconto ndo se alterou. Entretanto, nessa
data a entidade estima que, como resultado dos avancos tecnoldgicos, o valor presente liquido
do passivo por desativacéo tenha diminuido em $ 5.000. Consequentemente, a entidade ajusta
0 passivo por desativacdo de $ 12.200 para $ 7.200.

EI10 O total desse ajuste é lancado em reserva de reavaliagdo, pois ele ndo excede o valor contabil

que teria sido reconhecido caso o ativo tivesse sido lancado de acordo com o método do custo.
Se isso tivesse ocorrido, 0 excedente teria sido langado no resultado de acordo com o item
6(b). A entidade faz o seguinte lancamento para refletir a mudanca:

$ $
D Passivo por desativagéo 5.000
C Reserva de reavaliagdo 5.000

ElI11l A entidade decide que uma avaliacdo total do ativo é necessaria em 31 de dezembro de 2003,

para garantir que o valor contabil ndo difira significativamente do valor justo. Suponha-se que
0 ativo agora seja avaliado em $ 107.000, que é liquido da provisdo de $ 7.200 para a
obrigacdo por desativacdo reduzida que deve ser reconhecida como passivo separado. A
avaliacdo do ativo para fins de demonstracdes contabeis, antes de deduzir essa provisao, €,
portanto, $ 114.200. E necessario o seguinte lancamento adicional:

$ $
D Depreciagado acumulada (1) 3.420
C Ativo 3.420
D Reserva de reavaliagao (2) 8.980
C Ativo (3) 8.980

Notas:

(1) Eliminando depreciacdo acumulada de $ 3.420, de acordo com a politica contabil da
entidade.

(2) O débito é feito a reserva de reavaliacdo, pois a reducdo que surge na reavaliacdo ndo
excede o saldo positivo existente na reserva de reavaliagdo em relagdo ao ativo.

(3) Avaliacao anterior (antes da provisdo para custos de desativacdo) de $ 126.600, menos
depreciacdo acumulada de $ 3.420, menos nova avaliacdo (antes da provisao para custos
de desativacao) de $ 114.200.

El12 Apos essa avaliacdo, os valores incluidos no balango patrimonial séo:

| $
Ativo 114.200
Depreciagdo acumulada nada
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Passivo por desativagao (7.200)

Ativos liquidos 107.000
Lucros acumulados (1) (14.620)
Reserva de reavaliagéo (2) 11.620

Notas:

(1) $10.600 em 31 de dezembro de 2002 mais despesa de depreciacdo em 2003 de $ 3.420 e
taxa de desconto de $ 600 = $ 14.620.

(2) $ 15.600 em 31 de dezembro de 2002, mais $ 5.000 proveniente da redugéo do passivo,
menos $ 8.980 de redugdo na reavaliagdo = $ 11.620.

Exemplo 3: Transicéo

EI13

Ell4

ElI15

EI16

EIl7

EI18

A aplicacdo retrospectiva é exigida pela NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro, quando praticavel. O exemplo seguinte ilustra a aplicagdo
retrospectiva da Interpretacdo para preparador que:

(a) adota a Interpretagdo em 1°. de janeiro de 2010; e

(b) antes da adocdo da Interpretacdo, reconheceu mudancgas nos fluxos de caixa estimados
para liquidar os passivos por desativacao como receita ou despesa.

Em 31 de dezembro de 2005, por causa da reversao do desconto (5%) por um ano, 0 passivo
por desativacao cresceu de $ 10.000 para $ 10.500. Além disso, com base em fatos recentes, a
entidade estima que o valor presente do passivo por desativacdo aumentou em $ 1.500 e,
consequentemente, o ajusta de $ 10.500 para $ 12.000. De acordo com sua politica entdo em
vigor, 0 aumento no passivo é reconhecido no resultado.

Em 1° de janeiro de 2010, a entidade faz o seguinte lancamento para refletir a adocdo da

Interpretacéo:
$ $
D Ativo 1.500
C Depreciagéo acumulada 154
C Lucros ou prejuizos acumulados 1.346

O custo do ativo € ajustado para 0 que teria sido se 0 aumento no valor estimado de custos de
desativacdo em 31 de dezembro de 2005 tivesse sido capitalizado nessa data. Esse custo
adicional seria depreciado ao longo de 39 anos. Portanto, a depreciagdo acumulada sobre esse
valor em 31 de dezembro de 2009 seria $ 154 ($ 1.500 x 4/39 anos).

Considerando que, antes de adotar a Interpretacdo em 1°. de janeiro de 2010, a entidade
reconheceu mudancas no passivo por desativacdo no resultado, o ajuste liquido de $ 1.346 é
reconhecido como crédito aos lucros acumulados de abertura. Esse crédito ndo precisa ser
divulgado nas demonstracdes contabeis, por causa da reapresentacdo descrita abaixo.

A NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro requer que
as demonstraces contdbeis comparativas sejam reapresentadas e 0s ajustes aos lucros
acumulados de abertura no inicio do periodo comparativo sejam divulgados. Os langcamentos
equivalentes em 1°. de janeiro de 2009 sdo mostrados abaixo. Além disso, a despesa de
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depreciacdo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 é aumentada em $ 39 em
relacdo ao valor informado anteriormente:

$ $
D Ativo 1.500
C  Depreciagdo acumulada 115
C  Lucros ou prejuizos acumulados 1.385
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RESOLUCAO CFC N.° 1.288/10

Aprova a ITG 13 - Direitos a ParticipacOes
Decorrentes de Fundos de Desativacédo, Restauracéo e
Reabilitagdo Ambiental.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuigdes legais e regimentais, e com fundamento no disposto na alinea “f” do art. 6° do Decreto-
Lei n.° 9.295/46, alterado pela Lei n.° 12.249/10,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 13 — Direitos a Participacdes Decorrentes de Fundos
de Desativacdo, Restauracdo e Reabilitagdo Ambiental que tem por base a Interpretacdo ICPC 13
(IFRIC 5 do IASB).

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagéo, aplicando-
se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010.

Brasilia, 23 de julho de 2010.

Contador Juarez Domingues Carneiro
Presidente

Ata CFC n.° 939
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

ITG13-DIREITOS A PARTICIPANQ(N)ES DECORRENTES DE FUNDOS DE
DESATIVACAO, RESTAURACAO E REABILITACAO AMBIENTAL

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

CONTEXTO 1-3
ALCANCE 4-5
QUESTOES 6
CONSENSO 7-13
Contabilizacéo de participacdo em fundo 7-9
Contabilizacéo de obrigacéo de fazer contribuigdes adicionais 10
Divulgacéo 11-13
VIGENCIA 14

Referéncias

e NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro
e NBC TG 36 — Demonstragcdes Consolidadas
e NBC TG 35— Demonstra¢des Separadas
e Interpretacdo anexa & NBC TG 36 — Demonstracdes Consolidadas — Entidade de Proposito
Especifico
e NBC TG 18 — Investimento em Coligada e em Controlada
e NBC TG 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture)
e NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
e NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo
Contexto

1. A finalidade dos fundos de desativacdo, restauracdo e reabilitacdo ambiental, doravante
referidos como “fundos de desativagdo” ou “fundos”, é segregar ativos para custear alguns ou
todos o0s custos de desativacdo de fabricas (como usina nuclear) ou determinados
equipamentos (como veiculos) ou de reabilitacdo ambiental (como despoluicdo de aguas ou
restauracdo de terreno contaminado), referidos conjuntamente como “desativagéo”.

2. As contribuicdes a esses fundos podem ser voluntarias ou exigidas por regulamento ou lei. Os
fundos podem ter uma das seguintes estruturas:

(@) fundos que sdo estabelecidos por um Unico contribuinte para custear suas proprias
obrigacgdes por desativagdo, seja para um local especifico ou para uma série de locais
geograficamente dispersos;

(b) fundos que sdo estabelecidos com multiplos contribuintes para custear suas obrigagdes
individuais ou conjuntas por desativacdo, quando os contribuintes tiverem o direito de
reembolso por despesas de desativacdo na extensdo de suas contribuigdes acrescidas de
quaisquer ganhos reais sobre essas contribui¢cGes, menos suas parcelas nas despesas de
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administracdo do fundo. Os contribuintes podem ter obrigacdo de fazer contribuigdes
adicionais, como, por exemplo, no caso da faléncia de outro contribuinte;

(c) fundos que sdo estabelecidos com mdltiplos contribuintes, para custear suas obrigagdes
individuais ou conjuntas por desativacao, quando o nivel exigido de contribuicGes estiver
baseado na atividade atual de um contribuinte e o beneficio obtido por esse contribuinte
estiver baseado em sua atividade passada. Nesses casos, ha um descasamento potencial
no valor das contribuicGes feitas por um contribuinte (com base na atividade atual) e o
valor realizavel proveniente do fundo (baseado na atividade passada).

Esses fundos geralmente tém as seguintes caracteristicas:
(@ o fundo é administrado, separadamente, por depositéarios independentes;

(b) as entidades (contribuintes) fazem contribui¢cdes ao fundo, que sdo investidas em uma
série de ativos que podem incluir tanto instrumentos de divida quanto patrimoniais, e
estdo disponiveis para ajudar a pagar os gastos de desativacdo dos contribuintes. Os
depositarios determinam como as contribuicdes sdo investidas, dentro das limitacOes
definidas pelos documentos constitutivos do fundo e qualquer legislacdo aplicavel ou
outros regulamentos;

(c) os contribuintes mantém a obrigacdo de pagar os gastos de desativacdo. Entretanto, 0s
contribuintes sdo capazes de obter reembolso dos gastos de desativacdo do fundo até o
valor que for menor no confronto entre os gastos de desativacdo incorridos e a parcela do
contribuinte nos ativos do fundo;

(d) os contribuintes podem ter acesso restrito ou nenhum acesso a qualquer excedente de
ativos do fundo sobre aqueles usados para cumprir os gastos de desativacao elegiveis.

Alcance

4.

Esta Interpretacdo deve ser aplicada a contabilizacdo nas demonstracdes contabeis de
contribuinte por participagfes decorrentes de fundos de desativacdo que possuem ambas as
caracteristicas abaixo:

(@) os ativos sdo administrados separadamente (por serem mantidos em entidade legal
separada ou como ativos segregados dentro de outra entidade); e

(b) o direito do contribuinte de acessar os ativos € restrito.

A participagdo residual no fundo que se estenda além do direito de reembolso, tal como o
direito contratual as distribuicbes quando toda a desativacdo tiver sido concluida ou na
liquidagdo do fundo, pode ser um instrumento patrimonial dentro do alcance da NBC TG 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e, nesse caso, ndo estd dentro do
alcance desta Interpretacéo.

Questdes

6.

As questdes tratadas nesta Interpretacdo sao:
(a) como a entidade (contribuinte) deve contabilizar a sua participagdo no fundo?

(b) quando a entidade (contribuinte) tiver obrigagéo de fazer contribui¢des adicionais, como,
por exemplo, no caso de faléncia de outro contribuinte, como essa obrigacdo deve ser
contabilizada?

Consenso
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Contabilizacéo de participagcdo em fundo

7.

O contribuinte deve reconhecer sua obrigacdo de pagar gastos de desativacdo como passivo e
deve reconhecer sua participacdo no fundo separadamente, exceto se o contribuinte néo for
responsavel por pagar os gastos de desativacdo mesmo se o fundo deixar de pagar.

O contribuinte deve determinar se possui controle, controle conjunto ou influéncia
significativa sobre o fundo por referéncia @a NBC TG 18 — Investimento em Coligada e em
Controlada, a NBC TG 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Joint Venture), a NBC TG 36 — Demonstragdes Consolidadas, & NBC TG 35 -
Demonstragdes Separadas e a Interpretacdo anexa a NBC TG 36. Em caso positivo, 0
contribuinte deve contabilizar sua participagdo no fundo de acordo com essas Normas e
Interpretacéo.

Se o contribuinte ndo tiver o controle, controle conjunto ou influéncia significativa sobre o
fundo, deve reconhecer o direito de receber reembolso proveniente do fundo como reembolso,
de acordo com a NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Esse
reembolso deve ser mensurado pelo menor entre:

(@) o valor da obrigacdo por desativacao reconhecida; e

(b) a parcela do contribuinte no valor justo dos ativos liquidos do fundo atribuiveis aos
contribuintes.

As mudangas no valor contabil do direito de receber reembolso, exceto as contribuigdes ao
fundo, e pagamentos do fundo, devem ser reconhecidas no resultado no periodo em que essas
mudangas ocorrerem.

Contabilizacéo de obrigacéo de fazer contribui¢cdes adicionais

10.

Quando o contribuinte tem obrigacdo de fazer contribuicGes adicionais potenciais, como, por
exemplo, no caso da faléncia de outro contribuinte ou se o valor dos ativos de investimento
mantidos pelo fundo diminuir a um nivel que seja insuficiente para cumprir as obrigacGes de
reembolso do fundo, essa obrigacdo é considerada passivo contingente, que esta dentro do
alcance da NBC TG 25. A entidade (contribuinte) deve reconhecer um passivo somente se for
provavel que as contribui¢des adicionais serdo feitas.

Divulgacéo

11.

12.

13.

A entidade (contribuinte) deve divulgar a natureza de sua participagcdo no fundo e quaisquer
restricdes sobre 0 acesso aos ativos no fundo.

Quando a entidade (contribuinte) tiver obrigacdo de fazer contribui¢bes adicionais potenciais
que ndo sejam reconhecidas como passivo (ver item 10), deve fazer as divulgagdes requeridas
pelo item 86 da NBC TG 25.

Quando a entidade (contribuinte) contabilizar sua participacdo no fundo de acordo com o item
9, ela deve fazer as divulgagOes requeridas pelo item 85(c) da NBC TG 25.

Vigéncia

14.

Esta Interpretacdo é aplicavel juntamente com a adocao inicial da NBC TG 38 e da NBC TG
25.
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RESOLUCAO CFC N.° 1.289/10

Aprova a ITG 15 — Passivo Decorrente de Participacao
em Mercado Especifico — Residuos de Equipamentos
Eletroeletronico.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicOes legais e regimentais, e com fundamento no disposto na alinea “f” do art. 6° do Decreto-
Lei n.° 9.295/46, alterado pela Lei n.° 12.249/10,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 15 — Passivo Decorrente de Participacdo em Mercado
Especifico — Residuos de Equipamentos Eletroeletrdnico que tem por base a Interpretacdo ICPC 15
(IFRIC 6 do IASB).

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagéo, aplicando-
se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010.

Brasilia, 23 de julho de 2010.

Contador Juarez Domingues Carneiro
Presidente

Ata CFC n.° 939

132
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

ITG 15— PASSIVO DECORRENTE DE PARTICIPACAO EM MERCADO ESPECIFICO -

RESIDUOS DE EQUIPAMENTOS ELETROELETRONICOS

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

INTRODUCAO INL—IN2
CONTEXTO 1-5
ALCANCE 67
QUESTAO 8
CONSENSO 9
VIGENCIA 10

Referéncias

NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro
NBC TG 25 — Provises, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

Introducéao

INI.

IN2.

A Interpretacdo IFRIC 6 foi emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB)
para uma situagdo especifica da Unido Europeia. Ocorre que muitas empresas brasileiras que
tém investimentos societarios naquela regido precisam aplica-la, e suas investidoras no Brasil
precisam reconhecer seus efeitos para fins de equivaléncia patrimonial e consolidacdo das
demonstracdes contabeis. Por isso o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) deliberou
emitir a presente Interpretacdo em total conformidade com sua versao original.

Além do comentado no item anterior, podem ocorrer situacdes que se assemelhem a essas
discutidas pela Interpretacdo em outras regifes, inclusive no Brasil. Os principios basicos
contidos nesta Interpretacdo também servem como fundamento para o registro contabil dessas
situacoes.

Contexto

1.

O item 17 da NBC TG 25 especifica que um evento que cria obrigagdo € um evento passado
que cria uma obrigacdo presente, para o qual a entidade ndo tenha alternativa realista sendo
liquidar a obrigacéo criada pelo evento.

O item 19 da NBC TG 25 afirma que as provisdes devem ser reconhecidas apenas para
“obrigagdes que surgem de eventos passados que existam independentemente de agdes futuras
da entidade”.

A Diretiva da Unido Europeia sobre Residuos de Equipamentos Eletroeletronicos, que
regulamenta coleta, tratamento, recuperacdo e descarte ambientalmente sélido de residuos de
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equipamentos naquela regido, originou questfes sobre quando o passivo pela desativagéo,
segundo aquela Diretiva deve ser reconhecido. A Diretiva distingue entre residuos “novos” e
“historicos” e entre residuos provenientes de residéncias privadas e residuos de fontes
diferentes de residéncias privadas. Residuos novos estdo relacionados a produtos vendidos
ap6s uma determinada data (13 de agosto de 2005). Todos 0s equipamentos residenciais
vendidos antes dessa data sdo considerados como originarios de residuos histéricos, para as
finalidades da Diretiva.

A Diretiva afirma que o custo de gerenciamento de residuos para equipamentos residenciais
histdricos deve ser suportado pelos fabricantes desse tipo de equipamento que estiverem no
mercado durante um periodo a ser especificado na legislacdo aplicivel de cada pais-membro
(o periodo de mensuragdo). A Diretiva declara que cada pais-membro estabelecerd um
mecanismo para que os fabricantes contribuam com os custos de forma proporcional, “ou
seja, na propor¢ao de sua respectiva participacdo de mercado por tipo de equipamento”.

Diversos termos usados na Interpretacéo, tais como “participa¢do de mercado” e “periodo de
mensuragdo”, podem ser definidos de forma diferente na legislacdo de cada pais-membro. Por
exemplo, a duracdo do periodo de mensuracdo pode ser de um ano ou de apenas um més.
Similarmente, a mensuracdo da participacdo de mercado e as férmulas para calcular a
obrigacdo podem ser diferentes nas legislacGes de cada pais. Entretanto, esses exemplos
afetam somente a mensuragao do passivo, que ndo faz parte do alcance da Interpretacgéo.

Alcance

6.

Esta Interpretacdo fornece orientacdo sobre o reconhecimento, nas demonstracdes contabeis
de fabricantes, de passivos por gerenciamento de residuos previstos na Diretiva da Unido
Europeia sobre Residuos de Equipamentos Eletroeletronicos em relacdo as vendas de
equipamentos residenciais historicos.

A Interpretacdo ndo trata de residuos novos nem de perdas histéricas provenientes de fontes
que ndo sejam residéncias privadas. O passivo por esse gerenciamento de residuos esta
adequadamente coberto pela NBC TG 25. Entretanto, se na legislacdo local os novos residuos
provenientes de residéncias privadas forem tratados de forma similar aos residuos historicos
provenientes de residéncias privadas, os principios da Interpretacdo se aplicam por referéncia
a hierarquia nos itens 10 a 12 da NBC TG 23. A hierarquia da NBC TG 23 também ¢
relevante para outros regulamentos que imp&em obrigacGes, de forma que € similar ao modelo
de atribuicdo de custo especificado na referida Diretiva.

Questéo

8.

A Interpretacéo foi elaborada para determinar, no contexto da desativacdo prevista na Diretiva
da Unido Europeia sobre Residuos de Equipamentos Eletroeletronicos, o que constitui o fato
gerador da obrigacédo, de acordo com o item 14(a) da NBC TG 25, para o reconhecimento de
provisdo para custos de gerenciamento de residuos:

e afabricacdo ou venda de equipamentos domeésticos historicos?
e aparticipagdo no mercado durante o periodo de mensuracao?

e ando ocorréncia de custos na realizacdo de atividades de gerenciamento de residuos?

Consenso

134
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



A participagdo no mercado durante o periodo de mensuragdo é o fato gerador da obrigacéo, de
acordo com o item 14(a) da NBC TG 25. Como consequéncia, 0 passivo por custos de
gerenciamento de residuos para equipamentos domésticos histéricos ndo surge quando 0s
produtos sdo fabricados ou vendidos. Como a obrigacdo por equipamentos domésticos
historicos esta vinculada a participacdo no mercado durante o periodo de mensuracdo e, ndo, a
producdo ou venda dos itens a serem alienados, ndo ha nenhuma obrigacao, exceto e até que
exista uma participacdo de mercado durante o periodo de mensuragdo. A época do fato
gerador também pode ser independente do periodo especifico no qual as atividades para
realizar o gerenciamento de residuos sdo empreendidas e 0s custos relacionados incorridos.

Vigéncia

10.

Esta Interpretacdo deve ser aplicada em conjunto com a adocdo inicial da NBC TG 25.
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RESOLUCAO CFC N.°1.316 /10

Aprova a ITG 16 — Extingdo de Passivos
Financeiros com Instrumentos Patrimoniais.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuigdes legais e regimentais, e com fundamento no disposto na alinea “f” do art. 6° do Decreto-
Lei n.° 9.295/46, alterado pela Lei n.° 12.249/10,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 16 — Extincdo de Passivos Financeiros com
Instrumentos Patrimoniais que tem por base a Interpretacdo Técnica ICPC 16 (IFRIC 19 do IASB).

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagéo, aplicando-

se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010.

Brasilia, 9 de dezembro de 2010.

Contador Juarez Domingues Carneiro
Presidente

Ata CFC n.° 945
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

ITG 16 — EXTINCAO DE PASSIVOS FINANCEIROS COM INSTRUMENTOS
PATRIMONIAIS

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

ANTECEDENTES 1
ALCANCE 2-3
QUESTOES 4
CONSENSO 5-11
DATA DE TRANSICAO 12-13

Referéncias

NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e
Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis

e NBC TG 10 — Pagamento Baseado em Ac¢des
e NBC TG 15— Combinacédo de Negdcios
e NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retifica¢do de Erro
e NBC TG 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis
e NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragédo
e NBC TG 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo
Antecedentes
1.  Um devedor e um credor podem renegociar os termos de um passivo financeiro mediante a
emissdo de instrumentos patrimoniais préprios do devedor para o credor, tendo como
resultado a extincdo parcial ou total desse passivo. Essas operacOes sdo muitas vezes
denominadas “debt for equity swaps”.
Alcance
2.  Esta Interpretacdo trata da contabilizacdo por uma entidade quando as condi¢fes de um
passivo financeiro sdo renegociadas e resultam na emissdo de instrumentos patrimoniais da
entidade ao seu credor para a extincdo total ou parcial do passivo financeiro. Esta
Interpretacédo ndo trata da contabilizacéo por parte do credor.
3. Acentidade ndo deve aplicar esta Interpretagdo as operacdes em situacdes em que:

(a) o credor € também direta ou indiretamente sécio ou acionista que esta agindo nessa sua
qualidade de socio ou acionista direto ou indireto;

(b) o credor e a entidade sdo controlados pela mesma parte ou partes, antes e depois da
operacdo e a esséncia da transacdo inclui a distribuicdo de capital pela entidade, ou
contribuicéo para a entidade;
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(c) a extingdo do passivo financeiro por meio da emissdo de instrumentos patrimoniais esta
em conformidade com as condicdes originais do passivo financeiro.

Questoes

4.

Esta Interpretacdo aborda as seguintes questdes:

(@) Sao “retribuicdo paga”, de acordo com o item 41 da NBC TG 38, os instrumentos
patrimoniais de uma entidade emitidos para extinguir a totalidade ou parte de um passivo
financeiro?

(b) Como a entidade deve mensurar inicialmente os instrumentos patrimoniais proprios
emitidos para extinguir tal responsabilidade financeira?

(c) Como a entidade deve contabilizar qualquer diferenca entre o valor contabil do passivo
financeiro extinto e a mensuragéo inicial dos instrumentos patrimoniais emitidos?

Consenso

5.

10.

A questdo da emissao dos instrumentos patrimoniais da entidade a um credor para extinguir a
totalidade ou parte de um passivo financeiro é retribuicdo paga em conformidade com o item
41 da NBC TG 38. A entidade deve remover um passivo financeiro (ou parte de passivo
financeiro) de seu balango patrimonial quando, e apenas quando, for extinto, de acordo com o
item 39 da NBC TG 38.

Quando instrumentos patrimoniais proprios emitidos para o credor para extinguir a totalidade
ou parte de um passivo financeiro sdo inicialmente reconhecidos, a entidade deve mensura-los
pelo valor justo dos instrumentos patrimoniais emitidos, a menos que o valor justo ndo possa
ser mensurado.

Se o0 valor justo dos instrumentos patrimoniais proprios emitidos ndo puder ser mensurado, 0s
instrumentos patrimoniais proprios devem ser mensurados pelo valor justo do passivo
financeiro extinto. Ao mensurar o valor justo de um passivo financeiro extinto que inclua
caracteristica de demanda (por exemplo, deposito a vista), o item 49 da NBC TG 38 ndo deve
ser aplicado.

Se apenas parte do passivo financeiro é extinto, a entidade deve avaliar se parte da retribuicéo
paga refere-se a uma modificacdo dos termos da responsabilidade que remanesce. Se parte do
valor pago se refere a uma modificacdo dos termos da parte remanescente do passivo, a
entidade deve alocar a retribuicdo paga entre a parte da responsabilidade extinta e a parte do
passivo remanescente. A entidade deve considerar todos os fatos e circunstancias relevantes
relativos a operacdo ao fazer essa alocacao.

A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro (ou parte do passivo financeiro)
extinto e a retribuicdo paga deve ser reconhecida no resultado do periodo em conformidade
com o item 41 da NBC TG 38. Os instrumentos patrimoniais proprios devem ser
reconhecidos inicialmente e mensurados na data em que o passivo financeiro (ou parte desse
passivo) for extinto.

Quando apenas parte do passivo financeiro for extinto, o valor devera ser atribuido de acordo
com o item 8 desta Interpretacdo. A importancia atribuida a parte remanescente do passivo
financeiro fara parte da avaliacdo se as condicdes dessa parcela remanescente tiverem sido
substancialmente modificadas. Se o0 passivo remanescente tiver sido substancialmente
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alterado, a entidade deve contabilizar a alteragdo como extingdo da obrigacdo original e o
reconhecimento de novo passivo como requerido pelo item 40 da NBC TG 38.

11. A entidade deve divulgar o ganho ou a perda reconhecido de acordo com os itens 9 e 10 como
item separado na demonstracdo do resultado ou em nota explicativa.

Data de transicéo
12. (Eliminado).

13. A entidade deve aplicar uma alteragdo de prética contébil de acordo com a NBC TG 23 a
partir do inicio do primeiro periodo comparativo apresentado.
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RESOLUCAO CFC N.° 1.375/11

Aprova a ITG 17 — Contratos de Concessao:
Evidenciagéo.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuigdes legais e regimentais e com fundamento no disposto na alinea “f” do Art. 6° do Decreto-
Lei n.° 9.295/46, alterado pela Lei n.° 12.249/10,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a ITG 17 — Contratos de Concessdo: Evidenciacdo, tendo em
vista a edigdo da Interpretacdo Técnica ICPC 17 pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC)
que tem por base a SIC 29 do IASB (BV2011 BB).

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagéo, aplicando-
se aos exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011.

Brasilia, 8 de dezembro de 2011.

Contador Juarez Domingues Carneiro
Presidente

Ata CFC n.° 959

140
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
ITG 17 - CONTRATOS DE CONCESSAO: EVIDENCIACAO

Voltar ao indice

indice Item
REFERENCIAS

TOPICO 1-5
CONSENSO 67

Referéncias

e NBC TG 26 — Apresentacao das DemonstracGes Contabeis
e NBC TG 27 — Ativo Imobilizado
e NBC TG 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil
e NBC TG 25 - Provis0es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
e NBC TG 04 — Ativo Intangivel
e ITG 01 - Contratos de Concessao
Topico
1.  Uma entidade (concessionario) pode ingressar em acordo contratual com outra entidade
(concedente) para prestar servi¢cos que permitem ao publico acesso a diversas facilidades
econdmicas e sociais. O concedente pode ser entidade do setor publico ou do setor privado
ligada a um ente governamental. Exemplos de servigcos de concessdo publica compreendem
redes de tratamento de agua e de fornecimento de servigos publicos de carater essencial,
rodovias, estacionamentos de veiculos, taneis, pontes, aeroportos e redes de
telecomunicacgdes. Exemplos de acordos contratuais que ndo séo caracterizados como servicos
de concessdo publica compreendem uma entidade terceirizando a operacdo de seus servicos
internos (exemplos: cafeteria para funcionarios, manutencéo predial, funcGes de tecnologia da
informacao e servicos contabeis).
2. O servico de concessdo publica geralmente envolve o concedente outorgando ao

concessionario pelo prazo da concesséo:

(@) o direito de prestar servicos que permitem ao publico acesso a diversas facilidades
econdmicas e sociais; e

(b) em alguns casos, o direito de utilizar ativos tangiveis especificados, ativos intangiveis ou
ativos financeiros;

em contrapartida de o concessionario:

(c) assumir o compromisso de prestar servigos conforme determinados termos e condigdes
contratuais, durante o periodo de concessao; e

(d) quando aplicavel, assumir o compromisso de reverter, ao término do periodo de
concessao, os direitos recebidos no inicio do periodo de concessdo e/ou adquiridos ao
longo desse periodo.
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Uma caracteristica comum a todos os acordos contratuais envolvendo concessdes publicas é a
de que o concessionario concomitantemente recebe um direito e uma obrigacdo de prestar
servicos publicos.

O tdpico desta Interpretacéo diz respeito a que tipo de informacédo deve ser prestada nas notas
explicativas que acompanham as demonstragdes contabeis do concessionario e do concedente.

Certos aspectos e divulgacdes relacionados a concessdo de alguns servigos publicos ja estdo
devidamente tratados nas normas do CFC (por exemplo, a NBC TG 27 para aquisi¢des de
itens do ativo imobilizado, a NBC TG 06 aplicada a ativos objeto de arrendamento mercantil
e a NBC TG 04 aplicada a aquisicdes de ativos intangiveis). Entretanto, um acordo contratual
de concessdo de servicos publicos pode envolver contratos a executar (executory contracts)
que ndo estdo disciplinados pelas normas do CFC, a menos que se trate de contratos que
sejam onerosos, caso em que deve ser aplicada a NBC TG 25 — ProvisGes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Dessa forma, esta Interpretacdo trata de divulgacGes
adicionais para 0s acordos contratuais de concessdes de servigos publicos.

Consenso

6.

6A.

Todos os aspectos do contrato de concessdo devem ser considerados para determinar as
divulgacbes adequadas nas notas explicativas. O concessionario e o concedente devem
divulgar o que segue ao final de cada periodo de reporte:

(@) descricdo do acordo contratual;

(b) termos significativos do contrato que possam afetar o montante, o periodo de ocorréncia e
a certeza dos fluxos de caixa futuros (por exemplo, periodo da concessdo, datas de
reajustes nos precos e bases sobre as quais O reajuste ou renegociacdo serdo
determinados);

(c) natureza e extensdo (por exemplo, quantidade, periodo de ocorréncia ou montante,
conforme o caso) de:

(i) direitos de uso de ativos especificados;
(ii) obrigacdo de prestar servicos ou direitos de receber servigos;
(iii) obrigacgdes para adquirir ou construir itens da infraestrutura da concessao;

(iv) obrigacdo de entregar ou direito de receber ativos especificados no final do prazo
da concesséo;

(v) opcdo de renovacao ou de rescisdo; e

(vi) outros direitos e obrigac6es (por exemplo, grandes manutencdes periodicas);
(d) mudancas no contrato ocorridas durante o periodo; e
(e) como o contrato de concessao foi classificado.

O concessionario deve divulgar o total da receita e dos lucros ou prejuizos reconhecidos no
periodo pela prestacdo de servigos de construgdo em troca de um ativo financeiro ou de um
ativo intangivel.

As divulgaces requeridas de acordo com o item 6 desta Interpretacdo devem ser feitas para
cada contrato de concessédo individual ou para cada classe de contratos de concessdo. Uma
classe é o agrupamento de contratos de concessdo envolvendo servicos de natureza similar
(por exemplo, arrecadacdo de pedagio, servicos de telecomunicac@es, tratamento de agua).
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RESOLUCAO CFC N°. 1.154/09

Aprova o0 CTG 01 - Entidades de
Incorporacdo Imobiliaria.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicdes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emissdo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contébeis a
Orientacdo Técnica OCPC 01 — Entidades de Incorporacao Imobiliaria;

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar o Comunicado Técnico CTG 01 — Entidades de Incorporacédo
Imobiliaria.

Art. 2° Esta Resolugédo entra em vigor na data da sua publicacdo, aplicando-
se aos exercicios sociais iniciados em 2008.

Brasilia, 23 de janeiro de 2009.

Contadora Silvia Mara Leite Cavalcante
Presidente em exercicio

Ata CFC n° 921
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
CTG 01 - ENTIDADES DE INCORPORACAO IMOBILIARIA

Voltar ao indice

indice Item
Objetivo e alcance 1
Formagcao do custo do imdvel, objeto da incorporacéo imobiliaria 2-9
Despesa com comisséo de venda 10-11
Despesa com propaganda, marketing, promogao e outras atividades 12-13
correlatas

Gastos diretamente relacionados com a construcéo do estande de vendase do 14 -19
apartamento-modelo, bem como aqueles para aquisicdo das mobilias e da

decoracgdo do estande de vendas e do apartamento-modelo do

empreendimento imobiliario

Permuta fisica 20-23
Provisdo para garantia 24 - 26
Registro de operacgao de cessdo de recebivel imobiliario 27 -32
Ajuste a valor presente 33-34

Classificacdo na demonstracao do resultado da atualizacdo monetéaria e dos 35
juros das contas a receber de unidades concluidas e entregues

Disposic¢do transitoria 36

Objetivo e alcance

1. Este Comunicado esclarece assuntos que tém gerado duvidas quanto as praticas contabeis
adotadas pelas entidades de incorporacdo imobiliaria, notadamente 0s seguintes:

(@)
(b)
(©)
(d)

©)
(M
)
(h)

formacéo do custo do imdvel, objeto da incorporacdo imobiliaria;
despesas com comissdes de vendas;
despesas com propaganda, marketing, promocoes e outras atividades correlatas;

gastos diretamente relacionados com a construcdo do estande de vendas e do
apartamento-modelo, bem como aqueles para aquisi¢do das mobilias e da decoracdo do
estande de vendas e do apartamento-modelo do empreendimento imobiliario;

permutas fisicas;

provisdo para garantia;

registro das operacgdes de cessdo de recebiveis imobiliarios;
ajuste a valor presente;

classificacdo na demonstracdo do resultado da atualizagdo monetaria e dos juros das
contas a receber de unidades concluidas e entregues.
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Formacdao do custo do imovel, objeto da incorporacéo imobiliaria

2. O custo do imovel, objeto da incorporacdo imobilidria compreende todos os gastos incorridos
para a sua obtencéo, independentemente de pagamento, e abrange:

(@) preco do terreno, inclusive gastos necessarios a sua aquisicédo e regularizacéo;
(b) custo dos projetos;

(c) custos diretamente relacionados a construcao, inclusive aqueles de preparacédo do terreno,
canteiro de obras e gastos de benfeitorias nas areas comuns;

(d) impostos, taxas e contribuicbes ndo recuperaveis que envolvem o empreendimento
imobiliario, incorridos durante a fase de construcao;

(e) encargos financeiros diretamente associados ao financiamento do empreendimento
imobiliario (vide mais detalhes nos itens 6 a 9).

3. Considera-se custo do imovel aquele efetivamente aplicado na construcdo. Adiantamentos para
aquisicao de bens e servicos devem ser controlados, separadamente, em rubrica especifica de
adiantamentos a fornecedores (grupo de estoques de imdveis a comercializar) e considerados
como custo incorrido @ medida que os bens e/ou servicos a que se referem forem obtidos e
efetivamente aplicados na construcao.

4. Adicionalmente, conforme detalhado no item provisdo para garantia (itens 24 a 26), o custo do
imével vendido deve compreender o valor estimado das garantias referentes ao periodo
posterior a sua conclusdo e entrega (por exemplo: entrega das chaves ou outro evento de
transferéncia da posse do imovel).

5. Os gastos contratuais sem probabilidade de recuperagdo sdo reconhecidos imediatamente no
resultado como custo incorrido do empreendimento. Por exemplo: se parte da obra for refeita
por apresentar defeito, e 0 gasto correspondente ndo for recuperavel por meio de seguro
proprio ou de terceiro responsavel, deve ser registrado como custo imediatamente. O
reconhecimento da perda independe do estidgio de execugdo do empreendimento ou do
montante dos lucros estimados em outros empreendimentos e ndo devera impactar o calculo
da evolucéo da obra para fins de reconhecimento da receita de incorporagdo imobiliaria.

6. Os encargos financeiros incorridos com empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros, por
entidade controladora ou por suas investidas, e diretamente associados aos financiamentos da
construcao e para a aquisicdo de terrenos de empreendimentos imobiliarios do grupo devem
ser registrados em rubrica especifica representativa de estoques de imdveis a comercializar
nas demonstragdes contabeis consolidadas. Por sua vez, os encargos financeiros incorridos
com empreéstimos e financiamentos, inclusive para aquisi¢do de terrenos, obtidos de terceiros
por entidade controladora, e aplicados, exclusivamente, em seus respectivos empreendimentos
imobiliarios devem ser registrados em rubrica especifica representativa de estoques de
imoveis a comercializar nas demonstracBes contabeis desta entidade. Nas demonstragdes
contabeis consolidadas, os encargos decorrentes de empréstimos e financiamentos obtidos de
terceiros por entidade controladora cujos recursos tenham sido repassados e aplicados em
empreendimentos imobiliarios de suas controladas e coligadas devem ser apropriados,
observando-se 0s mesmos critérios de apropriacdo da receita de incorporagdo imobiliaria da
controlada ou coligada. Os encargos nédo apropriados ao resultado das controladas e coligadas
devem ser apresentados nas demonstragdes contabeis da controladora, em conta de
investimentos no ativo nédo circulante.
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7. Consideram-se encargos financeiros diretamente associados ao financiamento da construcao
aqueles encargos vinculados desde o inicio do projeto, devidamente aprovado pela
administracdo da entidade de incorporacdo imobiliaria, desde que existam evidéncias
suficientes de que tais financiamentos, mesmo obtidos para fins gerais, foram usados na
construcdo dos imaveis.

8. O montante dos encargos financeiros registrados nos estoques de imoveis a comercializar
durante um periodo ndo deve exceder o0 montante dos encargos financeiros incorridos durante
aquele periodo, atendendo-se aos seguintes critérios:

(@) os encargos financeiros elegiveis para serem registrados devem ser determinados com
base na aplicacdo de uma taxa de capitalizacdo aos custos efetivamente incorridos com o
imovel. Essa determinacdo deve levar em consideracdo a taxa efetivamente contratada, no
caso dos empréstimos diretamente vinculados, ou a taxa média ponderada dos encargos
financeiros aplicaveis aos financiamentos;

(b) os encargos financeiros sdo registrados nos estoques de imdveis a comercializar, quando,
provavelmente, resultarem em beneficios econémicos futuros e puderem ser de forma
razoavel estimados, e serdo recuperaveis por meio do preco de venda do correspondente
imovel;

(c) deve ser capitalizada como parte do custo do imédvel em construcéo a parcela de variacao
cambial considerada ajuste ao custo financeiro, como no caso de financiamentos em
moeda estrangeira com juros. A capitalizagdo dos encargos financeiros (juros mais
variacdo cambial) é limitada ao valor do encargo de empréstimos locais, para prazo e
condicdes similares;

(d) a data para inicio da capitalizacdo dos encargos financeiros nos estoques de imdveis a
comercializar deve ser aquela na qual forem atingidas todas as seguintes condi¢oes:

(i) gue os custos com a aquisicdo dos terrenos ou a construcdo dos imoveis estejam
sendo incorridos;

(if) que os custos com empréstimos estejam sendo incorridos; e

(iii) que as atividades necessarias para preparar o imovel para comercializacdo estejam
em progresso;

(e) os encargos financeiros devem ser registrados nos estoques de imoéveis a comercializar
até o0 momento em que a construcao fisica estiver concluida;

(f) os valores dos encargos financeiros capitalizados nos estoques de iméveis a comercializar
ndo devem impactar o célculo da evolucéo da obra para fins de reconhecimento da receita
de incorporacédo imobiliaria;

() os encargos financeiros elegiveis para serem capitalizados e mantidos nos estoques de
imoveis a comercializar devem ser calculados proporcionalmente as unidades
imobilidrias ndo comercializadas, sendo que o0s encargos financeiros calculados,
proporcionalmente, as unidades imobiliarias ja comercializadas devem ser integralmente

apropriados ao resultado, como custo das unidades imobiliarias vendidas. (Redacio dada
pela Resolucdo CFC n°, 1.273/10)

9. As demonstracbes contabeis devem divulgar a politica contébil adotada para encargos
financeiros de empréstimos.

Despesa com comissdo de venda

10. As despesas com comissGes de vendas incorridas pela entidade de incorporagdo imobiliéria
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devem ser ativadas como pagamentos antecipados e apropriadas ao resultado em rubrica
relacionada a despesas com vendas, observando-se 0s mesmos critérios de apropriacdo da
receita de incorporacgdo imobiliaria.

11. Na elaboracdo de cada balango patrimonial, mesmo que intermediario, a entidade de
incorporacdo imobiliaria deve analisar as comissdes a apropriar e reconhecé-las
imediatamente como despesa, no caso de cancelamento de vendas ou quando for provavel que
ndo havera pagamento dos valores contratados.

Despesa com propaganda, marketing, promocao e outras atividades correlatas

12. As despesas com propaganda, marketing, promoc¢es e outras atividades correlatas, mesmo que
diretamente relacionadas a um empreendimento imobiliario especifico, ndo fazem parte do
custo de construcdo do imdvel.

13. Essas despesas devem ser reconhecidas no resultado, em uma rubrica especifica relacionada a
despesas com vendas (ndo afetando, dessa forma, o resultado bruto das atividades de
incorporacdo imobiliaria), quando efetivamente incorridas, respeitando-se o regime de
competéncia contabil dos exercicios, de acordo com seu respectivo periodo de veiculacdo, ndo
podendo ser diferidas para futuro reconhecimento até a entrega das unidades imobiliarias.

Gastos diretamente relacionados com a construcéo do estande de vendas e do
apartamento-modelo, bem como aqueles para aquisicdo das mobilias e da
decoracdo do estande de vendas e do apartamento-modelo do empreendimento
imobiliario

14. Os gastos incorridos e diretamente relacionados com a construcdo de estande de vendas e do
apartamento-modelo, bem como aqueles para aquisicdo das mobilias e da decoracdo dos
estandes de vendas e do apartamento-modelo de cada empreendimento, possuem natureza de
carater prioritariamente tangivel e, dessa forma, devem ser registrados em rubrica de ativo
imobilizado, e depreciados de acordo com o respectivo prazo de vida Gtil estimada desses
itens.

15. Vida uatil é o periodo durante o qual se espera que o ativo seja usado pela entidade de
incorporacdo imobiliaria.

16. Quando a vida util estimada for inferior a 12 meses, 0s gastos devem ser reconhecidos
diretamente ao resultado como despesa de vendas.

17. A despesa de depreciagdo desses ativos deve ser reconhecida em rubrica de despesas com
vendas, sem afetar o lucro bruto. Esse reconhecimento ndo deve causar impacto na
determinacdo do percentual de evolugéo financeira dos empreendimentos imobiliarios.

18. Eventuais parcelas recuperadas com a venda das mobilias ou das partes do estande de vendas
devem ser registradas como redutoras do custo desses itens.

19. A entidade de incorpora¢do imobiliaria deve avaliar, no minimo, no fim de cada exercicio
social, se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver
alguma indicacdo, a entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo. Por exemplo,
consideram-se desvalorizados os estandes de vendas no momento em que parte substancial
das unidades estiverem vendidas ou por ocasido do término de seu uso.
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Permuta fisica

20. Quando unidades imobiliarias de mesma natureza e valor sdo permutados entre si (apartamentos
por apartamentos, terrenos por terrenos, etc.), essa troca ndo € considerada uma transagdo que
gera ganho ou perda.

21. Quando hé a permuta de unidades imobiliarias que ndo tenham a mesma natureza € 0 mesmo
valor (por exemplo, apartamentos construidos ou a construir por terrenos), esta é considerada
uma transacdo com substancia comercial e, portanto, gera ganho ou perda. A receita deve ser
mensurada pelo seu valor justo. Entende-se como valor justo a quantia pela qual um ativo
poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em
uma transacdo em que néo existe relacionamento entre elas. Neste tipo de operacéo, a receita
é determinada pelo valor de venda dos imoveis ou terrenos recebidos. Excepcionalmente,
quando esse valor ndo puder ser mensurado com seguranga, a receita deve ser determinada
com base no valor de venda das unidades imobiliarias entregues.

22. No caso de permuta de terrenos, tendo por objeto a entrega de apartamento a ser construido, o
valor do terreno adquirido pela entidade de incorporacdo imobiliria, apurado conforme
critérios descritos no item 21, deve ser contabilizado por seu valor justo, como um
componente do estoque de terrenos de imoOveis a comercializar, em contrapartida a
adiantamento de clientes no passivo, no momento da assinatura do instrumento particular ou
do contrato relacionado a referida transacao.

23. Prevalecem para as transacGes descritas no item 22 0s mesmos critérios de apropriacéo
aplicados para o resultado de incorporacdo imobiliaria em seu todo.

Provisdo para garantia

24. O custo do imdvel vendido deve compreender os gastos com as garantias existentes relativas ao
periodo posterior a entrega das chaves das unidades imobiliarias, a ser estimada com base em
dados técnicos disponiveis de cada imdvel e no histérico de gastos incorridos pela entidade de
incorporacdo imobiliaria.

25. A contrapartida do valor apurado, conforme item 24, deve ser contabilizada a titulo de proviséo
para garantias no passivo circulante ou ndo circulante, conforme aplicavel, considerando-se
apenas as unidades imobiliarias vendidas e o percentual de evolu¢do dos empreendimentos
imobiliarios, bem como deve ser, eventualmente, revertida apenas em sua extingdo por
completo, no momento em que se prescrevem as clausulas contratuais ou legais que geraram
tal obrigacdo e/ou compromisso. O efeito da provisdo para garantias ndo deve impactar o
calculo da evolucgéo da obra para fins de apropriacéo da receita.

26. Na existéncia de seguros contratados e/ou terceiros envolvidos com a responsabilidade pelos
custos relacionados a garantias (por exemplo, empreiteiras contratadas para a construgéo do
empreendimento, empresas responsaveis pela producéo e instalacdo de bens como elevadores,
etc.), o registro de provisdo deve estar fundamentado por avaliagdo da probabilidade de uma
saida de recursos.

Registro de operacéo de cessdo de recebivel imobiliario

27. As operacOes de cessdo de recebiveis imobiliarios devem ser contabilizadas e divulgadas de
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acordo com sua esséncia e realidade econdmica. Dessa forma, desde a decisdo sobre a baixa
das contas a receber, ou ao preparar as divulgacfes necessarias, a entidade de incorporagéo
imobiliaria deve também considerar:

(@) se o controle financeiro de administracdo e gestdo sobre os recebiveis cedidos remanesce
com a entidade — como evidéncias desse controle podem ser citados, entre outros, a
custddia fisica do titulo, as gestdes de cobranca com autonomia para estabelecer prazos
ou condi¢bes de pagamento e o recebimento/transito dos recursos desses recebiveis na
conta corrente ou na conta de cobranca da entidade;

(b) se a entidade retém, de forma substancial, os direitos em relacdo aos recebiveis cedidos
(juros, mora e/ou multas, parcela do préprio fluxo de caixa);

(c) se a entidade retém, de forma substancial, os riscos e as responsabilidades sobre o0s
créditos cedidos — por exemplo, obrigacdo contratual de recompra de créditos vencidos e
ndo pagos ou, até mesmo, recompra espontanea de créditos com freqliiéncia que
caracterize habitualidade;

(d) se a entidade cria obrigacdo contratual ou ndo formalizada, fornecendo garantias aos
investidores em relacdo aos recebimentos e/ou rendimentos esperados, mesmo que
informalmente.

O atendimento a uma dessas condi¢fes anteriores implica a manutencao dos créditos como
ativos e acarreta reconhecimento, como passivo, dos valores recebidos pela cessdo dos
créditos.

28. Quanto a responsabilidade em relacdo as perdas, é necessario analisar a circunstancia para nao
se chegar a uma conclusdo equivocada. Por exemplo, nos casos em que a entidade de
incorporacdo imobiliaria se responsabiliza apenas por um pequeno percentual (como exemplo,
5%) da carteira, esse percentual pode ser considerado irrelevante diante do conjunto dos
recebiveis. Todavia, se o0s créditos envolvidos sdo de forma exclusiva de clientes selecionados
(consagradamente adimplentes) e a perda histérica da carteira da entidade de incorporacao
imobiliaria, em seu todo, for menor (por exemplo, 3% de suas vendas), fica evidente que o
risco de crédito, o qual é o mais substancial em geral, ndo é transferido para os investidores.
Outras formas de a entidade de incorporacdo imobiliaria assumir os riscos podem ser
observadas por meio de mecanismos, como, por exemplo, multas em valor que possam
representar a perda provavel da carteira; possibilidade de substituicdo de determinados
recebiveis em decorréncia de negociacdes com clientes; eventuais prorrogacdes de
vencimentos de titulos, entre outros.

29. Em qualquer circunstancia, o procedimento adotado pela entidade de incorporagdo imobiliéria
precisa ser objeto de divulgacdo em nota explicativa, que descrevera as evidéncias nas quais a
administracdo da entidade se baseou para fundamentar a decisdo de manter o registro dos
recebiveis ou néo.

30. Ao manter o registro dos recebiveis em suas demonstracdes contabeis, espera-se que o valor
recebido pela entidade de incorporacdo imobiliaria, em decorréncia da operacao de cessédo de
recebiveis, seja classificado de forma uniforme entre as empresas, a luz da esséncia da
operacdo. Desse modo, quando a andlise da operagdo indicar que os recursos recebidos
apresentam caracteristica de financiamento, devem ser classificados como uma obrigac¢éo no
passivo circulante e/ou ndo circulante, conforme o caso.

31. Se a entidade de incorporagdo imobiliaria tiver cedido um fluxo de caixa futuro, decorrente de
contratos mantidos com clientes para a entrega futura de produtos, o valor recebido deve ser
registrado em conta de passivo que demonstre a obrigacdo financeira correspondente. Nesse
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caso, 0s custos financeiros da operacdo devem ser apropriados pro rata temporis para a
adequada rubrica de estoques de imoveis a comercializar (avaliando-se os critérios dispostos
no item 8(a)) ou de despesa financeira, conforme a destinagdo dos recursos obtidos com a
operacéo.

32. As operacdes de cessdo de recebiveis imobiliarios, representadas pelo valor bruto dos créditos
cedidos, devem ser classificadas no passivo até o momento da concluséo e entrega (por
exemplo, entrega das chaves) das unidades imobiliarias e, depois da sua entrega, uma
avaliacdo devera ser efetuada com base nos critérios dispostos no item 27.

Ajuste a valor presente

33. Os procedimentos de carater geral a serem observados referentes & adocdo da préatica de
apuracdo e reconhecimento do ajuste a valor presente estdo dispostos na NBC TG 12 — Ajuste
a Valor Presente, a qual dispOe, em seu item 7, que ativos e passivos que apresentarem uma
ou mais das caracteristicas abaixo devem estar sujeitos aos procedimentos de mensuracdo de
ajuste a valor presente:

(@)

(b)

(©)

transacdo que da origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou a uma despesa
(conforme disposto na NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual
para a Elaboracdo e Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis) ou outra mutacdo do
patrimdnio liquido cuja contrapartida € um ativo ou um passivo com liquidacéo
financeira (recebimento ou pagamento) em data diferente da data do reconhecimento
desses elementos;

reconhecimento periddico de mudancas de valor, utilidade ou substancia de ativos ou
passivos similares emprega método de alocacdo de descontos;

conjunto particular de fluxos de caixa estimados claramente associado a um ativo ou a
um passivo.

34. Considerando as disposi¢des apresentadas no item anterior, entende-se que:

(@) Para as vendas a prazo de unidades concluidas, deve ser avaliado se a taxa de juros

prevista para o fluxo futuro de recebimentos (contas a receber na data da transacéo) €
compativel com a taxa de juros usual de uma negociacdo similar na data da venda
(exemplo: entrega das chaves). As contas a receber devem ser descontadas a valor
presente, caso a taxa de juros prevista para o fluxo futuro de recebimentos seja diferente
da taxa usual de mercado em operacgdes similares na data da venda, de tal forma que as
contas a receber nessa data estejam mensuradas pelo seu valor justo, ou seja, liquido de
qualquer diferencial entre a taxa de juros prevista para o fluxo futuro de recebimentos
(mesmo que nédo explicita) e a taxa de juros usual de mercado em operacgdes similares.

(b) Para as vendas a prazo de unidades ndo concluidas, as contas a receber calculadas de

(©)

acordo com o percentual de evolugdo financeira da obra durante todo o periodo de
construcdo devem ser mensuradas ao seu valor presente, considerando o (a) prazo e o (b)
diferencial entre a taxa de juros de mercado e a taxa de juros implicita nos contratos de
compra e venda de unidades imobiliarias na data de sua assinatura. O montante do ajuste
a valor presente deve ser a diferenca entre os pregos praticados a vista e a prazo para uma
mesma unidade imobiliaria.

Considerando o disposto nas alineas (a) e (b) acima, os efeitos decorrentes da apuracéo
do ajuste a valor presente devem ser apropriados pelo prazo de fluéncia dos juros ao
longo do tempo. Considerando que entidades de incorporacdo imobiliaria, por vezes,
financiam seus clientes como parte de sua atividade operacional, essas entidades de

150
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



incorporacdo imobiliaria, ao definirem se a contrapartida da reversdo do ajuste a valor
presente deve ser classificada no grupo de receitas financeiras, que é a pratica mais usual
para as entidades de maneira geral, ou no grupo de receita bruta operacional, caso se
enquadrem na previsdo contida no item 23 da NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente,
devem avaliar a substéncia e a realidade econdmica para fundamentar o procedimento
adotado em consonancia com a referida NBC TG 12 cujo item 23 esta reproduzido a
seguir:

23. As reversfes dos ajustes a valor presente dos ativos e passivos monetarios
qualificdveis devem ser apropriadas como receitas ou despesas financeiras, a ndo ser
que a entidade possa devidamente fundamentar que o financiamento feito a seus clientes
faca parte de suas atividades operacionais, quando entéo as reversdes serdo apropriadas
como receita operacional. Esse é o caso, por exemplo, quando a entidade opera em dois
segmentos distintos: (i) venda de produtos e servicos e (ii) financiamento das vendas a
prazo, e desde que sejam relevantes esse ajuste e os efeitos de sua evidenciacao.

Tal classificagdo deve ser consistente com o objeto social definido nos estatutos sociais
(ou contrato social) da entidade de incorporacdo imobiliaria e deve ser claramente
divulgada em notas explicativas as demonstracGes contabeis da entidade.

(d) De forma consistente com o item 9 da NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente, nem todo
ativo ou passivo ndo-monetario estd sujeito ao registro do efeito do ajuste a valor
presente. Nesse contexto, os adiantamentos de clientes das entidades de incorporacéao
imobiliaria (total de recursos recebidos antecipadamente) representam um passivo ndo
monetario ao qual ndo se aplica o ajuste a valor presente.

(e) Nas vendas de unidades imobiliarias em fase de construcao, a receita deve ser reconhecida
pela producdo, como se aplica nos contratos de longo prazo para o fornecimento de bens
ou servigos, devendo ser encontrada a proporcdo (relacdo percentual) dos custos
incorridos até o momento da apuracao, em relacdo ao custo total previsto até a conclusao
da obra, e essa proporcédo deve ser aplicada ao preco de venda, em conformidade com o
contrato (método conhecido como "percentual de evolucdo financeira da obra™), sendo o
resultado apropriado como receita de venda de unidades imobilidrias em fase de
construcdo. Nesse contexto, da mesma forma que a receita de incorporacdo imobiliaria a
ser reconhecida deve considerar como base o valor da venda de um contrato & vista, o
custo orcado a incorrer, base para o calculo do percentual de evolucéo financeira da obra,
deve considerar os pregos praticados para compras a vista, ou seja, quando aplicavel,
descontado ao seu valor presente.

Classificacdo na demonstracdo do resultado da atualizacdo monetéria e dos
juros das contas a receber de unidades concluidas e entregues

35. A atualizacdo monetaria e os juros sobre os saldos em aberto a receber de clientes sobre
unidades concluidas e entregues devem ser classificados de forma consistente com a alinea (c)
do item anterior.

Disposicao transitoria

36. Em virtude dos eventuais efeitos decorrentes da adocdo dos critérios previstos neste
Comunicado, a entidade de incorporacdo imobiliaria deve adota-los de forma retrospectiva,
conforme a NBC TG 13 — Adocé&o Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisoéria n°.
449/08.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.157/09

Aprova o Comunicado Técnico CTG 02 -
Esclarecimentos  sobre as  Demonstragdes

Contabeis de 2008.
Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuices legais e regimentais,
CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto

com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criado pela
Resolugdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) tem
por objetivo estudar, preparar e emitir Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de
contabilidade e divulgar informagdes dessa natureza, visando permitir a emissdo de normas
uniformes pelas entidades-membro, levando sempre em consideracdo o processo de convergéncia as
normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu a
Orientacdo OCPC 02 — Esclarecimentos sobre as Demonstrac6es Contabeis de 2008,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar o Comunicado Técnico CTG 02 — Esclarecimentos sobre as
Demonstra¢des Contabeis de 2008.

Art. 2° Esta Resolugéo entra em vigor na data da sua publicacao.

Brasilia, 13 de fevereiro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 922
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
CTG 02 - ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 2008

Voltar ao indice

indice Item
Objetivo e alcance 1-2
NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para a 3-6
Elaboracéo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis

NBC TG 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos 7-12

NBC TG 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Converséo de 13-28
Demonstracdes Contabeis

Moeda funcional 16 -18
Formas juridicas do investimento no exterior 19-23
Outros pontos 24 - 28
NBC TG 03 — Demonstracéo dos Fluxos de Caixa 29 - 31
NBC TG 04 — Ativo Intangivel 32 -56
Agio por expectativa de rentabilidade futura 39-50
Classificacao contabil dos &gios e desagios 51 -56
NBC TG 05 — Divulgacéo sobre Partes Relacionadas 57 -61
NBC TG 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil 62 — 68
NBC TG 07 — Subvencéo e Assisténcia Governamentais 69 - 75
NBC TG 08 — Custos de Transacéo e Prémios na Emissdo de Titulos e 76 — 83

Valores Mobiliarios
Nova forma de alocar e contabilizar encargos financeiros, custos de captacdo de 76 — 79
empréstimos e financiamentos e prémios na emissao de debéntures

Nova forma de contabilizar custos de emissao por agoes 80 - 83
NBC TG 09 — Demonstracéo do Valor Adicionado 84 — 88
NBC TG 10 — Pagamento Baseado em Ac¢des 89 - 96
NBC TG 11 — Contratos de Seguro 97

NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente 98 — 107

NBC TG 13 — Adocéo Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Medida Provisorian®. 108 — 118
449/08

Comparabilidade 2008 vs. 2007 109

Desaparecimento do grupo Resultados de Exercicios Futuros 110-112

Desaparecimento do subgrupo Ativo Diferido 113

Equivaléncia patrimonial 114

Lucros acumulados 115-116

Definicdo de préaticas contabeis adotadas no Brasil 117 -118
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NBC T 19.19 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracao e 119-126

Divulgagéo

Investimentos societarios permanentes 120
Instrumentos de patrimonio liquido e de dividas 121
Outros pontos 122 - 126
Reserva de reavaliacéo 127 - 132
Despesas pré-operacionais e aquisicao de softwares 133-135
Eliminacéo de receitas e despesas ndo operacionais 136 — 137
Vida util econémica dos bens do imobilizado 138 - 139
Ajustes de exercicios anteriores 140
Regras de divulgacao 141

CTG 01 - Entidades de Incorporacdo Imobiliaria 142

Nova classificacdo do balanco 143

Objetivo e alcance

1.

O CFC, no intuito de dar transparéncia a sua posicdo em alguns assuntos que tém, pelo que
chega a seu conhecimento, provocado duvidas junto a profissionais de contabilidade,
administradores de empresas, auditores independentes, analistas, investidores, credores, etc.,
vem a publico esclarecer e também salientar alguns pontos quanto as suas normas emitidas até
este momento.

O CPC néo tem por procedimento colocar data de vigéncia em seus Pronunciamentos. A
vigéncia é definida pelos 6rgdos reguladores que adotam os Pronunciamentos Técnicos;
assim, ao se referir a vigéncia, este Comité toma como base essas determinacdes dos 6rgaos
reguladores. O CPC também reconhece e reafirma a competéncia de cada regulador com
prerrogativas para regulacdo de normas contdbeis aos entes regulados, os quais podem
adotar/ratificar no todo ou em parte os Pronunciamentos e OrientacGes do CPC. O presente
Comunicado Técnico ndo tem por objetivo eliminar, restringir ou dirigir 0 necessario
exercicio de julgamento que os preparadores das demonstracBes contabeis devem ter ao
aplicar as praticas contabeis vigentes; tal exercicio de julgamento como prerrogativa e
obrigacdo dos preparadores € aqui ratificado.

A seguir sdo colocados os pontos para os quais 0 CFC chama a atengéo:

NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para a
Elaboracéo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis

3.

Esse documento estd em plena vigéncia, dada sua aprovacdo pela Resolucdo CFC n°,
1.121/08. Ele estabelece as Caracteristicas Qualitativas da Informagdo Contabil (nomenclatura
utilizada pelo IASB, em vez de “Principios Contabeis” ou semelhante) e traz definigdes de
Ativo, Passivo, Receitas e Despesas. Essas definigdes séo essenciais para a elaboracdo das
demonstragdes contabeis.

Entre as Caracteristicas Contabeis tratadas nessa Norma, salienta-se a da Primazia da Esséncia
Sobre a Forma. A obediéncia a esse principio ou caracteristica ¢ fundamental para a qualidade

154
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



das informacGes contébeis e a melhor representacdo econémica possivel da posi¢do financeira
e do desempenho de qualquer entidade. Com base nela houve, inclusive, a modificacdo da
conceituacdo de Ativo Imobilizado na Lei das S/A (Lei n°. 6.404/76), introduzida pela Lei n°.
11.638/07, quando passou a citar a obrigacdo de imobilizacdo dos bens patrimoniais cujos
riscos, beneficios e controle passam a uma entidade, mesmo que sem a transferéncia de sua
titularidade juridica.

O titulo e o texto dessa Norma usam a expressdo ‘“apresentacdo das demonstra¢des
contabeis”. No Brasil, as demonstracfes contabeis do final de exercicio social elaboradas para
0 atendimento do art. 176 da Lei n° 6404/76 devem ser elaboradas “com base na escritura¢ao
mercantil”, o que se aplica a todas as demonstragdes contabeis individuais desse exercicio
social. As demonstracdes contabeis de exercicios anteriores apresentadas para fins
comparativos é que poderdo apresentar reclassificagdo e, se for o caso, ajustes de valores,
desde que, neste caso, devidamente reconhecidos contabilmente como ajustes de exercicios
anteriores. Por outro lado, as demonstraces contabeis consolidadas, pela sua natureza, estdo
sujeitas a ajustes ndo reconhecidos na escrituracdo mercantil, 0 mesmo ocorrendo com as
demonstragdes pro forma exigidas ou autorizadas.

O CPC vai colocar em audiéncia publica, em 2009, minuta de Pronunciamento Conceitual
Complementar, principalmente partes do conteddo da Deliberacdo CVM n°. 29/86 e das
Resolugdes CFC n°. 750/93 e n°. 774/95 ndo incluidas no Pronunciamento Conceitual Bésico.

NBC TG 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos

7.

10.

Duvidas tém surgido quanto a vigéncia dessa Norma que foi aprovada pela Resolu¢cdo CFC
n° 1.110/07. Determina esse ato normativo que a Norma entra em vigéncia nos exercicios
sociais encerrados a partir de dezembro de 2008. Consequentemente, ndo restam ddvidas de
que a NBC TG 01 se aplica integralmente as demonstracdes contébeis dos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2008. Ndo fosse esse normativo, 0 mesmo seria exigido
também por forca do disposto no art. 183, § 3°. da Lei das S/A, conforme redacdo dada pela
Lei n° 11.638/07.

Um ponto talvez tenha trazido ddvida: a NBC TG 13 — Adocao Inicial da Lei n°. 11.638/07 e
da Medida Provisoria n°. 449/08 menciona, em seus itens 53 e 54, que o primeiro teste de
recuperacdo, "para fins de revisdo e ajuste dos critérios para determinacdo da vida Util e do
calculo da depreciacdo e amortizacdo", seja feito s6 a partir de 2009. O objetivo dessa
previsdo foi de que as mudancas de taxas de depreciacdo e amortizacdo até agora utilizadas
para se adaptarem as genuinas vidas Uteis econdmicas dos ativos a que se referem € que serdo
feitas posteriormente, ndo tendo relagdo com a obrigacdo de, quaisquer que tenham sido as
taxas de depreciacdo e amortizagéo até agora utilizadas, aplicar-se o teste de recuperabilidade
(impairment) a todos os ativos, incluindo esses imobilizados, nos exercicios sociais iniciados
a partir de dezembro de 2008, ou seja, incluindo o exercicio findo em 31 de dezembro de
2008.

Essa Norma requer que seja realizada avaliacdo periddica da recuperabilidade de todos os
ativos, sem excecdo. Algumas dessas avaliagbes ja eram expressamente exigidas
anteriormente, como a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, aplicacdo da regra de
custo ou mercado - dos dois 0 menor para 0s estoques, provisdo para perdas em investimento,
etc. A Lei n° 11.638/07 introduziu uma maior abrangéncia dessa analise (teste) sobre a
recuperabilidade, passando a incluir os subgrupos ndo mencionados explicitamente até entao.

Para os ativos destinados a venda ou realizacdo direta em dinheiro, a recuperabilidade se da
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11.

12.

pela comparagdo dos valores contabeis com os valores de venda ou de provavel recebimento;
ja para os ativos destinados ao uso, para verificacdo da recuperabilidade considera-se o valor
de venda ou o valor de uso, definido este ultimo como o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados, prevalecendo dos dois 0 maior, para compara¢do com o valor contabil,
como detalhado na NBC TG 01.

Atente-se para o fato de que simplesmente ndo é mais compativel com as praticas contabeis
adotadas no Brasil a existéncia de qualquer ativo, num balanco patrimonial, por valor superior
ao que ele é capaz de produzir de caixa liquido para a entidade, pela sua venda ou pela sua
utilizacao.

Constatada a perda de valor recuperavel deve-se reconhecé-la imediatamente no resultado ou
como reducdo da reserva de reavaliacdo, se aplicavel, que podera ser revertida se e quando
desaparecerem as razbes que levaram a sua constituicdo, com exce¢do da perda na
recuperabilidade (impairment) do &gio pago por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill), que ndo podera ser revertida.

NBC TG 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis

13.

14.

15.

Essa Norma, aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.120/08, entrou em vigéncia, por forca desse
ato normativo, para as demonstracdes contébeis dos exercicios sociais encerrados a partir da
sua publicacéo.

Assim, as demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2008 estdo obrigadas ao seu
cumprimento.

Surgiram alguns pontos principais relativos a essa Norma que tém provocado algumas
situacOes especiais.

Moeda funcional

16.

17.

18.

Algumas companhias brasileiras vém adotando, para fins de demonstracfes contabeis em
IFRS (normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB — International Accounting
Standards Board) ou USGaap (normas contabeis norte-americanas), uma moeda estrangeira
como moeda funcional, normalmente o ddlar norte-americano. A Norma estabelece o0s
critérios para determinacdo da moeda funcional para as demonstracfes contébeis das
sociedades brasileiras, e nela se vé, efetivamente, que em alguns casos excepcionais essa
moeda pode ndo ser o real (R$), mesmo que a apresentacao de tais demonstracdes seja nessa
ualtima moeda.

E excepcional a possibilidade de aceitacdo de uma moeda funcional de uma companhia com
sede no Brasil, obrigada a preparar demonstracdes contabeis sob a egide da Lei n°. 6.404
alterada pela Lei n° 11.638/07, que ndo o real (R$), e essa escolha precisa ser totalmente
fundamentada e ampla e detalhadamente divulgada. Por outro lado, sabe-se que algumas
companhias ainda tém duvida sobre a definicdo dessa moeda, ou estdo em dificuldade sobre a
hipotese da mudanca da moeda anteriormente utilizada.

Por isso, para fins das demonstragdes contabeis dos exercicios encerrados em 31 de dezembro
de 2008, como o da primeira adocdo da NBC TG 02, as sociedades que declararam outra
moeda funcional que ndo o real (R$) para suas demonstraces em IFRS ou USGaap deverdo
reavaliar se esse uso continua valido ou se caberia preparar e divulgar suas demonstracdes de
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31 de dezembro de 2008 tendo como moeda funcional o real (R$). As mudancas na moeda
funcional devem ser objeto de ampla divulgacdo quanto aos fundamentos para tal
procedimento.

Formas juridicas do investimento no exterior

19.

20.

21.

22,

23.

A NBC TG 02 determina que as agéncias, sucursais, dependéncias e controladas no exterior
sejam tratadas como filiais ou como efetivas coligadas ou controladas conforme a esséncia
econdmica e ndo pela forma juridica. Assim, no caso de entidades que, “por ndo possuirem
corpo gerencial préprio, autonomia administrativa, ndo contratarem operaces proprias,
utilizarem a moeda da investidora como sua moeda funcional e funcionarem, na esséncia,
como extensdo das atividades da investidora, devem normalmente ter, para fins de
apresentacdo, seus ativos, passivos e resultados integrados as demonstragdes contabeis da
matriz no Brasil como qualquer outra filial, agéncia, sucursal ou dependéncia mantida no
proprio Pais”.

Caso contrario, se “possuirem, por exemplo, suficiente corpo gerencial proprio, autonomia
administrativa, contratarem operagdes proprias, inclusive financeiras, caracterizando-se,
assim, como entidade autbnoma, a matriz, no Brasil, deve reconhecer os resultados apurados
nas filiais, agéncias, dependéncias ou sucursais pela aplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial e inclui-las nas suas demonstra¢des consolidadas”.

Com isso, se houver sociedades investidas no exterior que juridicamente sejam controladas da
investidora brasileira, mas ndo possuam a citada autonomia, devem ser tratadas como filiais,
ou seja, terem seus ativos, passivos, receitas e despesas reconhecidas diretamente na
contabilidade da investidora, na moeda funcional da investidora (e ndo apenas para fins de
apresentacdo), sem uso da equivaléncia patrimonial. Ou pode ocorrer o contrario, investidas
no exterior juridicamente dadas como sucursais ou filiais, mas que tenham autonomia
suficiente para serem tratadas como controladas, deverdo ser contabilizadas sem a
incorporagédo de seus ativos, passivos, receitas e despesas diretamente na investidora, sendo
tratadas por equivaléncia patrimonial e incluidas linha a linha apenas nas demonstracdes
consolidadas.

Em caso excepcional e raro de efetiva impossibilidade de aplicacdo dessa nova pratica
contabil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008, a sociedade devera divulgar
amplamente as razbes que fundamentam essa impossibilidade em nota explicativa como parte
das demonstracdes contébeis.

A previsao que consta da NBC TG 02 quanto ao tratamento da forma juridica do investimento
no exterior ndo teve por objetivo abranger os investimentos no pais, 0s quais continuam a ter
o tratamento contéabil de investimentos em coligadas e controladas e, quando aplicavel, a
consolidacéo.

Outros pontos

24,

Resta lembrar que as variagdes cambiais dos investimentos em controladas (aquelas que néo
possuem a caracteristica de filial, sucursal ou extensdo das atividades da controladora) e
coligadas em outra moeda funcional que ndo o real (R$) ndo podem, a partir de 2008, em
funcdo dessa Norma, afetar o resultado do exercicio, sendo registradas diretamente em conta
transitoria do patrimoénio liquido, sob o titulo de Ajuste Acumulado de Conversdo ou
equivalente, que sera reconhecida no resultado apenas quando da baixa do investimento. Essa
conta ndo € uma Reserva, pode ter saldo negativo e pode ser apresentada logo a seguir a de
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25.

26.

27.

28.

Ajustes de Avaliagédo Patrimonial, ndo se confundindo, entretanto, com esta.

Se houver saldo de passivo contratado, conforme citado na NBC TG 02, como protegédo
(hedge) do investimento dessa natureza, desde que qualificado para tal e suportado por
documentacao que justifique essa qualificacdo e sua eficacia, suas varia¢des cambiais, a partir
da data da designacdo, serdo reconhecidas em Ajuste Acumulado de Conversdo ou
equivalente.

Antes da conversdo das demonstra¢fes contabeis de uma outra moeda para o real (R$), ha que
se ajustar as demonstracdes dos investimentos no exterior aos mesmos procedimentos
contébeis utilizados pela investidora no Brasil.

A conversdo se faz com base nas taxas de final de exercicio para ativos e passivos e nas taxas
de quando sdo incorridas as receitas e as despesas para a demonstracdo do resultado, podendo,
neste caso, serem utilizadas taxas médias nas circunstancias previstas no item 46 do
Pronunciamento CPC 02. As variacGes cambiais do patrimdnio liquido inicial e de suas
mutacOes, por exemplo do resultado liquido do exercicio, sdo registradas na conta de
patrimdnio liquido citada. No caso de investimento em pais com economia hiperinflacionaria
a conversdo de ativos e passivos é precedida do ajustamento das demonstracdes contabeis
conforme a metodologia da corre¢cdo monetéaria integral que se da com base na data de sua
formacdo e, nesse caso, 0s ganhos e perdas cambiais afetam diretamente o resultado.

Na aplicacdo primeira dessa Norma, admite-se que os procedimentos de alocagdo das
variacOes cambiais sejam feitos prospectivamente, sem restauracdo dos saldos passados. A
classificacdo das operacOes como de hedge dos investimentos no exterior, normalmente
exigida no ato de sua contratacdo, esta sendo admitida como passivel de ser feita no balan¢o
de abertura da primeira aplicacdo da Norma, como previsto na NBC TG 13.

NBC TG 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa

29.

30.

31.

Essa demonstracdo, introduzida como obrigatoria na Lei das S/A por forca de modificacdo
dada pela Lei no. 11.638/07, esta regulada por essa Norma aprovada pela Resolugdo CFC n°.
1.125/08. Sua obrigatoriedade comeca para as demonstracdes contabeis a partir do exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2008.

Todavia, nesse primeiro exercicio ela pode ser apresentada sem comparagcdo com 0 exercicio
social precedente, a ndo ser que a entidade ja a venha voluntariamente apresentando. O CFC
incentiva, mas nao exige, a apresentacdo comparativa dessa nova demonstragao contabil.

Essa demonstracdo abrange exclusivamente fluxos efetivos de caixa, agrupados,
obrigatoriamente, em atividades operacionais, de investimento e de financiamento, com 0 uso
do método direto ou indireto para evidenciacdo do fluxo de caixa das atividades operacionais
(no caso das entidades reguladas pela SUSEP este regulador requer que seja adotado
exclusivamente 0 metodo direto). O uso do método direto implica na evidenciacdo da
conciliacdo do lucro liquido com o caixa das atividades operacionais. Os juros e os dividendos
pagos ou recebidos podem ser classificados em atividades operacionais ou, alternativamente,
0S pagos nas atividades de financiamento e os recebidos nas atividades de investimento.

NBC TG 04 — Ativo Intangivel

32.

Essa Norma foi aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.139. A Lei n° 11.638/07 introduziu o
subgrupo Ativo Intangivel dentro do grupo Ativo Néo Circulante. Dele fazem parte o Agio
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

por Expectativa de Rentabilidade Futura (goodwill), e os demais ativos intangiveis. Na NBC
TG 04, todavia, s6 séo tratados os ativos intangiveis outros que ndo o agio por expectativa de
rentabilidade futura, a ser tratado em documento a ser emitido em 2009, para vigéncia em
2010 sob o titulo de Combinacgéo de Negadcios (ver item 39).

Para ser registrado nesse subgrupo, € necessario que o ativo, além de incorporeo, seja
separavel, isto é, capaz de ser separado ou dividido da entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em conjunto com um contrato, ativo
ou passivo relacionado; ou entdo resulte de direitos contratuais ou de outros direitos legais,
quer esses direitos sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade ou de outros direitos
e obrigagdes.

O registro contabil dos ativos intangiveis (incluindo o goodwill) continua a ser feito pelo seu
custo de aquisicdo, se esse custo puder ser mensurado com seguranca, e nao por expectativa
de valor no mercado, sendo vedada completamente no Brasil sua reavaliacdo (Lei das S/A).

O ativo intangivel gerado internamente (com excecdo do goodwill) pode, em certas
circunstancias, conforme restrices dadas pela NBC TG 04, ser reconhecido pelo seu custo de
obtencdo. Mas ndo podem nunca ser ativados 0s gastos com pesquisa. Os gastos com
desenvolvimento somente sdo capitalizaveis nas condicdes restritas dadas pela NBC TG 04.

Os ativos intangiveis precisam ser amortizados conforme sua vida util econdmica. No caso
dos intangiveis sem vida util econdémica determinada, sua amortizacdo sera normal em 2008
(como no caso do goodwill). Todavia, de 2009 em diante essa amortizacdo fica vedada. Por
outro lado é requerido o teste de recuperabilidade (impairment) (conforme NBC TG 01).
Dessa forma, a aplicacdo da NBC TG 01 é requerida para todo o ativo intangivel, mesmo em
2008.

Compde, normalmente, o grupo Ativo Intangivel, além do Aagio por expectativa de
rentabilidade futura, patentes, direitos de franquia, direitos autorais, marcas, luvas, custos com
desenvolvimento de produtos novos, direitos de exploragéo, direitos de folhas de pagamento,
etc. ExemplificacBes sdo discutidas ao final da NBC TG 04, bem como tratamento especial é
dado aos custos com desenvolvimento de website.

A reclassificacdo relativa a esse subgrupo precisa se dar no balango de abertura do exercicio
de sua primeira aplicacao.

Agio por expectativa de rentabilidade futura

39.

40.

Esteve em audiéncia publica minuta do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagédo de
Negadcios, para normatizar a nova redacao do art. 226, 8 3°, da Lei das S/A, introduzida pela
Lei n° 11.638/07. Ocorre que esse paragrafo foi alterado pela Medida Provisoria n°. 449/08, e
a obrigacdo de que a fuséo, cisdo e incorporagao entre partes independentes que se seguisse a
uma transacéo de controle da entidade se fizesse com os ativos e passivos a valores justos foi
eliminada. Ficou em seu lugar a determinacio de que a CVM normatizasse a matéria. A vista
dessa mudanca, o citado Pronunciamento Técnico acabou ndo sendo formalmente emitido,
ficando programada sua emissdo durante 2009 com vigéncia a partir de 2010, para a plena
convergéncia as normas do IASB.

A minuta desse Pronunciamento tratava com detalhe do célculo do &gio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) nos processos de combinagdo de negdcios (ndo s6 compra de
participacdo societaria e também sem vinculo obrigatério a processos de fusdo, cisdo ou
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

incorporagéo).

A vista da ndo emissdo do Pronunciamento e de nio emissdo ainda, por parte da CVM, de
qualquer ato regulando esse novo texto legal, surgiram ddvidas quanto a forma de apuragéo
do citado 4gio em 2008 e 2009, antes da emissdo do novo documento sobre combinacdo de
negocios.

Este CFC lembra que, como indicado na Instrucdo CVM n°. 247/96, notadamente em seu art.
14 “O agio ou desagio computado na ocasido da aquisi¢do ou subscricdo do investimento
devera ser contabilizado com indica¢ao do fundamento econdmico que o determinou.”

Adicionalmente o § 1°. do referido artigo menciona:

“O dgio ou desagio decorrente da diferenca entre o valor de mercado de parte ou de todos os
bens do ativo da coligada e controlada e o respectivo valor contabil, devera ser amortizado
na proporgdo em que o ativo for sendo realizado na coligada e controlada, por depreciagéo,
amortizacdo, exaustao ou baixa em decorréncia de alienacédo ou perecimento desses bens ou
do investimento”.

E 0§20

“O agio ou o desagio decorrente da diferenca entre o valor pago na aquisi¢do do
investimento e o valor de mercado dos ativos e passivos da coligada ou controlada, referido
no paragrafo anterior, devera ser amortizado da seguinte forma:

a) 0 agio ou o desagio decorrente de expectativa de resultado futuro — no prazo, extensao e
proporcédo dos resultados projetados, ou pela baixa por alienacdo ou perecimento do
investimento, devendo os resultados projetados serem objeto de verificacdo anual, a fim
de que sejam revisados os critérios utilizados para amortiza¢do ou registrada a baixa
integral do agio; e

b) o agio decorrente da aquisicdo do direito de exploracdo, concessao ou permissao
delegadas pelo Poder Publico — no prazo estimado ou contratado de utilizacdo, de
vigéncia ou de perda de substancia econdmica, ou pela baixa por alienacdo ou
perecimento do investimento”.

Assim, enquanto ndo emitido a Norma sobre Combinacdo de Negdcios, 0s ativos e passivos
da sociedade adquirida, ou os relativos a parte cindida, sejam avaliados a seus valores justos
(de mercado), antes da mensuracao do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill).
A parcela desses valores justos (de mercado) que exceder o valor contabil deve ser tratada
como &gio decorrente de diferenca entre valor de mercado e valor contabil e sofrer os
processos de baixa conforme as baixas dos elementos que Ihe deram origem. Excec¢do feita a
previsdo de reconhecimento separado de determinados ativos e passivos hoje normalmente
ndo reconhecidos nesse processo, especialmente do ativo intangivel adquirido em uma
combinacéo de negocios a que se refere o item 34 da NBC TG 04 — Ativo Intangivel, que pelo
item 129 fica sem efeito até a emissdo de Norma especifica sobre combinacao de negdcios.

Dessa forma, a parcela que exceder os valores justos ou de mercado desses ativos deve ser
tratada contabilmente como agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill).

Esse agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) deve sofrer, até o ultimo dia do
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008, a amortizagdo sistemética, conforme
previamente determinado, requerida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e também
requerida pela Instrucdo CVM n°. 247/96 e outros atos normatizadores no Brasil. Sua baixa
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48.

49.

50.

antecipada somente pode ocorrer nos casos de perda do seu valor recuperédvel (NBC TG 01)
ou quando da baixa do investimento. Uma reestruturacdo societaria onde fica mantida a
condicdo que gerou o agio ndo se qualifica como elemento que fundamenta a baixa antecipada
de saldo de agio.

Mesmo com essa amortizacdo aplica-se o teste de recuperabilidade de ativos (impairment)
previsto na NBC TG 01 — Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos. A partir do exercicio
social iniciado em ou a partir de 01 de janeiro de 2009, a amortizacdo contabil sistematica do
agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) cessa completamente, permanecendo
apenas a aplicacao do teste de recuperabilidade exigida pela NBC TG 01.

As amortizacdes fiscais, quando admitidas, se fardo apenas via uso de livros fiscais auxiliares,
com os reflexos contébeis relativos aos impostos diferidos (ativos ou passivos) que forem
aplicaveis nas circunstancias.

E importante lembrar que s6 pode ser reconhecido o ativo intangivel do &gio por expectativa
de rentabilidade futura se adquirido de terceiros, nunca o gerado pela prépria entidade (ou
mesmo conjunto de empresas sob controle comum). E o adquirido de terceiros s6 pode ser
reconhecido, no Brasil, pelo custo, vedada completamente sua reavaliagéo.

Classificacdo contabil dos agios e desagios

51.

52.

53.

54.

55.

56.

O 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura € classificado no subgrupo Ativo
Intangivel, dentro do grupo do Ativo N&o Circulante. Os desagios devem continuar
classificados em investimentos e se o fundamento econdmico assim justificar, continuar a
serem amortizados, em 2008 e 2009. Os deséagios sem fundamentacdo econémica somente
podem ser baixados quando da baixa do investimento.

Nas demonstracfes contabeis individuais, o agio por diferenca entre valor justo (valor de
mercado) e valor contabil, apurado na aquisicdo de investimentos em coligadas e controladas,
continua classificado no subgrupo de Investimentos, também no Ativo Néo Circulante.

Nos balancos consolidados, todavia, o agio por diferenca entre valor justo (valor de mercado)
de ativos e passivos e valor contabil fica, conforme inclusive detalhado na Instrucdo CVM n°.
247/96, agregado aos ativos ou passivos que lhe deram origem, e ndo no subgrupo
Investimentos. Os desagios anteriormente classificados nos balancos consolidados como
resultados de exercicios futuros devem ser reclassificados para o passivo nao circulante,
devido a exting¢do daquele grupo de contas.

De acordo com as normas internacionais de contabilidade, apenas o &gio por expectativa de
rentabilidade futura tem a caracteristica de ser classificavel no Ativo Intangivel, e a Lei das
S/A também indica que esse agio é classificado nesse grupo.

A reclassificacdo dos agios a que se refere esse item deve ser feita no balanco de abertura do
exercicio social de 2008 (ou de 2007 se publicacdo comparativa re-elaborada como previsto
na NBC TG 13).

Quando ocorre a incorporacdo do investimento que deu origem ao agio, o agio decorrente do
diferencial do valor de mercado dos ativos e passivos passa a integrar as contas dos ativos ou
passivos que lhe deram origem da mesma forma que nas demonstracbes contabeis
consolidadas e, se aplicavel, sdo realizados da mesma forma que os ativos e passivos originais
incorporados. Consequentemente, 0 agio pago por expectativa de rentabilidade futura que
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remanescer é classificado no subgrupo Ativo Intangivel.

NBC TG 05 — Divulgacéao sobre Partes Relacionadas

57.

58.

59.

60.

61.

Essa Norma, aprovada pela Resolu¢do CFC n°. 1.145/08, também teve iniciada sua vigéncia
para as demonstracfes contabeis dos exercicios sociais encerrados a partir do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2008. Ela revoga disposi¢des anteriores, e muda substancialmente o
foco na definicdo do que sejam partes relacionadas. Anteriormente, na definicdo de partes
relacionadas centrava-se mais nos relacionamentos formais, juridicos entre as partes. Agora se
centra muito mais na capacidade de uma parte influir na outra.

Sdo partes relacionadas aquelas em que uma, direta ou indiretamente, controla a outra,
inclusive de forma conjunta, ou se ambas estdo sob o controle comum, ou se de alguma forma
uma tem um interesse na entidade que lhe confira influéncia significativa sobre a outra.

Ainda sdo também partes relacionadas uma pessoa membro do pessoal-chave da
administracdo da entidade ou de sua controladora ou um membro préximo da familia ou de
qualquer individuo que seja parte relacionada. Outras caracteriza¢fes existem, como previsto
na NBC TG 05.

A existéncia de partes relacionadas precisa ser divulgada, independentemente da ocorréncia
ou ndo de transacOes entre elas. E, no caso de existéncia de transacOes, a entidade deve
divulgar a natureza do relacionamento com as partes relacionadas, assim como informacao
sobre as transacOes e saldos existentes para a compreensdo do potencial efeito desse
relacionamento nas demonstragdes contabeis.

A NBC TG 05 também requer o cumprimento de divulgacGes necessarias sobre as partes
relacionadas, incluindo dados sobre as transacdes realizadas, remuneracfes das pessoas-
chave, etc.

NBC TG 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil

62.

63.

Essa Norma foi aprovada pela Resolucdo CFC n°. 1.141/08, estando em vigéncia para as
demonstracdes contabeis dos exercicios sociais encerrados a partir do exercicio findo em 31
de dezembro de 2008. Por essa Norma, a Esséncia precisa prevalecer sobre a Forma na
classificacdo e na contabilizacdo das operacdes de arrendamento mercantil, como deve
ocorrer, alias, em todas as transa¢cdes. Quando 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade
de um ativo arrendado s&o transferidos ao arrendatéario, a operagdo deve ser contabilizada
como venda financiada. Se permanecem no arrendador, deve ser reconhecida como
arrendamento operacional. A esséncia é a base da andlise, da classificacdo e da
contabilizacdo, e ndo a forma juridica apresentada no contrato se esta ndo representar a
esséncia econémica da transacéo.

Quando o arrendamento mercantil é operacional, a arrendadora mantém o bem arrendado em
seu ativo e ela e a arrendataria devem reconhecer a receita e a despesa, respectivamente, numa
linha reta, ou seja, em prestagcbes constantes, mesmo que 0s pagamentos ndo sejam assim
estipulados — ou seja, mesmo no caso de arrendamento operacional, se 0 contrato prever, por
exemplo, 30% do pagamento na primeira prestacdo, mais 12% na Gltima, e os restantes 58%
distribuidos 1% ao més durante os outros 58 meses de um contrato de 5 anos, contabilmente
ndo se podera registrar, na arrendadora, a receita de 30% no primeiro més, 0 mesmo com
despesa na arrendataria, etc. Sera necessario que o total seja distribuido, como receita numa e
despesa na outra, a base de 1/60 por més.
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64.

65.

66.

67.

68.

Quando o arrendamento for classificado como financeiro, 0 bem sera tratado como vendido
pela arrendadora ou um terceiro diretamente a arrendatéria, que o ativar e reconhecera sua
divida perante a arrendadora, e esta classificara o desembolso como um recebivel. O valor
dessa transagdo sera o valor presente dos fluxos de pagamento negociados, ou o valor justo do
bem se este for menor. Assim, se houver uma contratacdo de arrendamento mercantil
financeiro por uma taxa que seja visivelmente abaixo da do mercado considerando a
transacdo, a garantia e o risco do devedor, o valor presente das prestacfes produzird um valor
diferente do que o valor normalmente praticado para venda a vista do bem. Nesse caso o
arrendatario ativara o bem pelo valor presente calculado, ja que esse representard melhor seu
efetivo custo de aquisicdo. E, com o decorrer do tempo, a diferenca entre esse valor e o valor
total pago sera registrado como despesa financeira, evidenciando uma taxa de juros
consentanea com o mercado na data da transacao, e ndo uma taxa de juros irrealista colocada
de forma implicita no contrato. Se o arrendador for o proprio vendedor, reconhecera também
uma receita de venda pelo valor presente, diferente do que o praticado para venda a vista,
evidenciando uma negociagdo por um preco especial.

Os pagamentos das prestacfes do arrendamento mercantil financeiro ndo se caracterizam uma
despesa e, dessa forma serdo registradas: parte como amortizacdo parcial do saldo devedor da
divida e parte como pagamento de encargos financeiros. O ativo deve ser depreciado pela sua
vida util, e ndo pelo prazo do contrato.

Ao longo do tempo, o total das despesas numa forma ou na outra € 0 mesmo, mas sua
distribuicdo temporal pela adocdo da nova préatica contabil fica economicamente mais
apropriada e, além disso, o balanco patrimonial da arrendataria apresentard em seu ativo
imobilizado os ativos que usa e que estdo sob seu controle (assumindo os riscos e beneficios)
para produzir seus bens e servicos, bem como apresentara sua divida decorrente dos
compromissos assumidos.

Na NBC TG 06 a figura do arrendador é genérica, ndo se restringindo a de uma sociedade de
arrendamento mercantil, a um banco ou semelhante, podendo figurar como arrendador o
préprio fabricante do bem ou um terceiro qualquer.

Para a primeira aplicacdo dessa Norma, 0s ajustes precisam ser retroativos, ou seja, precisa-se
reelaborar o balanco de abertura como se essa contabilizacido houvesse sido sempre praticada,
tudo contra Lucros ou Prejuizos Acumulados.

NBC TG 07 — Subvencéo e Assisténcia Governamentais

69.

70.

Essa Norma, aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.143/08, dispde sobre a alteracdo da Lei das
S/A introduzida pela Lei n°. 11.638/07 no que tange as subvencBes para investimento. Por
meio dessas alteracfes de pratica contabil, essas subvengdes ndo podem mais, inclusive
durante 2008, ser reconhecidas diretamente em conta do patrimdénio liquido. Precisam
transitar pelo resultado do exercicio em atendimento ao regime de competéncia (e néo
simplesmente pelo seu reconhecimento no ativo).

As subvencdes, mesmo as ndo monetarias, ndo devem ser reconhecidas no resultado até que
exista seguranca de que a entidade cumprira todas as condicdes relacionadas a obtencéo da
subvencdo e de que seré efetivamente recebida. Assim, se a empresa recebe um terreno como
subvencdo de uma prefeitura, mas se obriga a ofertar um determinado nimero de empregos
nos préximos cinco anos, ndo podera reconhecer como receita essa subvencdo até cumprir
todos 0s seus compromissos que lhe permitirdo, de fato, fazer jus ao imdvel. Contabilizara o
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71.

72,

73.

74.

75.

valor justo desse imdvel no seu ativo e uma contrapartida no passivo nado circulante (ou, o que
é permitido, alternativamente, em uma conta retificadora do préprio imobilizado), até que a
obrigacdo seja cumprida totalmente, quando entdo transferird essa conta para o resultado
como receita. Se receber ativos ndo monetarios depreciaveis, como edificios e maquinas, a
conta credora ira sendo reconhecida no resultado na mesma proporcdo do que forem sendo
baixados esses ativos por meio de depreciacdes/amortizacGes; esse reconhecimento no
resultado pode ser em conta de receitas ou diretamente como reducdo da contrapartida das
préprias depreciacdes/amortizacoes.

Somente no caso de subvencgdes recebidas apdés o cumprimento de todas as obrigacGes
necessarias a sua obtencdo o crédito ao resultado devera ser efetuado quando do efetivo
ingresso da subvencgéo no seu ativo.

Se, noutra hipotese, for o caso de direcionamento de parte de um tributo para uma aplicacdo
num fundo, por exemplo, o reconhecimento da subvencdo se dara quando do recolhimento
financeiro, e ndo quando do registro do tributo. Ou, se a subvencao for por reducdo ou isencédo
de um tributo, e estiverem ja cumpridos todos os compromissos necessarios a esse beneficio,
0 registro da subvencdo sera concomitante com a do tributo, um contra o0 outro apenas para
fins de melhor evidenciagdo, mas ambos no resultado.

Na situacéo de tributos com recolhimento financiado com prazo e taxas de juros diferentes
das usuais de mercado, a empresa precisara reconhecer, na contratacdo do financiamento, o
valor da subvencdo, que nesse caso é o beneficio pela utilizacdo de uma taxa de juros em
condicdes favorecidas, como resultado do exercicio em que ficar assegurado o cumprimento
das obrigacOes relativas a obtencdo da subvencdo. O calculo do valor da subvencédo, nesse
caso, levara em conta taxas que representem efetivas condi¢cbes de mercado e risco a época
em que o beneficio se concretizar. Se o beneficio se concretiza & medida que se efetuam
pagamentos intermediarios, a receita é reconhecida apenas conforme essa concretizacao,
permanecendo o saldo remanescente em conta de passivo.

Essas receitas, a medida que reconhecidas no resultado, podem gerar destinacGes para a
Reserva de Lucros de Incentivos Fiscais, a partir da conta de Lucros Acumulados, a fim de
que sejam preservados o0s direitos ao beneficio fiscal.

A primeira aplicacdo dessa nova forma de contabilizacdo é para 0s exercicios sociais
encerrados a partir de 31 de dezembro de 2008, sem reaplicacdo retroativa, a ndo ser que se
reelaborem as demonstracGes anteriores a luz das novas préaticas contabeis, quando a retroacdo
alcangara o mais antigo exercicio a ser reelaborado (vide NBC TG 13).

NBC TG 08 — Custos de Transacédo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores
Mobiliarios

Nova forma de alocar e contabilizar encargos financeiros, custos de captacdo de empréstimos
e financiamentos e prémios na emissdo de debéntures

76.

A Lei n° 11.638/07 e a Medida Provisoria n°. 449/08 nao trouxeram, de forma explicita,
quaisquer modificacdes nos célculos e apropriacdes dos encargos e das receitas financeiras.
Todavia, a Lei n° 11.638/07, ao extinguir a Reserva de Prémio na Emissdo de Debéntures,
trouxe a obrigacdo de esse prémio ser tratado como receita na demonstracdo do resultado.
Como essa receita precisa ser apropriada por regime de competéncia e ndo de forma integral
quando recebida em dinheiro, houve a necessidade de normatizacdo conforme as normas
internacionais de contabilidade. Para isso foi necessaria a emissdo de documento sobre
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77,

78.

79.

encargos financeiros em geral consoante as regras do IASB, especificamente do IAS 39.
Ocorre que o conceito de encargos financeiros do IASB é bem mais abrangente que o que
vinha sendo utilizado no Brasil. Ele abrange todos os custos incrementais com captacdo de
recursos, ndo apenas os pagos diretamente as instituicdes financeiras ou aos emprestadores de
recursos. Assim, 0s custos de captacdo de recursos, como os pagamentos de honorérios de
consultores, servicos de intermediarios financeiros, advogados, auditores independentes,
viagens, grafica, etc. que ndo existiriam caso ndo houvesse 0 processo de captagdo, sdo
acrescidos as despesas financeiras propriamente ditas para se ter o total dos encargos
financeiros, alocados por regime de competéncia conforme a taxa efetiva de juros (sistema
exponencial, método do “custo amortizado” ou taxa interna de retorno).

Em funcdo dessa logica a NBC TG 08 — Custos de Transacdo e Prémios na Emissdo de
Titulos e Valores Mobiliarios foi aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.142/08.

Esse conceito de encargos financeiros como a soma algébrica dos custos incrementais de
captacao, juros, variacdo cambial, prémios e assemelhados esta em vigéncia para 0s exercicios
sociais que se encerram a partir de 31 de dezembro de 2008.

Dessa forma, 0s passivos que registram essas obrigacGes por recursos captados junto a
terceiros se iniciam pelo valor liquido efetivamente recebido.

Nova forma de contabilizar custos de emissdo de acdes

80.

81.

82.

83.

Esse assunto também ndo foi citado pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Proviséria n°.
449/08, mas sua forma de contabilizacdo foi mudada tendo em vista a emissdo da NBC TG 08
citada no item 77.

Por causa disso, nos exercicios sociais encerrados a partir de 31 de dezembro de 2008 o0s
custos incrementais com emissdo de novas a¢des ndo mais podem, contabilmente, ser tratados
como despesas a apropriar, dentro do ativo, 0 que como regra ja era incorreto, nem como
despesas na demonstracdo do resultado. S&o registrados em conta retificadora (reducédo) do
Capital Social ou, quando aplicavel na Reserva de Capital que registrar o prémio recebido na
emissao das novas acoes.

Dessa forma, a mutacdo do patriménio liquido pelo incremento de novas acbes emitidas €
reconhecida pelo valor liquido efetivamente recebido.

Essas novas regras se aplicam a partir do exercicio social de 2008, ndo havendo ajustes
retroativos, a ndo ser que entidade voluntariamente reapresente demonstracGes de exercicios
anteriores.

NBC TG 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado

84.

Essa demonstracdo (DVA) foi tornada obrigatdria para as companhias abertas pela Lei n°.
11.638/07, mas este CFC fortemente recomenda sua elaboragdo como parte das
demonstragdes contébeis para todas as sociedades que divulgam demonstragdes contébeis.
Essa Norma foi aprovada pela Resolucdo CFC n° 1.138/08. No primeiro ano de sua
aplicagdo, demonstragBes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo é
obrigatoria a apresentacdo dos valores relativos ao exercicio anterior, a ndo ser que a entidade
ja venha elaborando e divulgando, voluntariamente, essa demonstracdo, ou voluntariamente
opte por apresentar a demonstracdo do exercicio anterior, para fins de comparagdo. A Norma
apresenta modelos dessa demonstracdo para as sociedades comerciais, industriais e de
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85.

86.

87.

88.

servigos em geral, bem como para instituicdes financeiras e de seguros.

Essa demonstracdo deve evidenciar, na primeira parte, a riqueza criada, como diferenca entre
suas receitas de vendas de bens, servicos e utilidades, diminuidas dos valores dos bens,
servicos e utilidades adquiridos de terceiros. A essa riqueza gerada adicionam-se as recebidas
em transferéncia de terceiros, como as derivadas de juros, equivaléncia patrimonial, royalties
e semelhantes. Essa riqueza total obtida é, na distribui¢do, mostrada a quem foi repassada: ao
trabalho (salarios, honorarios, etc.), ao capital de terceiros, ao capital proprio (distribuido e
retido) e ao governo. Evidencia-se assim, de forma muito neutra, a geracao e a distribuicéo do
pedaco do PIB produzido pela entidade.

Cuidados especiais devem ser tomados com os tributos recuperaveis. Na demonstracdo do
resultado o ICMS e os demais tributos recuperaveis sdo excluidos do custo dos bens e
servigos, mas para fins da DVA os tributos precisam estar neles incluidos; na demonstracédo
do resultado esses tributos, quando incidentes sobre a receita, aparecem como redutores da
receita bruta. Para fins da DVA esse tratamento na receita bruta permanece, mas os tributos
recuperaveis nos custos dos bens e servicos incluidos nas despesas devem ficar acrescidos a
esses bens e servicos, de forma que, na parte relativa ao valor adicionado transferido ao
governo apare¢cam apenas as parcelas desses tributos realmente adicionais nascidos das
operacdes da entidade. Tratamento especial deve ser dado aos tributos no regime de
substituicdo tributéaria.

As instituices financeiras, em especial as de atividade bancéria, tém um tratamento especial;
ao invés de as receitas financeiras serem parte do valor adicionado recebido em transferéncia,
e de as despesas financeiras serem dadas como distribuicdo da riqueza, nessas instituicoes
consideram-se as receitas financeiras, diminuidas das despesas financeiras, como parte da
riqueza adicionada pelas prdprias instituicdes.

E outro ponto a merecer atencdo é a construgdo de ativos para uso proprio, principalmente
edificacOes e outros imobilizados. Nesse caso, para fins da DVA, o valor de mercado desses
ativos é tratado como se fosse uma receita (de producao), e os insumos adquiridos de terceiros
nessa construcdo ficam como reducdo dessa receita para reconhecimento do valor adicionado
gerado pela construcéo.

NBC TG 10 — Pagamento Baseado em Acoes

89.

90.

Essas situacdes de pagamento principalmente de servicos, mais conhecidas como stock
options, s&o uma novidade no Brasil em termos contabeis. Normalmente as empresas no
Brasil vinham simplesmente contabilizando, quando os administradores e empregados
adquiriam o direito de subscrever e integralizar acbes da empresa (ou quotas) por valor
negociado no inicio do contrato, feito anos atras, da maneira mais simples possivel: aumento
de capital pelo valor efetivamente recebido, mesmo que esse valor representasse muito pouco
perto do valor de mercado atual dessas acdes. Assim, o “custo” do contrato sé era sentido
pelos socios da empresa ao verem que entraram novos sécios pagando menos do que as agdes
valem, diluindo sua participacdo. Ou 0 exercicio da opgdo era feito com agdes que se
encontravam em tesouraria, sem produzir efeito no resultado do exercicio.

Essa Norma foi aprovada pela Resolucdo CFC n°. 1.149/09; para as companhias abertas e
entidades reguladas pela SUSEP, sendo requerido ja a partir das demonstragdes contabeis do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008. Todavia, em casos raros onde for
impraticavel essa contabilizagdo, as entidades deverdo divulgar, de maneira totalmente
justificada, os motivos dessa impossibilidade.
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91.

92.

93.

94.

95.

96.

Pela NBC TG 10, que segue as normas internacionais de contabilidade, as empresas precisam
reconhecer a despesa, se houver, representada pelos beneficios dessas op¢des outorgadas a
administradores e empregados. Mas a obrigacdo nédo ¢é de reconhecer a despesa pela diferenca
entre o valor de mercado das agfes na data da subscricdo e o valor aceito para a
integralizacdo. Foi seguida a regra de reconhecer como despesa o valor da opc¢do quando
outorgada aos administradores e empregados, ja& que outorgada gratuitamente, sem
recebimento de prémio. Assim, quando da outorga, verifica-se qual seria o valor caso fosse
possivel vender essas op¢des no mercado nessa data da outorga. E esse valor representa o
total a ser reconhecido como despesa durante a vigéncia do contrato, paulatinamente, por
regime de competéncia.

Quando ndo é possivel obter esse valor diretamente no mercado, costuma-se utilizar de
alguma formula que o mercado reconhece para esse fim, como o0 método binomial, Black &
Scholes, etc. E sdo admitidas e acompanhadas as hipoteses de efetiva probabilidade de haver a
subscricdo, ja que alguns beneficiarios podem ndo cumprir metas, falecer, deixar o emprego,
etc.

Na verdade, a Norma abrange ndo s essa situacdo mais comum, mas também a possibilidade
de aquisicdo de bens e outros servicos com pagamentos baseados em a¢des, com liquidacao
em instrumentos patrimoniais ou em dinheiro. Quando da aquisi¢do de bens e servicos com
valores de mercado conhecidos, 0s bens e servi¢cos sdo reconhecidos pelos seus valores justos
de mercado; mas na grande maioria das vezes desses planos se tem a negociagdo de servigos
de administradores e empregados cujo valor de mercado nédo é facilmente obtido. Dai a sua
substituicéo pelo valor justo das opg¢bes outorgadas.

A contabilizacdo dessas opg¢des se da com o crédito em conta especial de patriménio liquido,
junto com as Reservas de Capital, como por exemplo OpcGes Outorgadas Reconhecidas ou
semelhante, quando for pagamento baseado em acgdes e liquidado com instrumentos
patrimoniais, e no passivo, se for liquidado em caixa. A contrapartida, conforme a NBC TG
10, serd4 em conta de ativo (por exemplo, custo para formagdo de estoques) ou em conta de
despesa (por exemplo, despesa operacional, no caso de o custo dos servi¢os corresponderem a
esse tipo de despesa, ou participagdo nos lucros, nos casos em que o direito aos instrumentos
outorgados estiver relacionado ao atingimento de lucro liquido da companhia).

Duvidas tém surgido com relacdo a eventual perda de substancia econémica da opcéo entre a
data da outorga (que pode ter ocorrido durante 2008 ou em anos anteriores) e a data do
encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2008, dado que em decorréncia da atual
crise financeira mundial, em determinados casos o valor das a¢Oes das empresas pode ter se
deteriorado. Este CFC esclarece que quando a previsdo do pagamento é exclusivamente em
acOes da companhia, a mensuracdo do valor da opcdo se da na data da outorga, o qual ndo é
alterado durante o periodo de aquisicéo (vesting period).

Essa Norma se aplica a todos os contratos com pagamento baseado em acOes existentes ao
final do exercicio de 2008, e requer o ajuste do balanco de abertura desse periodo.

NBC TG 11 — Contratos de Seguro

97.

Essa Norma, aprovada pela Resolu¢do CFC ne. 1.150/09, s serd obrigatoria a partir de 2010.
Cuida das operacOes de seguros, concentradamente ou praticamente s6 operadas, no Brasil,
pelas entidades autorizadas a funcionar pela SUSEP.
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NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente

98.

99.

100.

101.

102.

103.

104.

105.

Essa Norma, aprovada pela Resolugdo CFC n°. 1.151/09, estd em vigéncia também para as
demonstracdes contabeis a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, inclusive
por forca da Lei das S/A, modificada pela Lei n°. 11.638/07.

O Ajuste a Valor Presente € obrigatdrio para todos os ativos e passivos ndo circulantes
recebiveis ou exigiveis, e também para os circulantes se a diferenca entre pratica-lo ou ndo for
relevante para a avaliagdo da situa¢do patrimonial ou do resultado. Sdo excluidos o Imposto
de Renda Diferido Ativo e Passivo e as contas que ndo tenham qualquer condigédo de fixacédo
de data para sua liquidacéo ou realizagcdo por outra forma, ou em situacdo de contas correntes,
certos tipos de mutuos, etc. Ha um anexo a Norma em que algumas dessas situacdes sdo
discutidas.

Como regra os valores transacionados em condi¢@es normais com instituicGes financeiras ja
estdo a valor presente, ndo sendo necessario qualquer ajuste, desde que as apropriaces dos
respectivos rendimentos ou encargos financeiros venham sendo efetuadas pela taxa efetiva de
juros (juros compostos), ou seja, que se esteja praticando o “custo amortizado” (amortizagao
dos juros a apropriar por competéncia).

Ja no caso de transacdes que, mesmo mencionando expressamente a figura de juros, utilizem
taxas visivelmente fora de mercado, os ajustes a valor presente por taxas efetivamente
realistas da data da transacdo sdo obrigatorios. Mas deve ser entendido que certas taxas em
certas situacOes sdo dadas como de mercado pela presenca de apenas um tipo de instituigéo,
como € o caso do BNDES no Brasil; nesse caso, ndo ha ajustes a serem feitos porque 0s
montantes devidos ja devem estar registrados a valor presente, sobre o qual incidem os juros
aplicaveis as respectivas transacoes.

Ha situacdes em que passivos sdo reconhecidos a pregos atuais, mas para liquidacdo a médio
ou longo prazo, como certas provisdes. Os ajustes a valor presente sdo obrigatdrios nesses
casos, pelas taxas reais de desconto, ja que 0s precos estdo em moeda de agora (pagamento
futuro, mas precos de agora). Se os valores registrados embutem inflagcéo, a taxa de desconto
precisa também incluir a inflacdo estimada.

E os ajustes sdo, obviamente, mandatorios quando as transa¢fes ndo mencionam quaisquer
encargos financeiros, como em certas transacGes de imdveis, de participacdes societarias e
outras em que s6 tém valores fixos e datas determinadas para a liquidacao financeira.

A NBC TG 01 possui um apéndice que discute a fixacdo da taxa de desconto para esse
calculo, mas ela deve retratar as condi¢cGes econdmicas gerais vigentes na data original da
transacdo, bem como as situagdes especificas da entidade devedora, especialmente seu risco.
Fixada essa taxa na data original da contratacdo, ela ndo mais se modifica ao longo do tempo.
Ajuste a Valor Presente ndo € sinbnimo de Valor Justo; poderia sé-lo, mas apenas na data da
contratacdo, ja que as condicOes seguintes podem mudar; conseqientemente, pode haver
alteracfes nas taxas e no valor justo, mas ndo mais no valor presente de um recebivel ou
exigivel.

A contrapartida de um ajuste a valor presente de um exigivel pode ser a reducdo do custo do
ativo adquirido (mesmo que parcialmente) com esse passivo, como no caso de compra de um
estoque por um prazo anormal ’sem juros”, ou de um imdvel sem explicitagdo de encargos
financeiros, etc. Ou pode ser contrapartida direta em resultado no caso de servicos
considerados como despesas; ou ainda como uma subvencdo para investimento, etc. A
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106.

107.

contrapartida de um recebivel pode ser a reducdo de uma receita de venda ou uma perda de
forma direta.

Os ajustes a valor presente sdo normalmente contabilizados como contas retificadoras dos
recebiveis e exigiveis e vao sendo alocados ao resultado como receitas ou despesas
financeiras pelo regime de competéncia, pelo método da taxa efetiva de juros.

A primeira aplicacdo dessa Norma se da nos exercicios sociais de 2008, sendo obrigatéria a
retroacdo, ou seja, deverdo ser ajustados os saldos do balanco de abertura do exercicio,
inclusive as contas de itens ndo monetarios afetadas.

NBC TG 13 — Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisoria n°.
449/08

108.

A maior parte do conteddo dessa Norma ja estd comentado nos demais itens deste
Comunicado Técnico, quando se fala de suas vigéncias. Restam poucos pontos a comentar ou
a chamar a atencdo.

Comparabilidade 2008 vs. 2007

109.

Essa Norma, aprovada pela Resolu¢cdo CFC n°. 1.152/09, dispensou a reelaboracdo e
apresentacdo, para fins de divulgacdo comparativa, das demonstraces contabeis de 2007, mas
incentivou as empresas que tiverem condicdo a fazé-lo. E requerida, todavia, no minimo a
divulgacéo, em nota explicativa, das modificagGes introduzidas e dos seus efeitos no resultado
e no patriménio liquido de 2008.

Desaparecimento do grupo Resultados de Exercicios Futuros

110.

111.

112.

Esse grupo desapareceu como grupamento de contas do balanco patrimonial por forca da
Medida Proviséria n°. 449/08, sendo que seus saldos, se efetivamente classificaveis de forma
correta conforme legislacdo contabil anterior, vao para o passivo ndo circulante, devidamente
destacadas as receitas e despesas.

As entidades de atividade imobiliaria ndo podem também utilizar esse grupo, como, aliés, ja
era determinado pelas normas do Conselho Federal de Contabilidade.

Havia certas circunstancias em que algumas entidades registravam a esse titulo (Resultados de
Exercicios Futuros) a contrapartida de venda de direitos até entdo ndo inscritos no ativo, mas
vinculados a algum elemento do ativo. Nesse caso, em fun¢do ndo s6 do desaparecimento do
grupo de Resultados de Exercicios Futuros como também da obrigacdo do teste de
recuperabilidade (impairment) conforme a NBC TG 01, esses valores devem ser
reclassificados como ajuste do respectivo ativo, em conta retificadora. E o caso, por exemplo,
da venda de direitos creditorios relativos a contratos de aluguel de imével por ela detido.
Esses contratos de aluguel, antes da alienagdo de seus fluxos futuros, ndo estavam
reconhecidos contabilmente no ativo, mas eram vinculados a um ativo Imobilizado ou no
Investimento. Antes da venda desses direitos, o valor econémico do Imobilizado incluia, em
esséncia, o valor econdémico desses contratos e, provavelmente, ndo havia perda por nao
recuperabilidade do valor contabil do Imobilizado. S6 que a venda desses contratos para
terceiros provoca o ingresso de recursos financeiros que nao sao, por si sO, necessariamente
um acréscimo ao ativo total, ja que o valor econémico do ativo Imobilizado, sem o direito ao
recebimento desses aluguéis futuros, é reduzido, provavelmente gerando perda de capacidade
de recuperacdo de parte do seu valor contébil (impairment). Portanto, ao invés de reconhecer
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o dinheiro recebido pela venda dos contratos de aluguel tendo como contrapartida receita a
apropriar no Passivo (pela extingdo dos Resultados de Exercicios Futuros), e uma perda no
Imobilizado, a orientacdo é tratar contabilmente o valor da venda desses créditos como
redutor do Imobilizado ou do Investimento.

Desaparecimento do subgrupo Ativo Diferido

113.

Pelo mesmo motivo que do item anterior, desapareceu como grupamento de contas do
balango patrimonial esse subgrupo do ativo. Seu saldo precisa ser reanalisado e, quando
cabivel, reclassificado. (Vejam-se 0s casos especiais das despesas pré-operacionais e dos
custos de software mais a frente.) Os que ndo puderem ser reclassificados para outras contas
de ativo, como gastos pré-operacionais administrativos, de reorganizacdo, gastos com
pesquisa, etc. deverdo ser baixados jA no balan¢o de abertura de 2008 contra Lucros ou
Prejuizos Acumulados. Alternativamente, é também admitida legalmente a possibilidade de
esses saldos permanecerem nesse subgrupo até seu total desaparecimento, lembrando que a
Lei das S/A impedia amortizacdo desses valores em prazo superior a dez anos.

Equivaléncia patrimonial

114.

Com as mudancas de definicdo de coligada e de aplicacdo da equivaléncia patrimonial, os
investimentos que precisaram receber a aplicacdo desse método, ou foram impedidos de
continuar a sé-lo, devem ter esses efeitos reconhecidos no balanco de abertura de 2008. E
admitido que, no caso de investimentos que passaram a ser reconhecidos pela equivaléncia
patrimonial, o célculo e contabilizacdo retroativa dos eventuais agio e desagio na origem.

Lucros acumulados

115.

116.

A obrigacdo de essa conta ndo conter saldo positivo aplica-se unicamente as sociedades por
acOes, e ndo as demais, e para os balancos do exercicio social terminado a partir de 31 de
dezembro de 2008. Assim, saldos nessa conta precisam ser totalmente destinados por proposta
da administracdo da companhia no pressuposto de sua aprovacdo pela assembléia geral
ordinaria.

Essa conta continuard nos planos de contas, e seu uso continuard a ser feito para receber o
resultado do exercicio, as reversGes de determinadas reservas, 0s ajustes de exercicios
anteriores, para distribuir os resultados nas suas varias formas e destinar valores para reservas
de lucros.

Definicédo de praticas contabeis adotadas no Brasil

117.

118.

Consoante o item 6 da NBC TG 13 — Adocao Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Medida
Provisoria n°. 449/08, aprovada pela Resolugdo CFC n° 1.152/09, “Praticas contabeis
adotadas no Brasil € uma terminologia que abrange a legislacdo societaria brasileira, 0s
Pronunciamentos, OrientacOes e Interpretacdes emitidos pelo CPC homologados pelos 6rgéos
reguladores, e praticas adotadas pelas entidades em assuntos ndo regulados, desde que
atendam & NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para a Elaboragéo
e Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis e, por conseguinte, em consonancia com as
normas contabeis internacionais.”

Esse conceito visa esclarecer o alcance dessa terminologia para fins das demonstragdes
contabeis e a inser¢do dos Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes emitidos pelo CPC
nesse contexto, quando formalmente homologados pela CVM, CFC e outros 0rgaos
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reguladores, que sdo 0s Orgdos que determinam a vigéncia desses documentos aos entes
regulados.

NBC T 19.19 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracédo e
Divulgacgao

119.

Alguns pontos especiais relativos a essa Norma, aprovada pela Resolu¢do CFC n°. 1.153/09
para 0s quais se chama a atencao.

Investimentos societarios permanentes

120.

Diferentemente das normas internacionais emitidas pelo IASB — International Accounting
Standards Board, essa Norma néo inclui entre os investimentos financeiros as participacoes
societarias permanentes, de forma que elas continuam sendo reconhecidas, no Brasil, até o
final de 2009, pelo custo de aquisicdo ou pela equivaléncia patrimonial, conforme legislacéo e
normatizagdo existentes. E necessario, entretanto, especificamente para os investimentos que
ndo sdo avaliados pela equivaléncia, que a administracdo examine se de fato tem a intencédo de
ficar com os investimentos de forma permanente ou se tem intencdo de aliena-los em algum
momento. Se esta Gltima opcdo for o caso, nos termos do item 32 da NBC TG 13 os
investimentos devem ser classificados e avaliados nos termos da NBC T 19.19. Se a intencéo
for ficar com os investimentos de forma permanente, devera por outro lado aplicar o teste de
recuperabilidade previsto na NBC TG 01. De acordo com as normas internacionais, esses
investimentos sdo avaliados pela equivaléncia patrimonial ou tratados como instrumentos
financeiros avaliados ao valor justo, vedada a avaliagéo ao custo.

Instrumentos de patrimonio liquido e de dividas

121.

Também diferentemente das normas do IASB, a forma de reconhecimento contdbil de
diversos instrumentos financeiros ndo foram, ainda, objeto de modificacdo e ndo estdo ainda
em perfeito alinhamento a essas normas internacionais, tendo sido, inclusive, excluidos
formalmente do escopo (item 2) da NBC T 19.19. Assim, consoante as praticas contabeis ora
em vigor, mesmo havendo, em funcdo das regras internacionais, a possibilidade de uma
classificacdo diferente daqueles instrumentos financeiros (de patrimonio liquido e/ou de
dividas), essa classificagcdo, enquanto ndo alterada a pratica contabil brasileira, permanece a
mesma. A permissdo para adocdo excepcional antecipada, no Brasil, de procedimento
alinhado as normas internacionais esta na esfera dos 6rgaos reguladores competentes.

Outros pontos

122.

123.

124.

Essa NBC T 19.19 regulamenta a Lei das S/A, quando agora sdo obrigatorias as classificacdes
de todos os instrumentos financeiros ativos e certos passivos em: empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento, mensurados ao valor justo por meio do resultado e
disponiveis para venda. Estes dois ultimos, e mais todos os derivativos, obrigatoriamente
avaliados a seu valor justo.

E valor justo corresponde ao valor de mercado para 0 caso de um mercado ativo com
participantes independentes entre si, ou ao valor de mercado de instrumento similar se com
essa caracteristica na inexisténcia do primeiro, ou, na sequéncia, ao valor presente dos fluxos
de caixa futuros ou, finalmente, ao calculado segundo algum modelo econométrico
reconhecido.

As classificagOes dos instrumentos financeiros tém que ser feitas obrigatoriamente no ato de
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125.

126.

seu reconhecimento inicial. Para o exercicio social primeiro em que se aplicam as
classificagcdes exigidas por essa Norma, ou seja, para os encerrados a partir de dezembro de
2008, essa classificacdo precisa ser feita com base nas condigdes existentes pelo menos na
data do balanco de abertura, se ndo for possivel retroacao a data original dos contratos.

Estabelecida a classificacdo inicial dos instrumentos financeiros o principio basico € de nao
alteracdo dessa classificacdo entre as quatro categorias. ExcecGes a esses principios sdo
restritas, precisando ser observadas, atentamente, todas as condicGes previstas na NBC T
19.19 para as eventuais reclassificagdes, ja que a regra geral € a ndo reclassificacéo.

No caso das operacdes de hedge, tanto de hedge de valor justo, quanto de hedge de fluxo de
caixa ou hedge de investimento no exterior, essas classificacbes também precisam ser
estabelecidas no inicio do contrato, valendo, para 2008, 0 mesmo que para 0s demais
instrumentos financeiros. As variagdes dos instrumentos de hedge devem seguir o regime de
competéncia que considera os fins a que se destinam.

Reserva de reavaliacdo

127.

128.

129.

130.

131.

132.

A Lei n° 11.638/07 eliminou todas as mencdes a figura da reavaliacdo espontanea de ativos.
Assim, prevalecem apenas as mengdes de que os ativos imobilizados, por exemplo, sé podem
ser registrados com base no seu efetivo custo de aquisi¢do ou producéo.

Algumas duvidas tém sido suscitadas quanto a interpretacdo de que a ndo mencdo a
reavaliacdo ndo impede que ela seja feita espontaneamente. O CFC alerta para o fato de que a
reavaliacdo estd sim, impedida, desde o inicio do exercicio social iniciado a partir de 01 de
janeiro de 2008, em funcdo da existéncia dos critérios permitidos de avaliagdo para os ativos
ndo monetarios.

O fato de ter havido mudanca de critério de avaliacdo para certos instrumentos financeiros,
que agora passam, conforme sua classificacdo, a ser avaliados ao valor justo, nada tem a ver
com a reavaliacdo. Avaliacdo a valor justo e reavaliacdo de ativos sdo institutos e conceitos
contébeis diferentes, baseados inclusive em fundamentos distintos (valor justo, por exemplo, é
valor de mercado de venda, ou valor esperado de fluxo de caixa futuro, engquanto a
reavaliagédo se faz com base no valor de reposicao).

Outra diferenciacdo: avaliacdo a valor justo somente se aplica a ativos destinados a venda,
enquanto a reavaliacdo somente se aplica a ativos destinados a serem utilizados futuramente
pela empresa.

A NBC TG 04 — Ativo Intangivel menciona a figura da reavaliacdo, mas cita expressamente
“se permitida legalmente”; essa permissdo ndo existe hoje. O Pronunciamento Técnico CPC
27 sobre Ativo Imobilizado podera mencionar 0 mesmo, mas a ado¢do da reavaliacdo no
Brasil s6 poderé ser feita se houver mudanca na Lei vigente.

Assim, a partir de 2008 estdo vedadas para todas as sociedades brasileiras novas reavaliagoes
espontéaneas de ativos.

Despesas pré-operacionais e aquisi¢ao de softwares

133.

Foi eliminado, pela Medida Provisdria n°. 449/08, o subgrupo Ativo Diferido; conquanto
possa ainda ser admitida a existéncia de saldos ndo amortizados nesse subgrupo até sua
completa amortizacdo pelo prazo maximo que a Lei das S/A admitia (10 anos), novos valores
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134.

135.

ndo mais podem a ele ser adicionados. Além dessa amortizagdo, torna-se necessario que 0s
saldos existentes sejam também submetidos a revisdes periodicas a fim de verificar a sua
recuperabilidade, nos termos da NBC TG 01.

Os valores que eram anteriormente admitidos como despesas pré-operacionais precisam agora
ser reanalisados: se vinculados ao processo de preparacdo de maquinas e equipamentos para
estarem em condicdes de funcionamento, por exemplo, esses gastos sdo agregados ao custo do
préprio imobilizado, que deve incorporar todos 0s custos vinculados a sua aquisi¢do ou
construgdo e todos os demais necessarios a coloca-los em condi¢cdes de funcionamento
(transporte, seguro, tributos ndo recuperaveis, montagem, testes, etc.). Os gastos relativos a
atividades de administracdo e vendas, mesmo que vinculados a treinamento, aprendizado, etc.
séo considerados diretamente como despesas do exercicio. Os relativos as atividades até que a
planta atinja niveis normais de operacdo também sdo considerados como despesa do
exercicio.

Os gastos com aquisi¢do ou producéo de softwares sdo ativados como ativo intangivel quando
se tratam de programas que tém vida propria, podem ser transferidos de equipamentos ou até
para outras empresas, etc. Os que sdo ou vieram incorporados a maquinas, equipamentos,
veiculos, edificios e estdo umbilicalmente a eles vinculados, deixando de ter vida propria e
ndo podendo ser transferidos ou vendidos individualmente, tém seus custos adicionados aos
ativos a que se vinculam.

Eliminacao de receitas e despesas ndo operacionais

136.

137.

A Medida Proviséria n°. 449/08 acatou mais essa regra existente nas normas internacionais: a
ndo segregacdo dos resultados em operacionais e ndo operacionais. Assim, no dmbito do
processo de convergéncia com as normas internacionais (leitura sistematica das normas e
orientagdes), as entidades deverdo apresentar as ‘“outras receitas/despesas” no grupo
operacional e ndo apds a linha do “resultado operacional”.

A classificacdo nessas normas € a divisdo dos resultados em resultados das atividades
continuadas e resultado das atividades ndo continuadas. Isso facilita, enormemente, a
capacidade de o usuario prospectar com relacdo ao futuro da entidade. O CFC emitird em
2009, para validade em 2010, Norma a respeito da matéria, mas por enquanto apenas salienta
a ndo existéncia, ja a partir de 2008, dessa figura das receitas e despesas ndo operacionais.

Vida util econbmica dos bens do imobilizado

138.

139.

A Lei n° 11.638/07 trouxe a adicdo, a Lei das S/A, da mencdo de que as depreciacOes e
amortizagdes precisam ser efetuadas com base na vida util econémica dos bens. Sabidamente,
ndo necessariamente essa era a pratica no Brasil. Por isso, a modificacdo nesses
procedimentos € obrigatoria.

O CPC emitird o Pronunciamento Técnico CPC 17 — Imobilizado em 2009, e recomendara
aos reguladores a sua aplicacdo em 2010. Com isso, ainda podem ser utilizadas no exercicio
social de 2008 as taxas que a empresa vinha normalmente utilizando, permitida, naturalmente,
as mudancas por revisdo de estimativas ou correcdo de erros. Mas, quando da adoc¢do das
novas regras em 2010, os efeitos do exercicio social de 2009 deverao ser calculados para fins
comparativos. Assim, sugerem-se controles para a implantacdo desses novos procedimentos.

Ajustes de exercicios anteriores
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140. Caso a companhia tenha optado por seguir o item 10(a) da NBC TG 13, de forma a registrar
0s ajustes de mudancas de praticas contabeis para o balanco de abertura de 31.12.2007, e
registrar o produto desses ajustes como ajustes de exercicios anteriores, 0 acionista
controlador devera efetuar o mesmo procedimento (desde que tenha feito a mesma opcéo pelo
item 10(a)), e registrar o montante a ele aplicavel, obtido pelo método de equivaléncia
patrimonial, como ajuste de exercicios anteriores, diretamente na conta de lucros ou prejuizos
acumulados

Regras de divulgacéao

141. O CFC salienta que regras especificas de divulgacgdo, principalmente em notas explicativas,
existem para praticamente todas suas normas, e precisam ser verificadas em cada uma delas.

CTG 01 - Entidades de Incorporacdo Imobiliaria

142. O CPC lembra a emisséo dessa Orientacdo especialmente dirigida a esses tipos de entidades,
aprovada pela Deliberacdo CVM no. 561/08 e Resolu¢cdo CFC no. 1.154/09, também de
vigéncia obrigatoria para a partir de 2008.

Nova classificacdo do balango

143. A classificacdo do balanco foi alterada a partir de 2008, sendo a seguinte, conforme a Lei n°.
6.404/76 (das Sociedades por Ac¢des), apds as alteracOes introduzidas pela Lei n°. 11.638/07 e
pela Medida Provisdria n°. 449/08, e ap0s as normas emitidas por este CFC, com itemizacao
maior no Patriménio Liquido:

ATIVO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Nao Circulante Passivo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo Patriménio Liquido
Investimento Capital Social
Imobilizado (-) Gastos com Emissao de Acoes
Intangivel Reservas de Capital

Opcoes Outorgadas Reconhecidas

Reservas de Lucros

(-) Acoes em Tesouraria

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Ajustes Acumulados de Conversao

Prejuizos Acumulados

Obs: Acdes em Tesouraria € conta retificadora da reserva utilizada para tal fim.
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RESOLUCAO CFC N°. 1.199/09

Aprova o CTG 03 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuracéo e Evidenciacao.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuicdes legais e regimentais,

CONSIDERANDO que o Conselho Federal de Contabilidade, em conjunto
com outras entidades, € membro do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), criado pela
Resolucdo CFC n°. 1.055/05;

CONSIDERANDO que o CPC tem por objetivo estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar informacgdes dessa
natureza, visando permitir a emissdo de normas uniformes pelas entidades-membro, levando sempre
em consideracdo o processo de convergéncia as normas internacionais;

CONSIDERANDO que o Comité de Pronunciamentos Contabeis aprovou a
Orientacdo Técnica OCPC 03 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e
Evidenciacéo,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar o CTG 03 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento,
Mensuracéo e Evidenciacao.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagéo, revogando a
Resolucdo CFC n° 1.153/09, publicada no D.O.U., Secédo I, de 27/01/09.

Brasilia, 21 de outubro de 2009.

Contadora Maria Clara Cavalcante Bugarim
Presidente

Ata CFC n°. 930
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

CTG 03 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS: RECONHECIMENTO,
MENSURACAO E EVIDENCIACAO

Voltar ao indice

indice Item
INTRODUCAO IN1—IN9
OBJETIVO 1
ALCANCE 2-5
DEFINICOES 67
RECONHECIMENTO 8-31
Reconhecimento inicial 8
Compra ou venda padrao (regular way) de ativo financeiro 9-12
Desreconhecimento (baixa) 13-16
Transferéncia que se qualifica para desreconhecimento 17-19
Transferéncia que nao se qualifica para desreconhecimento 20
Envolvimento continuado em ativos transferidos 21-24
Todas as transferéncias 25-26
Compra ou venda regular de ativo financeiro 27
Desreconhecimento (baixa) de passivo financeiro 28 - 31
MENSURACAO 32-55
Mensuracao inicial de ativo e de passivo financeiros 32-34
Mensuracao subsequente de ativo financeiro 35-36
Mensuracdo subsequente de passivo financeiro 37
Considerac0es sobre a mensuracao pelo valor justo 38-42
Mercado ativo: preco cotado 43 - 45
Sem mercado ativo: técnica de avaliagdo 46 — 52
Sem mercado ativo: titulo patrimonial 53-54
Inputs para técnicas de avaliagéo 55
RECLASSIFICACAO 56 — 61
GANHOS E PERDAS 62 — 65
PROVISOES E IMPAIRMENT 66
CONTABILIDADE DE OPERAQAO DE HEDGE (HEDGE 6778

ACCOUNTING)
DIVULGAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 79
GUIA DE IMPLEMENTAGCAO
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Introducéao

INI.

IN2.

INS.

IN4.

INS.

ING.

IN7.

INS.

Considerando-se a complexidade inerente aos instrumentos financeiros e ao processo de seu
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo nas demonstracdes contabeis de acordo com as
normas internacionais de contabilidade, o CFC entendeu que o processo para migragdo das
normas contabeis brasileiras aplicaveis aos instrumentos financeiros deveria ser realizado em
duas etapas.

A primeira etapa constituiu-se na emissdo da NBC T 19.19 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo em 2008, que teve como objetivo estabelecer
0s principais conceitos relativos ao reconhecimento e mensuracdo dos ativos e passivos
financeiros.

Para isso foram apresentados, com algumas simplificacfes, 0s principais topicos que depois
viriam a ser abordados pela NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo e certos topicos da NBC TG 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, mas
com algumas simplificagdes. No que diz respeito ao detalhamento das normas relacionadas a
contabilidade de operacdes de hedge, aquela Norma buscou ser mais concisa que a NBC TG
38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Naquela NBC T 19.19 néo
foram abordados alguns itens presentes posteriormente na NBC TG 38 e na NBC TG 39
como: desreconhecimento (baixa, na maioria das vezes) de ativos e passivos financeiros,
derivativos embutidos, perda no valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros,
apresentacdo de instrumentos financeiros com caracteristicas hibridas e outros.

A NBC T 19.19 também visou esclarecer o tratamento contabil preconizado pela Lei n°
11.638/07 e Medida Provisoria n° 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09) para instrumentos
financeiros, considerando o seu objetivo de convergéncia as normas internacionais.

A segunda etapa estd consistindo na convergéncia completa as normas internacionais de
contabilidade aplicaveis aos instrumentos financeiros, incluindo os tratamentos detalhados
dos itens que ndo foram considerados na NBC T 19.19, mas que estdo presentes nas normas
internacionais de contabilidade aplicaveis a instrumentos financeiros.

Dessa forma estdo sendo emitidas as normas NBC TG 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo, NBC TG 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo e
NBC TG 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo.

Com a emissdo das normas citadas no item IN 6, esta sendo revogada a NBC T 19.19.
Todavia, considerando a complexidade dos documentos citados no item anterior, e
considerando que para a grande maioria das empresas brasileiras o contetido total daquelas
normas poucas vezes sera utilizado, deliberou o CFC emitir o presente Comunicado, cujo teor
se inicia a partir da NBC T 19.19, adicionando alguns topicos anteriormente ndo tratados nela
mas que estdo nessas 3 outras normas sobre instrumentos financeiros (NBC TG 38, 19.39 e
19.40) e que atingem um grande nimero de entidades. Este Comunicado visa ser um guia
mais simplificado, contando inclusive com exemplos, para a aplicagdo dessas normas
internacionais completas (NBC TG 38, 19.39 e 19.40).

Para operagfes com instrumentos financeiros sofisticados, hibridos, embutidos e operaces
sofisticadas de hedge e semelhantes, todavia, sera necessario 0 acesso aquelas trés outras
normas.
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IN9. A emissdo deste Comunicado estd sendo procedida, com os acréscimos dos tratamentos

contabeis relativos ao desreconhecimento (baixa) de ativos e passivos financeiros e a perda no
valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros (o que inclui a proviséo para créditos de
liquidacdo duvidosa) e classificacdo dos instrumentos financeiros, mas apenas como forma de
simplificacdo e orientagdo. No caso de quaisquer opera¢Ges mais sofisticadas e no caso de
quaisquer duvidas ou divergéncias (que se espera ndo existam), prevalece o conteddo das
NBC TG 38, 19.39 e 19.40 e eventuais outras a serem emitidas futuramente.

Objetivo

1.

O objetivo deste Comunicado €é resumir os principios para o reconhecimento, mensuragao,
desreconhecimento de ativos e passivos financeiros e de alguns contratos de compra e venda
de itens ndo financeiros, apresentacdo e divulgagdo de instrumentos financeiros incluindo
derivativos, reconhecimento de perda no valor recuperdvel de ativos financeiros (o que
inclui a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa com o tratamento trazido por este
Comunicado).

Alcance

2.

Este Comunicado deve ser aplicado pelas entidades a todos os tipos de instrumentos
financeiros, exceto:

(a) participagdes em controladas, coligadas e sociedades de controle conjunto (joint
ventures), salvo se houver disposicao especifica contraria a respeito;

(b) direitos e obrigacdes decorrentes de contratos de arrendamento mercantil (leasing);

(c) direitos e obrigacdes dos empregadores decorrentes de planos de beneficios a
empregados;

(d) instrumentos financeiros emitidos pela entidade que satisfacam a definicdo de titulo
patrimonial (inclusive opcGes e bénus de subscri¢cdo). Contudo, o detentor de tais titulos
patrimoniais deve aplicar este Comunicado a esses instrumentos, a menos que eles
atendam a excecdo indicada na alinea (a);

(e) direitos e obrigacdes decorrentes de: (i) contratos de seguro excetuando-se os referentes a
contratos de garantia financeira segundo a definicdo deste Comunicado ou (ii) contrato
que contenha clausulas de participacdo discricionaria. Para os contratos nos quais a
entidade tenha definido anteriormente como contratos de seguro e os contabilizados dessa
forma, a entidade possui a opcédo de tratd-los como instrumentos financeiros ou contratos
de seguro. Uma vez feita a op¢éo ela é irrevogavel.

(F) contratos para possiveis contingéncias em combinacdo de negocios. Essa excecdo aplica-
se somente ao adquirente;

(9) contratos entre um adquirente e um vendedor numa combinagdo de negdcios para
comprar ou vender uma entidade investida em data futura;

(h) instrumentos financeiros, contratos e obrigacfes decorrentes de pagamento baseado em
acoes;

(i) compromissos de empréstimos que ndo estejam dentro do alcance deste Comunicado
como descrito no item 3;

(j) direitos de pagamentos realizados para reembolsar uma entidade em relacdo a
desembolsos necessarios para liquidar um passivo que tenha sido originalmente
reconhecido como uma proviséo.
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Este Comunicado deve ser aplicado aqueles contratos de compra ou venda de itens nédo
financeiros que podem ser liquidados pelo seu valor liquido em caixa ou outro instrumento
financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, como se 0s contratos fossem
instrumentos financeiros, com exce¢do dos contratos celebrados e mantidos com o propdsito
de recebimento ou entrega de item ndo financeiro que atende as expectativas de compra,
venda ou uso pela entidade. Este Comunicado também deve ser aplicado a compromissos de
empréstimos (loan commitments) que (i) sejam designados como passivos financeiros e
mensurados pelo valor justo, (ii) que sejam liquidados pela diferenca em caixa ou pela
emissao de instrumento financeiro — esses compromissos sao derivativos e (iii) compromissos
de fornecer um empréstimo a taxas inferiores as de mercado.

Existem varias situagBes que indicam que um contrato de compra e venda de item ndo
financeiro pode ser liquidado pelo valor liquido, em caixa ou outro instrumento financeiro, ou
pela troca de instrumentos financeiros, dentre as quais:

(@) quando os termos do contrato permitem que ambas as partes o liquidem pelo valor
liguido em caixa ou outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos
financeiros;

(b) quando a entidade tem como pratica liquidar contratos similares pelo valor liquido, em
caixa ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros (com a
contraparte ou mediante a celebracdo de contratos de compensacdo ou pela venda do
contrato antes do seu vencimento ou expiracdo), apesar de a possibilidade de liquidar
pelo valor liquido em caixa ou outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos
financeiros ndo estar explicita nos termos do contrato;

(c) quando, para contratos similares, a entidade tem como préatica receber e vender, em um
periodo curto de tempo, o item objeto de operacdo com a finalidade de obter lucro com
flutuacOes de preco ou com a intermediacao; e

(d) quando o item nao financeiro objeto do contrato € rapidamente conversivel em caixa.

Os contratos que se referem as alineas (b) ou (c) ndo sdo celebrados com o proposito de
recebimento ou entrega de item ndo financeiro que atende as expectativas de compra, venda
ou uso pela entidade e, portanto, estdo sob o alcance deste Comunicado. Outros contratos de
compra e venda de itens ndo financeiros que podem ser liquidados pelo valor liquido ou pela
troca de instrumentos financeiros devem ser avaliados para determinar se foram celebrados e
continuam mantidos com o propoésito de recebimento ou entrega de item ndo financeiro que
atende as expectativas de compra, venda ou uso pela entidade e, por conseguinte, se estdo
dentro do alcance deste Comunicado.

A opcéo lancada de compra ou venda de item ndo financeiro que pode ser liquidada pelo seu
valor liquido, em caixa ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos
financeiros, de acordo com o item 4(a) ou (d) encontra-se sob o alcance deste Comunicado.
Tal contrato ndo pode ser celebrado com o proposito de recebimento ou entrega de item néo
financeiro que atende as expectativas de compra, venda ou uso pela entidade.

Definicdes

6.

Os termos a seguir sdo usados neste Comunicado com 0s seguintes significados:

Instrumento financeiro é qualquer contrato que origine um ativo financeiro para uma entidade
e um passivo financeiro ou titulo patrimonial para outra entidade.
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Ativo financeiro € qualquer ativo que seja:
(@) caixa;
(b) titulo patrimonial de outra entidade;
(c) direito contratual:
(i) de receber caixa ou outro ativo financeiro de outra entidade; ou

(if) de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade sob condicbes
potencialmente favoraveis para a entidade;

(d) contrato que sera ou podera vir a ser liquidado em titulos patrimoniais da prépria entidade
e que seja:

(i) um instrumento financeiro ndo derivativo no qual a entidade é ou pode ser obrigada a
receber um numero variavel dos seus proprios titulos patrimoniais; ou

(if) um instrumento financeiro derivativo que sera ou podera ser liquidado por outro
meio que ndo a troca de montante fixo em caixa ou outro ativo financeiro, por
numero fixo de seus proprios titulos patrimoniais. Para esse propdsito os titulos
patrimoniais da prépria entidade ndo incluem instrumentos que sdo contratos para
recebimento ou entrega futura de titulos patrimoniais da prépria entidade.

Passivo financeiro é qualquer passivo que seja:
(a) obrigacao contratual:
(i) de entregar caixa ou outro ativo financeiro para outra entidade; ou

(if) de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade sob condicbes
potencialmente desfavoraveis para a entidade; ou

(b) contrato que serd ou podera ser liquidado com titulos patrimoniais da prépria entidade e
que seja:

(i) um ndo derivativo no qual a entidade é ou pode ser obrigada a entregar um namero
variavel de seus proprios titulos patrimoniais; ou

(if) um derivativo que serd ou podera ser liquidado por outro meio que ndo a troca de
montante fixo de caixa ou outro ativo financeiro por numero fixo de titulos
patrimoniais da prépria entidade. Para esse proposito os titulos patrimoniais da
prépria entidade ndo incluem instrumentos que sdo contratos para recebimento ou
entrega futura de titulos patrimoniais da propria entidade.

Titulo patrimonial é qualquer contrato que estabeleca um interesse residual nos ativos de uma
entidade ap6s a dedugéo de todos 0s seus passivos.

Contrato de garantia financeira é um contrato que requer que o emissor faca pagamentos pre-
especificados ao detentor para reembolsa-lo de uma perda ocasionada pela inadimpléncia de
um devedor especifico de acordo com os termos do instrumento de divida.

Os termos a seguir sdo usados neste Comunicado com 0s seguintes significados:
Defini¢io de derivativo

Derivativo é um instrumento financeiro ou outro contrato dentro do alcance deste
Comunicado que possui todas as trés caracteristicas seguintes:

(@) seu valor se altera em resposta a mudancas na taxa de juros especifica, no preco de
instrumento financeiro, preco de commodity, taxa de cambio, indice de precos ou de
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taxas, avaliagdo (rating) de crédito ou indice de crédito, ou outra variavel, as vezes
denominada “ativo subjacente”, desde que, no caso de variavel ndo financeira, a variavel
ndo seja especifica a uma parte do contrato;

(b) ndo é necessario qualquer desembolso inicial ou o desembolso inicial € menor do que
seria exigido para outros tipos de contratos onde seria esperada uma resposta semelhante
as mudancas nos fatores de mercado; e

(c) deve ser liquidado em data futura.
DefinigOes das quatro categorias de instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro pode ser classificado em quatro categorias: (i) ativo ou passivo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado, (ii) mantido até o vencimento, (iii)
empréstimos e recebiveis e (iv) disponivel para venda.

Ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado é um
ativo ou um passivo financeiro que satisfaz as seguintes condi¢des:

(@) é classificado como mantido para negociacdo. Um ativo ou passivo financeiro é
classificado como mantido para negociagéo se é:

(i) adquirido ou originado principalmente com a finalidade de venda ou de recompra no
curto prazo; ou

(if) parte de carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo gerenciados em
conjunto e para o0s quais existe evidéncia de padréo recente de realizagéo de lucros a
curto prazo; ou

(iii) derivativo (exceto no caso de derivativo que € um contrato de garantia financeira ou
instrumento de hedge designado pela entidade e efetivo tratado nos itens 67 a 78);

(b) € designado pela entidade, no reconhecimento inicial, como mensurado ao valor justo por
meio do resultado. A entidade pode utilizar essa designacdo para ativos que contém
derivativos embutidos ou quando a utilizacdo resultar na divulgacdo de informacéo
contabil mais relevante, em funcéo de:

(i) eliminar ou reduzir significativamente inconsisténcias de mensuracdo ou
reconhecimento que ocorreriam em virtude da avaliacdo de ativos e passivos ou do
reconhecimento de seus ganhos e perdas em bases diferentes; ou

(if) o valor justo, para um grupo de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos, ser
utilizado como base para gerenciamento e avaliacdo de performance — conforme
estratégia de investimento ou gerenciamento de risco de mercado documentada — e
como base para envio de informacdes para a alta administracao.

Os investimentos em titulos patrimoniais que ndo possuem cotacdo de preco em mercado
ativo, e cujo valor justo ndo pode ser confiavelmente mensurado, ndo devem ser registrados
pelo valor justo por meio do resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos definidos e para os quais a entidade tem
intencédo positiva e capacidade de manter até o vencimento, exceto:

(a) os que a entidade classifica, no reconhecimento inicial, como mensurado ao valor justo
por meio do resultado;

(b) os que a entidade classifica como disponiveis para venda; e
(c) os que atendem a defini¢do de empréstimos e recebiveis.
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A entidade ndo deve classificar qualquer ativo financeiro como mantido até o vencimento se
ela tiver, durante o exercicio social corrente ou durante os dois exercicios sociais precedentes,
vendido ou reclassificado quantia material de investimentos mantidos até o vencimento antes
do vencimento (imaterial em relacdo ao montante total dos investimentos mantidos até o
vencimento), desconsiderando-se as vendas ou reclassificagcoes que se enquadrem em um dos
seguintes casos:

(@) estdo tdo proximos do vencimento ou da data de recompra do ativo financeiro que as
mudancas na taxa de juros de mercado ndo teriam efeito significativo no valor justo do
ativo financeiro;

(b) ocorreram depois de a entidade ter recebido praticamente todo ou quase todo o montante
de principal do ativo financeiro por meio de pagamentos programados ou de pagamentos
antecipados (pré-pagamentos); ou

(c) sdo atribuiveis a evento isolado que estd fora do controle da entidade, o qual ndo é
recorrente e ndao poderia ter sido razoavelmente previsto pela entidade.

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis que nao sdo cotados em mercado ativo, exceto:

(a) aqueles que a entidade tem a intencdo de vender imediatamente ou no curto prazo, os
quais devem ser classificados como mantidos para negociacdo, e 0s que a entidade no
reconhecimento inicial, classifica como mensurado ao valor justo por meio do resultado;

(b) aqueles que a entidade, no reconhecimento inicial, classifica como disponiveis para
venda; ou

(c) aquele cujo detentor pode nao recuperar substancialmente o seu investimento inicial, por
outra razdo que nao a deterioragdo do crédito, os quais serdo classificados como
disponiveis para venda.

Uma participacdo adquirida num conjunto de ativos que ndo sdo empréstimos e recebiveis
(por exemplo, investimento em fundo mutuo ou em fundo semelhante) ndo pode ser
classificada nesse grupo.

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros ndo derivativos que
sdo designados como disponiveis para venda ou que ndo sdo classificados como (a)
empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Existem ainda os passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo que sdo aqueles para 0s
quais a entidade decidiu ndo mensurar seu valor justo e sim utilizar o método do custo
amortizado. A opcdo da entidade de classificar um passivo pelo valor justo somente pode ser
realizada quando atender as defini¢Ges estabelecidas para a primeira das quatro categorias de
instrumentos financeiros elencadas neste item — ativo financeiro ou passivo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado — e, consequentemente, proporcione
informac&o contabil mais relevante a respeito da posicao patrimonial e financeira da entidade.
Uma vez adotada a opcdo de mensurar os passivos pelo valor justo a entidade deve adota-la
de forma consistente ndo podendo retornar ao método do custo amortizado.

Definicdes relativas a reconhecimento e mensuragao

Custo amortizado de ativo ou de passivo financeiro € o montante pelo qual o ativo ou o
passivo financeiro € mensurado em seu reconhecimento inicial, menos as amortiza¢bes de
principal, mais ou menos juros acumulados calculados com base no método da taxa efetiva de
juros menos qualquer reducéo (direta ou por meio de conta de provisdo) por ajuste ao valor
recuperavel ou impossibilidade de recebimento.
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Método da taxa efetiva de juros é o método utilizado para calcular o custo amortizado de
ativo ou de passivo financeiro (ou grupo de ativos ou de passivos financeiros) e de alocar a
receita ou a despesa de juros no periodo pertinente. A taxa efetiva de juros (taxa interna de
retorno — implicita) € a taxa de desconto que aplicada sobre os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados ao longo da expectativa de vigéncia do instrumento financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo mais curto, resulta no valor contabil liquido do ativo ou passivo
financeiro. Ao calcular a taxa efetiva de juros, a entidade deve estimar os fluxos de caixa
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo, liquidacao
antecipada, opc¢des de compra e derivativos semelhantes), mas ndo deve considerar perdas de
crédito futuras. O calculo deve incluir todas as comissfes pagas ou recebidas entre as partes
do contrato, os custos de transacdo e todos os outros prémios ou descontos. Ha a premissa de
que os fluxos de caixa e a vida esperada de um grupo de instrumentos financeiros semelhantes
podem ser confiavelmente estimados. Contudo, naqueles raros casos em que ndo é possivel
estimar confiavelmente os fluxos de caixa ou a vida esperada de um instrumento financeiro
(ou grupo de instrumentos financeiros), a entidade deve utilizar os fluxos de caixa do contrato
ao longo de todo o prazo do contrato do instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos
financeiros).

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes independentes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma
transacdo em que ndo ha favorecidos.

Compra ou venda padrao (regular way) € uma compra ou venda de ativo financeiro por meio
de contrato cujos termos exigem a entrega do ativo dentro do prazo estabelecido geralmente
por regulacdo ou convencdo do mercado em questao.

Custo de transacdo é o custo incremental diretamente atribuivel a aquisicdo, emissdo ou
venda de ativo ou passivo financeiro. Custo incremental é aquele que ndo teria sido incorrido
pela entidade caso essa nao tivesse adquirido, emitido ou vendido o instrumento financeiro.

Reconhecimento
Reconhecimento inicial

8. A entidade deve reconhecer um ativo ou passivo financeiro em seu balango patrimonial
quando, e somente quando, a entidade se tornar parte das disposi¢cbes contratuais do
instrumento. Nesse processo de reconhecimento inicial deve predominar a esséncia
econébmica sobre a forma juridica das transacbes. Assim, a classificagdo do instrumento
financeiro como ativo, passivo ou titulo patrimonial deve respeitar a esséncia econémica e
ndo a forma juridica do respectivo instrumento. Esséncia econémica e forma juridica
normalmente coincidem mas existem situacdes nas quais isso pode ndo ser verdade. Os
aspectos abaixo listados devem ser levados em consideragdo nesse processo de escolha
(maiores detalhes séo apresentados na NBC TG 39):

(a) instrumentos patrimoniais ndo incluem obrigacdo de entregar caixa ou outro ativo
financeiro a uma entidade bem como de trocar ativos ou passivos financeiros com outra
entidade em condigdes desfavoraveis;

(b) instrumentos patrimoniais que ensejam a entrega de acdes da propria emitente ndo séo
instrumentos derivativos e ndo incluem clausulas que obrigam a entrega de um numero
variavel de agOes da propria empresa. No caso de instrumentos financeiros derivativos
eles devem ensejar a entrega de um montante fixo de caixa ou outro instrumento
financeiro em troca de um ndmero fixo de a¢fes da propria empresa.

A entidade deve, sempre que se tornar parte de um instrumento financeiro, avaliar se existe ou
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10.

11.

12.

ndo um derivativo embutido no contrato. Exemplos tipicos de derivativos embutidos séo as
clausulas de conversibilidade (opcbes de compra) em debéntures. Se existir o derivativo
embutido, a entidade deve contabiliza-lo de forma independente (segrega-lo) do instrumento
que o abriga se as condicdes abaixo forem atendidas, concomitantemente — maiores detalhes
podem ser vistos na NBC TG 38:

(a) o derivativo estiver baseado em uma variavel que ndo esta initimamente relacionada com
0 contrato que o abriga;

(b) o instrumento ndo estiver sendo mensurado ao valor justo por meio do resultado; e

(c) o derivativo atenderia a definicdo de instrumento financeiro derivativo apresentada no
item 7 deste Comunicado se estivesse sendo negociado de forma separada do instrumento
que o abriga.

Este tratamento € valido nas situacdes nas quais a entidade emitir um instrumento financeiro
com caracteristicas de divida e patrimonial. Nessa situacdo a entidade deve segregar os dois
componentes do instrumento como se estivesse emitindo dois instrumentos independentes.

Compra ou venda padrao (regular way) de ativo financeiro

Uma compra ou venda padrdo (regular way) de ativos financeiros deve ser reconhecida e
baixada, conforme aplicével, usando a contabilizacdo pela data da negociagdo ou pela data da
liquidacdo. O método usado deve ser aplicado consistentemente para todas as compras e
vendas de ativos financeiros que pertencam a mesma categoria de ativos financeiros.

Um contrato que exige ou permite a liquidacdo pelo valor liquido da alteragdo no seu valor
ndo é um contrato padrdo regular way. Em vez disso, tal contrato deve ser contabilizado como
derivativo no periodo entre a data de negociacao e a data de liquidacéo.

Data de negociacdo € a data em que a entidade se compromete a comprar ou vender um ativo.
A contabilizacdo pela data de negociacdo refere-se (a) ao reconhecimento, pelo comprador, de
ativo adquirido e do passivo correspondente na data de negociacdo, e (b) a baixa de ativo que
seja vendido, ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda decorrente da venda e ao
reconhecimento de recebivel pelo vendedor na data de negociacdo. Geralmente, 0s juros so
devem comecar a ser reconhecidos sobre o ativo e 0 passivo correspondente apds a data de
liquidacdo, quando h4 a transferéncia de propriedade do titulo.

Data de liquidacdo é a data em que um ativo é entregue a ou pela entidade. A contabilizacdo
pela data de liquidacdo refere-se (a) ao reconhecimento de um ativo no dia em que é recebido
pela entidade, e (b) a baixa de um ativo e ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda
decorrente da venda no dia em que é entregue pela entidade. Quando é aplicada a
contabilizacdo pela data de liquidacdo, a entidade deve contabilizar qualquer alteracdo no
valor justo do ativo a ser recebido durante o periodo entre a data de negociacdo e a data de
liquidagdo da mesma forma que contabiliza o ativo adquirido. Em outras palavras, a alteragéo
no valor justo ndo deve ser reconhecida para ativos mensurados pelo custo ou pelo custo
amortizado; deve ser reconhecida no resultado para ativos classificados como ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado; e deve ser reconhecida em conta especifica
do patrimonio liquido para ativos classificados como disponiveis para venda.

Desreconhecimento (baixa)

13.

A entidade deve desreconhecer (baixar) um ativo financeiro quando, e apenas quando:

(a) os direitos contratuais aos fluxos de caixa de ativo financeiro expiram; ou
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14.

15.

16.

17.

18.

(b) ela transfere o ativo financeiro conforme definido no item 14, e a transferéncia se
qualifica para ndo reconhecimento de acordo com o item 15.

(Ver item 27 para vendas regulares de ativos financeiros).

A entidade transfere um ativo financeiro se, e apenas se:
(a) transferir os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa do ativo financeiro; ou

(b) retiver os direitos contratuais de receber fluxos de caixa do ativo financeiro, mas assumir
uma obrigacao contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais destinatarios.

Quando a entidade transfere um ativo financeiro (ver item 13), deve avaliar até que ponto ela
retém os riscos e as recompensas da propriedade desse ativo financeiro. Nesse caso:

(a) se a entidade transferir substancialmente os riscos e recompensas da propriedade do ativo
financeiro, a entidade deve desreconhecer (baixar) o ativo financeiro e reconhecer
separadamente como ativos ou passivos quaisquer direitos e obrigacdes criados ou retidos
com a transferéncia;

(b) se a entidade retiver substancialmente os riscos e recompensas da propriedade do ativo
financeiro, a entidade deve continuar a reconhecer o ativo financeiro;

(c) se a entidade ndo transferir nem retiver substancialmente os riscos e recompensas da
propriedade do ativo financeiro, a entidade deve determinar se reteve o controle do ativo
financeiro. Nesse caso:

(i) se a entidade ndo retiver o controle, ela deve desreconhecer (baixar) o ativo
financeiro e reconhecer separadamente como ativos ou passivos quaisquer direitos e
obrigac@es criados ou retidos com a transferéncia;

(if) se a entidade retiver o controle, deve continuar a reconhecer o ativo financeiro até o
ponto do seu envolvimento continuado no ativo financeiro (ver item 21).

Se a entidade retém ou ndo o controle (ver item 15(c)) do ativo transferido, depende da
capacidade de vender o ativo demonstrada por aquele que recebe a transferéncia. Se aquele
que recebe a transferéncia tiver capacidade préatica para vender o ativo na sua totalidade a um
terceiro ndo relacionado e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem
necessitar impor restricdes adicionais sobre a transferéncia, a entidade ndo terd retido o
controle. Em todos os outros casos, a entidade tera retido o controle.

Transferéncia que se qualifica para desreconhecimento (ver item 15(a) e (c)(i))

Se a entidade transferir um ativo financeiro em transferéncia que se qualifique para
desreconhecimento na sua totalidade e retiver o direito de prestar servi¢o ao ativo financeiro
em troca de comissdes, ela deve reconhecer um ativo de servico (valor a receber por conta de
Servigo a prestar) ou um passivo de servico para esse contrato de servigo. Se nédo se espera que
as comissdes a receber compensem a entidade adequadamente pela realizacdo do servico,
deve-se reconhecer um passivo de servigo para a obrigagao de servico, pelo seu valor justo. Se
se espera que as comissdes a serem recebidas sejam mais do que a compensacdo adequada
pelo servigo, deve-se reconhecer um ativo de servico para o direito por servigo por quantia
determinada na base da alocacéo da quantia escriturada do ativo financeiro maior.

Se, como resultado de transferéncia, um ativo financeiro for desreconhecido na sua totalidade,
mas a transferéncia resultar na obtencdo pela entidade de novo ativo financeiro ou de novo
passivo financeiro, ou um passivo de servico, a entidade deve reconhecer 0 novo ativo
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19.

20.

21.

22,

financeiro, passivo financeiro ou passivo de servigo pelo seu valor justo.

No desreconhecimento de ativo financeiro na sua totalidade, a diferenca entre:
(a) aquantia escriturada; e

(b) a soma de (i) a retribuicdo recebida (incluindo qualquer novo ativo obtido menos
qualquer novo passivo assumido) e (ii) qualquer ganho ou perda cumulativo que tenho
sido reconhecido diretamente em outros resultados abrangentes;

deve ser reconhecida no resultado.
Transferéncia que ndo se qualifica para desreconhecimento (ver item 15(b))

Se a transferéncia ndo resultar em desreconhecimento porque a entidade reteve
substancialmente os riscos e recompensas da propriedade do ativo transferido, a entidade deve
continuar a reconhecer o ativo transferido na sua totalidade e deve reconhecer um passivo
financeiro pelo valor recebido. Em periodos posteriores, a entidade deve reconhecer qualquer
receita do ativo transferido e qualquer despesa incorrida com o passivo financeiro.

Envolvimento continuado em ativos transferidos (ver item 15(c)(ii)

Se a entidade ndo transferir nem retiver substancialmente os riscos e recompensas da
propriedade de ativo transferido, e retiver o controle do ativo transferido, a entidade continua
a reconhecer o ativo transferido até o ponto do seu envolvimento continuado. A medida do
envolvimento continuado da entidade no ativo transferido € o ponto até o qual ela esta exposta
a alteracGes no valor do ativo transferido. Por exemplo:

(@ quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de garantia do ativo
transferido, a medida do envolvimento continuado da entidade é a menor de (i) a quantia
do ativo e (ii) a quantia méaxima de retribuicdo recebida que a entidade pode ser obrigada
a reembolsar (quantia de garantia);

(b) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de opcdo langada ou
comprada (ou ambas) sobre o ativo transferido, a medida do envolvimento continuado da
entidade é a quantia do ativo transferido que a entidade podera recomprar. Contudo, no
caso de opcdo put lancada sobre um ativo que seja medido pelo valor justo, a medida do
envolvimento continuado da entidade esta limitada ao menor entre o valor justo do ativo
transferido e o preco de exercicio da op¢éo;

(c) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de opgéo liquidada em
dinheiro ou de provisdo semelhante sobre o ativo transferido, a medida do envolvimento
continuado da entidade ¢ medida da mesma forma que o envolvimento resultante de
opcoes nédo liquidadas a dinheiro tal como definido em (b), acima.

Quando a entidade continua a reconhecer um ativo até o ponto do seu envolvimento
continuado, a entidade também reconhece um passivo associado. Apesar dos outros requisitos
de medicéo contidos neste Comunicado, o ativo transferido e o passivo associado s&o medidos
numa base que reflete os direitos e obrigaces que a entidade reteve. O passivo associado €
medido de tal forma que o valor contabil liquido do ativo transferido e do passivo associado é:

(a) o custo amortizado dos direitos e obrigacdes retidos pela entidade, se o ativo transferido
for medido pelo custo amortizado; ou

(b) o valor justo dos direitos e obrigacOes retidos pela entidade quando medida em base
isolada, se o ativo transferido for medido pelo valor justo.
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

A entidade deve continuar a reconhecer qualquer rendimento resultante do ativo transferido
até o ponto do seu envolvimento continuado e deve reconhecer qualquer despesa incorrida
com o passivo associado.

Para a finalidade de mensuracgdo posterior, as alteracdes reconhecidas no valor justo do ativo
transferido e no passivo associado sdo contabilizadas consistentemente uma e outra, € nédo
devem ser compensadas.

Todas as transferéncias

Se um ativo transferido continua a ser reconhecido, o ativo e 0 passivo associado ndo devem
ser compensados. Do mesmo modo, a entidade ndo deve compensar nenhum rendimento
resultante do ativo transferido com qualquer despesa incorrida com o passivo associado (ver a
NBC TG 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, item 42).

Se quem transfere proporcionar garantias ndo monetarias (como instrumentos de divida
patrimonial) a quem recebe a transferéncia, a contabilizacdo das garantias por quem transfere
e por quem recebe a transferéncia depende de se quem recebe a transferéncia tem o direito de
vender ou voltar a penhorar a garantia e se quem transfere incorreu em inadimpléncia. Quem
transfere e quem recebe a transferéncia devem contabilizar a garantia do seguinte modo:

(@) se quem recebe a transferéncia tiver o direito por contrato ou por costume de vender ou
voltar a penhorar a garantia, entdo quem transfere deve reclassificar esse ativo no seu
balango patrimonial (por exemplo, como ativo emprestado, instrumentos de capital
penhorados ou conta a receber de recompra) separadamente de outros ativos;

(b) se quem recebe a transferéncia vender a garantia a ela penhorada, deve reconhecer a
receita da venda e um passivo medido pelo valor justo quanto a sua obrigacdo de
devolver a garantia;

(c) se quem transfere ndo cumprir os termos do contrato e perder o direito de redimir a
garantia, deve desreconhecer (baixar) a garantia, e quem recebe a transferéncia deve
reconhecer a garantia como seu ativo inicialmente medido pelo valor justo ou, se ja
vendeu a garantia, desreconhecer (baixar) a sua obrigacao de devolver a garantia;

(d) com excecdo do disposto em (c), quem transfere deve continuar a escriturar a garantia
como seu ativo, e quem recebe a transferéncia ndo deve reconhecer a garantia como
ativo.

Compra ou venda regular de ativo financeiro

Uma compra ou venda regular de ativos financeiros deve ser reconhecida e desreconhecida,
conforme aplicavel, usando a contabilizacdo pela data da negociacdo ou pela data de
liquidacéo.

Desreconhecimento (baixa) de passivo financeiro

A entidade deve remover um passivo financeiro (ou parte de passivo financeiro) de sua
demonstragcdo contabil quando, e apenas quando, for extinto — isso €, quando a obrigacéo
especificada em contrato for retirada, cancelada ou expirar.

A troca entre um tomador e um fornecedor de empréstimo existentes e um tomador e
fornecedor de instrumentos de divida com termos substancialmente diferentes deve ser
contabilizada como exting¢do do passivo financeiro original e reconhecimento de novo passivo
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30.

31.

financeiro. De modo similar, uma modificacdo substancial nos termos de passivo financeiro
existente ou de parte dele (quer seja atribuivel a dificuldade financeira do devedor, quer néo)
deve ser contabilizada como extingdo do passivo financeiro original e reconhecimento de
novo passivo financeiro.

A diferenca entre a quantia escriturada de passivo financeiro (ou de parte de passivo
financeiro) extinto ou transferido para outra parte e a retribuicdo paga, incluindo quaisquer
ativos ndo monetérios transferidos ou passivos assumidos, deve ser reconhecida no resultado.

Se a entidade recomprar parte de passivo financeiro, deve alocar a quantia escriturada anterior
do passivo financeiro entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que é
desreconhecida (ou baixada), com base nos valores justos relativos dessas partes na data da
recompra. A diferenca entre (a) a quantia escriturada alocada a parte desreconhecida (ou
baixada) e (b) a retribuicdo paga, incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou
passivos assumidos pela parte ndo reconhecida deve ser reconhecida no resultado.

Mensuracao

32.

33.

34.

35.

Mensuracdao inicial de ativo e de passivo financeiros

Quando um ativo financeiro ou um passivo financeiro € inicialmente reconhecido, a entidade
deve mensurad-lo pelo seu valor justo acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo
financeiro ndo reconhecido ao valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que
sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do ativo financeiro ou passivo
financeiro.

No caso de contas a receber decorrentes de vendas a prazo de produtos, mercadorias ou
servicos que sejam classificadas dentro do grupo de empréstimos e recebiveis, pode-se
reconhecer o ativo financeiro pelo seu valor nominal, desde que a diferenca para o seu valor
justo ndo seja material. Para a mensuracdo inicial de fornecedores (exclusivamente para
aquisicao a prazo de produtos, mercadorias ou servicos) e outras contas a pagar decorrentes da
atividade operacional da empresa, pode-se reconhecer o passivo financeiro pelo seu valor
nominal, desde que a diferenca para o seu valor justo ndo seja material. Nesses casos, ndo ha
aplicacdo da mensuracao subsequente.

Ressalta-se que as operacOes de crédito, empréstimos concedidos, empréstimos adquiridos,
financiamentos e outras operacGes de aplicacdo ou captacdo de recursos, devem ser
mensuradas inicialmente pelo seu valor justo acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo
financeiro néo reconhecido ao valor justo por meio do resultado, dos custos de transagédo que
sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do ativo financeiro ou passivo
financeiro.

Mensuracéo subsequente de ativo financeiro

Com o propésito de mensurar um ativo financeiro ap6s o reconhecimento inicial, este
Comunicado classifica ativos financeiros em quatro categorias definidas no item 7:

(a) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado;

(b) investimentos mantidos até o vencimento;

(c) empréstimos e recebiveis; e

(d) ativos financeiros disponiveis para venda.
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36.

37.

Essas categorias aplicam-se a mensuracdo e ao reconhecimento de resultado segundo este
Comunicado. A entidade pode usar outras descricOes para essas categorias ou outras
categorizacOes quando apresentar essa informacdo de maneira clara nas suas demonstracoes
contabeis.

Ap0s o reconhecimento inicial, a entidade deve mensurar os ativos financeiros, incluindo os
derivativos que sejam ativos, pelos seus valores justos, sem deduc¢do dos custos de transacao
em que possa incorrer na venda ou outra baixa, exceto no caso dos seguintes ativos
financeiros:

(a) empréstimos e recebiveis, conforme definidos no item 7, que devem ser mensurados pelo
custo amortizado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros;

(b) investimentos mantidos até o vencimento conforme definidos no item 7, que devem ser
mensurados pelo custo amortizado por meio da utilizacdo do método de taxa efetiva de
juros;

(c) investimentos em titulos patrimoniais que ndo tém cotacdo em mercado ativo e cujo valor
justo ndo pode ser confiavelmente mensurado e derivativos ligados que devem ser
liguidados pela entrega de tais titulos patrimoniais ndo cotados, 0s quais devem ser
mensurados pelo custo; e

(d) ativos financeiros previstos no item 33 deste Comunicado.

Os ativos financeiros classificados como itens objeto de hedge estdo sujeitos a mensuracao de
acordo com os requisitos de contabilizacdo de operacOes de hedge contidos nos itens 75 a 87.
Todos os ativos financeiros, a excecdo daqueles mensurados ao valor justo por meio do
resultado, estdo sujeitos a revisao de perda por reducdo ao valor recuperavel.

Mensuracéo subsequente de passivo financeiro

Apos o reconhecimento inicial, a entidade deve mensurar todos os passivos financeiros pelo
custo amortizado usando o método de taxa efetiva de juros, exceto no caso de:

(@) passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado. Esses passivos,
incluindo derivativos, devem ser mensurados pelo valor justo, exceto no caso de
derivativo passivo que esteja ligado a um titulo patrimonial ndo cotado a e deva ser
liquidado pela entrega de titulo patrimonial ndo cotado, cujo valor justo ndo possa ser
confiavelmente mensurado, o qual deve ser mensurado pelo custo;

(b) passivo financeiro que surge quando a transferéncia de ativo financeiro ndo se qualifica
para o desreconhecimento ou quando se aplica a abordagem do envolvimento continuado;

(c) contrato de garantia financeira; o qual deve ser reconhecido inicialmente pelo seu valor
justo e, subsequentemente, deduzido do valor apropriado ao resultado pela receita
auferida ao longo do prazo da operacdo ou, quando aplicavel, pelo montante da saida de
caixa previsto na NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,
sendo dos dois o maior valor;

(d) compromissos de conceder crédito com taxa inferior a de mercado; e
(e) passivos financeiros previstos no item 33 deste Comunicado.

Os passivos financeiros classificados como itens objeto de hedge estdo sujeitos aos requisitos
de contabilizagdo de operacdes de hedge, de acordo com os itens 67 a 78.

Considerac0es sobre a mensuracao pelo valor justo
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38.

39.

40.

41

42.

43.

A determinag&o do valor justo dos instrumentos financeiros é de responsabilidade exclusiva
da administracdo da entidade. Ao determinar o valor justo de ativo ou de passivo financeiro
para efeitos de aplicacdo deste Comunicado, a entidade deve aplicar os conceitos apresentados
nos itens 39 a 55.

A melhor evidéncia de valor justo € a existéncia de precos cotados em mercado ativo. Se o
mercado para um instrumento financeiro ndo for ativo, a entidade estabelece o valor justo por
meio da utilizacdo de metodologia de precificacdo. O objetivo da utilizacdo de metodologia
de aprecamento é estabelecer qual seria, na data de mensuracdo, em condi¢Ges normais de
mercado, o preco da transacdo, entre partes independentes, sem favorecimento. As técnicas de
avaliacdo incluem: o uso de transacOes de mercado recentes entre partes independentes com
conhecimento do negdcio e interesse em realizad-lo, sem favorecimento, se disponiveis;
referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento que seja substancialmente 0 mesmo; a
analise do fluxo de caixa descontado; e modelos de aprecamento de opgbes. Se existir
metodologia de avaliagdo comumente usada por participantes do mercado para determinar o
preco do instrumento e se ficar demonstrado que essa técnica vem proporcionando estimativas
confiaveis de precos que poderiam ser obtidas em transacGes de mercado, a entidade deve
usar essa técnica. A técnica de avaliacdo escolhida deve utilizar ao maximo os inputs do
mercado e confiar o minimo possivel em inputs especificos da entidade. Ela deve incorporar
todos os fatores que os participantes de mercado poderiam considerar para determinar o prego
e deve ser consistente com metodologias econdmicas aceitas para determinar precos de
instrumentos financeiros. Periodicamente, a entidade deve avaliar a metodologia de avaliacéo
e testar a sua validade utilizando pregos referentes a transagdes correntes de mercado que sao
observaveis no mesmo instrumento (i.e., sem modificacdo ou repactuacdo dos termos) ou
baseadas em quaisquer dados de mercado observaveis e disponiveis.

O valor justo de passivo financeiro com caracteristica de demanda (p.ex., depdsito a vista),
ndo deve ser menor do que a quantia devida, trazida a valor presente a partir da primeira data
em que se poderia exigir que essa quantia fosse paga.

Subjacente a definicdo de valor justo estd o pressuposto de que a entidade estd em
continuidade sem qualquer intencdo ou necessidade de liquidar ou reduzir materialmente a
escala das suas operacOes ou empreender uma transacdo em condigdes adversas. O valor justo
ndo é, por isso, a quantia que a entidade receberia ou pagaria numa transacdo forcada, numa
liquidacdo involuntaria ou numa venda sob pressdo. Portanto, o valor justo deve refletir a
qualidade de crédito do instrumento.

Este Comunicado usa as expressoes “precos de oferta de compra” (bid price) e “preco de
oferta de venda” (asking price) no contexto de precos de mercado cotados, e a expressdo bid-
ask spread para incluir apenas custos de transacdo. Outros ajustes para se chegar ao valor
justo (por exemplo, para o risco de crédito da contraparte) ndo estdo incluidos na expresséo
bid-ask spread.

Mercado ativo: preco cotado

Um instrumento financeiro é considerado como cotado em mercado ativo se 0s pre¢os cotados
forem pronta e regularmente disponibilizados por bolsa ou mercado de balcao organizado, por
operadores, por corretores, ou por associacdo de mercado, por entidades que tenham como
objetivo divulgar precos ou por agéncias reguladoras, e se esses precos representarem
transacbes de mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem
favorecimentos. O valor justo é definido como sendo preco acordado em transacfes entre
compradores e vendedores interessados em realiza-las, sem favorecimentos. O objetivo de
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44,

45.

46.

determinar o valor justo de instrumento financeiro negociado em mercado ativo ¢é de se chegar
a um preco pelo qual esse instrumento poderia ser negociado na data do balango patrimonial
(i.e., sem modificar ou “reempacotar” o instrumento financeiro) no mercado ativo mais
vantajoso e de acesso imediato pela entidade. Contudo, a entidade deve ajustar o preco de
mercado mais vantajoso para refletir quaisquer diferencas entre o risco de crédito da
contraparte de instrumentos negociados nesse mercado e 0 instrumento que estd sendo
avaliado em seu balanco. A existéncia de cotagdes de pregos publicadas é a melhor evidéncia
do valor justo, e quando disponiveis devem ser utilizadas para a mensuracao de ativo ou de
passivo financeiro.

O preco cotado de mercado apropriado para um ativo mantido ou um passivo a ser emitido é
geralmente o preco de oferta de compra (bid price) e, para ativo a ser adquirido ou passivo
mantido, o preco de oferta de venda (asking price). Quando a entidade possui ativos e
passivos com riscos de mercado compensaveis, ela pode usar 0s precos médios entre 0s
precos de oferta de compra e os precos de oferta de venda como base para estabelecer valores
justos para as posi¢cdes de risco compensaveis e aplicar o preco de compra ou o preco de
venda a posicao liquida resultante, conforme seja apropriado. Quando 0s precos de compra e
de venda nédo estiverem disponiveis, 0 preco da transacdo mais recente serd considerado a
melhor evidéncia do valor justo corrente desde que ndo tenha havido alteracdo significativa
nas circunstancias econdmicas desde a data da transacdo e a data de apuracdo. Se tais
condicdes tiverem sido alteradas desde o0 momento da transagdo (por exemplo, alteracdo na
taxa de juros livre de risco ap0s a cotacdo de preco mais recente para um titulo corporativo), o
valor justo deve refletir essas alterages nas condi¢bes tomando como base 0s precos ou taxas
correntes para instrumentos financeiros semelhantes, conforme apropriado. De forma similar,
se a entidade puder comprovar que o Ultimo preco de transacdo ndo deve ser considerado
como sendo o valor justo (porque reflete a quantia que a entidade receberia ou pagaria em
transacdo forcada, em liquidacdo involuntaria ou em venda sob pressdo, por exemplo), esse
preco pode ser ajustado. O valor justo da carteira de instrumentos financeiros deve ser
resultado da multiplicacdo do nimero de unidades do instrumento pelo seu preco de mercado
cotado. Se ndo existir cotacdo de preco publicada em mercado ativo para um instrumento
financeiro na sua totalidade, mas existirem mercados ativos para as suas partes componentes,
o valor justo deve ser determinado com base nos precos de mercado relevantes para as partes
componentes.

Se a taxa (em vez de preco) estiver cotada em mercado ativo, a entidade deve utilizar essa
taxa cotada no mercado na metodologia de avaliacdo para determinar o valor justo. Se a taxa
cotada no mercado ndo incluir risco de crédito ou outros fatores que os demais participantes
do mercado incluiriam ao avaliar o instrumento, a entidade deve fazer os ajustes relativos a
esses fatores.

Sem mercado ativo: técnica de avaliagao

Se 0 mercado para um instrumento financeiro ndo for ativo, a entidade deve estabelecer o
valor justo utilizando metodologia de avaliagcdo/aprecamento. As metodologias de
avaliagdo/aprecamento incluem a utilizagdo de dados de transagOes recentes de mercado entre
partes independentes com conhecimento do negécio e interesse em realiza-lo, sem
favorecimento, se disponiveis; de dados do valor justo corrente de outro instrumento que seja
substancialmente 0 mesmo; de andlise do fluxo de caixa descontado; e de modelos de
aprecamento de opcOes. Se existir metodologia de avaliagdo/aprecamento comumente
utilizada por participantes do mercado para determinar o preco do instrumento e essa
metodologia estiver demonstrando fornecer estimativas confiaveis de precos que poderiam ser
obtidos em transac¢Oes de mercado, a entidade deve utilizar essa metodologia.
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47.

48.

49.

50

O objetivo da utilizacdo de técnica de avaliagdo/aprecamento é estabelecer qual teria sido o
preco da transacdo na data de mensuracdo em uma troca com isengédo de interesses motivada
por consideracBes normais do negocio. O valor justo deve ser estimado com base nos
resultados de metodologia de avaliacdo/aprecamento que empregue 0 maximo possivel de
inputs do mercado; e que confie 0 minimo possivel nos inputs especificos da propria entidade.
Espera-se que a metodologia de avaliagdo/aprecamento resulte em estimativa realista do valor
justo se (a) a metodologia refletir razoavelmente como o mercado poderia aprecar o
instrumento e (b) os inputs representarem razoavelmente as expectativas e mensuragdes do
mercado relativas aos fatores de risco/retorno inerentes ao instrumento financeiro.

Portanto, a metodologia de avaliacdo/aprecamento deve (a) incorporar todos os fatores que 0s
participantes de mercado considerariam na determinacdo de preco e (b) ser consistente com
metodologias econémicas aceitas para determinar o preco de instrumentos financeiros.
Periodicamente, a entidade deve calibrar a metodologia de avaliagdo/aprecamento e testar a
sua validade utilizando precos de quaisquer transacdes de mercado correntes observaveis
relativas ao mesmo instrumento (i.e., sem modificagcdo ou “reempacotamento”) ou baseadas
em quaisquer dados correntes de mercado observaveis e disponiveis. A entidade deve obter 0s
dados de mercado de forma consistente no mesmo mercado onde o instrumento foi originado
ou adquirido. A melhor evidéncia do valor justo de instrumento financeiro no reconhecimento
inicial é o preco de transagdo (i.e., o valor justo da retribuicdo dada ou recebida), a ndo ser
que o valor justo desse instrumento seja evidenciado pela comparacdo com outras transacdes
correntes de mercado observaveis envolvendo o mesmo instrumento (i.e., sem modificagdo ou
“reempacotamento”) ou baseadas na metodologia de avaliacdo/aprecamento cujas variaveis
incluem apenas dados de mercados observaveis.

A mensuragdo subsequente de ativo ou passivo financeiro e o reconhecimento subsequente
dos ganhos e perdas devem ser consistentes com os requisitos deste Comunicado. A aplicacédo
do item 48 ndo pode resultar em ganho ou perda reconhecidos no registro inicial de ativo
financeiro ou passivo financeiro. Nesse caso, este Comunicado requer que o ganho ou a perda
seja reconhecido ap6s o registro inicial somente na extensdo em que resultarem de alteracdo
num fator (incluindo o tempo) que os participantes do mercado considerariam ao estabelecer o
preco.

A aquisicdo ou originagdo inicial de ativo financeiro ou a incorréncia em passivo financeiro é
a transacdo de mercado que proporciona os fundamentos para estimar o valor justo do
instrumento financeiro. Em particular, se o instrumento financeiro for instrumento de divida
(tal como um empréstimo concedido), o seu valor justo pode ser determinado tomando como
base as condigdes de mercado existentes na data de sua aquisicdo ou originacdo e as
condicdes correntes de mercado ou as taxas de juros atualmente cobradas pela entidade ou
ainda pelos precos de instrumentos de divida semelhantes (por exemplo, com vencimento
remanescente semelhante, mesmo padrao de fluxo de caixa, moeda, risco de crédito, garantia
e taxa de juros). Alternativamente, considerando que ndo tenha havido alteracdo no risco de
crédito do devedor e nos spreads de crédito aplicados ap6s a origem do instrumento de divida,
a estimativa da taxa de juros atual de mercado desse instrumento pode ser obtida da taxa de
juros de referéncia (benchmark interest rate) que reflita uma melhor qualidade de crédito do
que a do instrumento de divida que estd sendo avaliado, mantendo-se o spread de credito
constante, e ajustando as taxas de juros do instrumento pela variagdo da taxa de juros de
referéncia (benchmark interest rate) ocorridas desde a data de sua originagao. Se as condi¢cdes
tiverem mudado desde a transagdo de mercado mais recente, a correspondente alteragdo no
valor justo do instrumento financeiro em questdo deve ser determinada tomando como base 0s
precos ou taxas correntes para instrumentos financeiros semelhantes, ajustados, conforme
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51

52.

53.

54,

apropriado, por quaisquer diferencas em relagdo ao instrumento que esta sendo avaliado.

A mesma informacdo pode ndo estar disponivel em cada data de mensuracao. Por exemplo, na
data em que a entidade origina empréstimo ou adquire instrumento de divida que ndo é
ativamente negociado, a entidade tem um preco de transacdo que € também o preco de
mercado. Contudo, pode néo ter havido qualquer nova informacéo de transacdo mais recente
na préxima data de mensuracédo e, embora a entidade possa determinar o nivel geral das taxas
de juros de mercado, ela pode ndo conhecer o nivel de risco de crédito ou outro risco de
mercado que os participantes do mercado considerariam ao avaliar o instrumento nessa nova
data. A entidade pode néo ter informacdes de transacdes recentes para determinar o spread de
crédito apropriado a ser aplicado sobre a taxa basica de juros a ser utilizada na composi¢édo da
taxa de desconto necessaria para o calculo do valor presente. Seria razoavel assumir, na
auséncia de evidéncia em contrério, que ndo ocorreram alteragdes no spread de crédito que foi
aplicado na data em que o empréstimo foi originado. Contudo, espera-se que a entidade
realize os melhores esforgos para verificar se existe evidéncia de que tenha havido alteracéo
em tais fatores. Quando existir evidéncias de alteracdo, a entidade deve considerar os efeitos
dessa alteracdo ao determinar o valor justo do instrumento financeiro.

Ao aplicar a andlise do fluxo de caixa descontado, a entidade deve utilizar uma ou mais taxas
de desconto iguais as taxas de retorno predominantes para instrumentos financeiros que
tenham substancialmente os mesmos prazos e caracteristicas, incluindo a qualidade de crédito
do instrumento, o prazo remanescente para o qual a taxa de juros contratual é fixa, o prazo
remanescente para pagamento de principal e a moeda na qual serdo feitos os pagamentos.
Contas a receber e a pagar de curto prazo que nao tenham taxa de juros expressa podem ser
mensurados pelo seu valor nominal se o efeito do desconto do fluxo de caixa for imaterial.

Sem mercado ativo: titulo patrimonial

O valor justo de investimentos em titulos patrimoniais que ndo tenham precos de mercado
cotados em mercado ativo e de derivativos que estejam a ele vinculados e que devam ser
liguidados pela entrega de titulos patrimoniais ndo cotados podem ser confiavelmente
mensurados se (a) a variabilidade no intervalo de estimativas aceitaveis de valor justo ndo for
significativa para esse instrumento ou (b) as probabilidades das vérias estimativas dentro
desse intervalo puderem ser razoavelmente avaliadas e utilizadas na estimativa do valor justo.

Existem varias situacfes em que a variabilidade no intervalo de estimativas aceitaveis de
valor justo de investimentos em titulos patrimoniais que ndo tenham preco de mercado cotado
e de derivativos que estejam vinculados a eles e devam ser liquidados pela entrega de titulos
patrimoniais ndo cotados é provavelmente insignificante. Normalmente é possivel estimar o
valor justo de um ativo financeiro que a entidade tenha adquirido de parte externa. Contudo,
se o intervalo de estimativas aceitaveis de valor justo € significativo e as probabilidades das
varias estimativas ndo puderem ser razoavelmente avaliadas, a entidade é impedida de
mensurar o instrumento ao valor justo.

Inputs para técnicas de avaliacao

55.

Uma metodologia técnica apropriada para estimar o valor justo de instrumento financeiro em
particular deve incorporar dados de mercado observaveis acerca das condi¢fes de mercado e
outros fatores que podem afetar o valor justo do instrumento. O valor justo de instrumento
financeiro deve estar baseado em um ou mais dos seguintes fatores (e talvez em outros):

(@) Valor do dinheiro no tempo (ou seja, a taxa basica de juros ou uma taxa livre de risco).
As taxas béasicas de juros podem normalmente ser derivadas dos pregos observaveis de
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(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

titulos do governo que, em geral sdo divulgadas em publica¢des financeiras. Essas taxas
normalmente variam de acordo com as datas esperadas dos fluxos de caixa projetados ao
longo de uma curva de rendimentos das taxas de juros para diferentes horizontes
temporais. Por razfes praticas, a entidade pode utilizar uma taxa de aceitacdo geral e
imediatamente observavel, tal como a LIBOR ou uma taxa de swap como taxa de
referéncia. (Visto que uma taxa como a LIBOR néo é a taxa de juros livre de risco, o
ajuste ao risco de crédito de instrumento financeiro em particular deve ser determinado
com base na diferenca entre o seu risco de crédito e risco de crédito da sua taxa de
referéncia). Em alguns paises, os titulos do governo central podem ter risco significativo
de crédito e, por isso, podem ndo representar uma taxa basica de juros de referéncia
estavel para instrumentos denominados nessa moeda. Algumas entidades nesses paises
podem ter uma melhor avaliacdo de crédito e, consequentemente, uma taxa de
empréstimo inferior em relacéo as taxas do governo central. Nesse caso, as taxas basicas
de juros podem ser determinadas de forma mais apropriada com base nas taxas de juros
dos titulos privados de melhor classificacdo de risco emitidas na moeda dessa jurisdicao.

Risco de crédito. O efeito no valor justo do risco de crédito (i.e., 0 prémio sobre a taxa
bésica de juros para o risco de crédito) pode ser derivado dos precos de mercado
observaveis para instrumentos negociados que tenham diferentes qualidades de crédito ou
das taxas de juros observaveis cobradas para empréstimos com varias classificacfes de
crédito.

Taxa de cambio. Existem mercados de cambio ativos para a maioria das moedas mais
importantes e os precos sdo divulgados diariamente em publicacdes financeiras.

Precos de mercadorias (commodities). Existem precos de mercado observaveis para
muitas mercadorias.

Precos de titulos patrimoniais. Os precos (e indices de precos) de titulos patrimoniais
negociados sdo facilmente observaveis em alguns mercados. As metodologias baseadas
no valor presente podem ser utilizadas para estimar o preco de mercado corrente de
titulos patrimoniais para os quais ndo existam precos observaveis.

Volatilidade (i.e., a magnitude de futuras alteragdes no preco do instrumento financeiro
ou de outro item). Normalmente é possivel estimar razoavelmente a volatilidade de itens
negociados ativamente com base em dados de mercado histéricos ou usando as
volatilidades implicitas com base nos precos correntes de mercado.

Risco de pagamento antecipado e risco de rendncia. Padrdes de pagamento antecipado
esperados para ativos financeiros e padrdes de rendncia esperados para passivos
financeiros podem ser estimados com base em dados historicos.

Custos de servigos para um ativo financeiro ou de um passivo financeiro. Os custos de
servigos podem ser estimados utilizando compara¢Ges com comissdes correntes cobradas
por outros participantes do mercado. Se os custos de servi¢os de ativo financeiro ou de
passivo financeiro forem significativos e outros participantes do mercado incorrerem em
custos comparaveis, o emitente deve considera-los ao determinar o valor justo desse ativo
financeiro ou passivo financeiro. E provavel que o valor justo inicial de um direito
contratual a futuras comissoes seja equivalente aos custos de originacdo pagos por estas,
a menos que as futuras comissdes e 0s custos relacionados estejam em desacordo com 0s
valores comparaveis de mercado.

Reclassificacéo

56.

A entidade:
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57,

58.

59.

60.

(a) né&o deve reclassificar um derivativo da categoria mensurado ao valor justo por meio do
resultado;

(b) ndo deve reclassificar qualquer instrumento financeiro da categoria mensurado ao valor
justo por meio do resultado que tenha sido classificado, no reconhecimento inicial, como
mensurado ao valor justo por meio do resultado; e

(c) pode reclassificar um ativo financeiro da categoria mensurado ao valor justo por meio do
resultado, se o ativo ndo for mais mantido com o propésito de venda ou recompra no
curto prazo (ainda que tenha sido adquirido ou incorrido com esse proposito), desde que
atendidas as seguintes condicdes:

(i) se o ativo se enquadrar na defini¢do de “empréstimos e recebiveis”, a entidade deve
ter intencdo e capacidade de manté-lo por um periodo predeterminado ou até o
vencimento;

(ii) se o ativo ndo se enquadrar na definicdo de empréstimos e recebiveis, a
reclassificacdo deve ocorrer apenas em raras circunstancias.

No caso de ativo financeiro classificado como disponivel para venda a entidade deve atender
aos requisitos do item 61.

A entidade ndo deve reclassificar qualquer instrumento financeiro de outra categoria para a
categoria mensurada ao valor justo por meio do resultado.

Se a entidade reclassificar um ativo financeiro da categoria mensurado ao valor justo por meio
do resultado, o valor justo do ativo na data de reclassificacao se torna seu novo custo ou custo
amortizado, conforme apropriado. Qualquer ganho ou perda ja reconhecido no resultado néo
deve ser revertido.

N&o sdo permitidas reclassificacdes da categoria mantido até o vencimento para as outras
categorias, exceto as de quantia ndo significativa e as que cumpram as condicdes do item 58.
Se a entidade assim o fizer ficard impedida de realizar novas contabilizagdes como mantido
até o vencimento nos proximos dois exercicios.

Sempre que vendas ou reclassificagdes de mais de uma quantia ndo significativa de
investimentos mantidos até o vencimento ndo satisfizerem nenhuma das condi¢6es do item 7,
qualquer investimento mantido até o vencimento remanescente deve ser reclassificado como
disponivel para venda. Nessa reclassificacdo, a diferenca entre o seu valor contabil e o valor
justo deve ser contabilizada de acordo com o item 62(b).

Se um método para mensuracdo confiavel de ativo financeiro ou passivo financeiro se tornar
disponivel, fato que ndo ocorria anteriormente, e for requerido que o ativo ou 0 passivo seja
mensurado pelo seu valor justo caso haja um método de mensuracdo confiavel disponivel, o
ativo ou o passivo deve ser mensurado novamente pelo valor justo, e a diferenca entre o seu
valor contabil e o valor justo deve ser contabilizada de acordo com o item 62.

Se, como resultado de alteracdo na intencdo ou capacidade da entidade, ou de néo estar mais
disponivel método para mensuracgdo confidvel pelo valor justo ou ainda de terem decorrido 0s
“dois exercicios sociais precedentes” mencionados no item 7, torna-se apropriado escriturar
um ativo financeiro ou um passivo financeiro da categoria disponivel para venda pelo custo
ou pelo custo amortizado em vez de mensura-lo ao valor justo. O valor justo do ativo
financeiro ou do passivo financeiro nessa data torna-se o seu novo custo ou custo amortizado,
quando aplicavel. Qualquer ganho ou perda anterior reconhecido para aquele ativo
diretamente no patriménio liquido de acordo com o item 62(b) deve ser contabilizado como
segue:
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61.

(@) No caso de ativo financeiro com vencimento fixo, o ganho ou a perda deve ser
amortizado e reconhecido no resultado do exercicio durante a vida remanescente do
investimento usando o método de taxa efetiva de juros. Qualquer diferenca entre 0 novo
custo amortizado e a quantia no vencimento deve também ser amortizada durante a vida
remanescente do ativo financeiro usando o método de taxa efetiva de juros,
semelhantemente a amortizacdo de prémio e de desconto.

(b) No caso de ativo financeiro que nédo tenha vencimento fixo, o ganho ou a perda deve
permanecer no patriménio liquido até que o ativo financeiro seja vendido ou de outra
forma alienado, sendo entdo reconhecido no resultado do exercicio.

No caso de ativo financeiro classificado como disponivel para venda que se enquadraria na
definicdo de empréstimos e recebiveis (caso ndo tivesse sido designado como disponivel para
venda), a reclassificacdo so € permitida se a entidade tiver intencdo e capacidade de manté-lo
por periodo predeterminado ou até o vencimento.

Ganhos e perdas

62.

63.

64.

65.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteracdes no valor justo de ativo financeiro ou passivo
financeiro que ndo faz parte de uma estrutura de hedge (ver itens 67 a 78) devem ser
reconhecidos como segue:

(&) Ganho ou perda relativo a ativo ou passivo financeiro classificado pelo valor justo por
meio do resultado deve ser reconhecido no resultado do exercicio.

(b) Ganho ou perda relativo a ativo financeiro disponivel para venda deve ser reconhecido
em conta especifica no patriménio liquido (ajustes de avaliacdo patrimonial) até o ativo
ser baixado, exceto no caso de ganhos e perdas decorrentes de variagdo cambial e de
perdas decorrentes de reducdo ao valor recuperavel (impairment). No momento da baixa,
0 ganho ou a perda acumulado na conta especifica do patrimonio liquido deve ser
transferido para o resultado do periodo como ajuste de reclassificacdo. Contudo, 0s juros
calculados por meio da utilizacdo do método de taxa efetiva de juros (ver item 7) devem
ser reconhecidos no resultado do exercicio. Os dividendos de titulo patrimonial registrado
como disponivel para venda devem ser reconhecidos no resultado no momento em que é
estabelecido o direito da entidade de recebé-los.

Para os ativos e passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado, o ganho ou a perda
deve ser reconhecido no resultado do exercicio quando o ativo ou o passivo financeiro for
baixado ou houver perdas decorrentes de reducdo ao valor recuperavel, e por meio do
processo de amortizagdo. Contudo, para 0s ativos ou 0s passivos financeiros que sdo itens de
hedge, a contabilizacdo do ganho ou perda deve seguir os itens 67 a 78.

Se a entidade reconhecer ativos financeiros utilizando a contabilizacdo pela data de liquidacéo
(ver itens 11 e 12), qualquer alteracdo no valor justo do ativo a ser recebido durante o periodo
entre a data de negociacdo e a data de liquidacdo ndo deve ser reconhecida para os ativos
mensurados pelo custo ou pelo custo amortizado. Quanto aos ativos mensurados pelo valor
justo, contudo, a alteracdo no valor justo deve ser reconhecida no resultado do exercicio ou no
patrimdnio liquido, conforme apropriado, de acordo com o item 62.

A entidade deve aplicar a NBC TG 02 — Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversdao de Demonstracfes Contabeis para ativos financeiros e passivos financeiros que
sejam itens monetarios de acordo com a NBC TG 02 e estejam denominados em moeda
estrangeira. De acordo com a NBC TG 02, qualquer ganho e perda de variacdo cambial
relativo a ativos monetarios e passivos monetarios deve ser reconhecido no resultado do
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exercicio em que ocorre. Uma excecdo é o item monetario que € classificado como
instrumento de hedge em hedge de fluxo de caixa. Para a finalidade de se reconhecer ganhos e
perdas de variacdo cambial de acordo com a NBC TG 02, um ativo financeiro monetério
classificado como disponivel para venda deve ser tratado como se fosse reconhecido pelo
custo amortizado em moeda estrangeira. Dessa forma, para esse tipo de ativo financeiro, as
variacbes cambiais resultantes de alteracbes no custo amortizado sdo reconhecidas no
resultado do exercicio e outras alteragdes no valor contébil sdo reconhecidas de acordo com o
item 62(b). No caso dos ativos financeiros disponiveis para venda que ndo sdo itens
monetarios de acordo com a NBC TG 02 (por exemplo, investimentos em ac¢@es), 0 ganho ou
a perda, que deve ser reconhecido no componente destacado do patriménio liquido de acordo
com o item 62(b), deve incluir qualquer componente de variacdo cambial relacionado. Se
houver relacdo de hedge entre um ativo monetario ndo derivativo e um passivo monetario nao
derivativo, as alteracbes no componente em moeda estrangeira desses instrumentos
financeiros devem ser reconhecidas no resultado.

Provisdes e impairment

66.

O principio que norteia o presente Comunicado ndo admite a constituicdo de provisfes para
perdas esperadas — ou seja, provisdes para perdas futuras para as quais nao esteja associada a
eventos passados. No caso das provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa, por exemplo,
somente deve ocorrer o reconhecimento de provisdo para perdas por impairment (perda do
valor recuperavel dos ativos) quando houver evidéncias de que o montante do crédito nédo
mais seré recebido, no todo ou em parte (provisdes de perdas incorridas). Um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros tem perda no valor recuperavel e incorre-se em perda no
valor recuperavel se, e apenas se, existir evidéncia objetiva de perda no valor recuperavel
como resultado de um ou mais eventos que ocorreram ap6s 0 reconhecimento inicial do ativo
(evento de perda) e se esse evento de perda tiver impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser confiavelmente
estimado. Pode ndo ser possivel identificar um Unico evento que tenha causado a perda no
valor recuperavel. Em vez disso, o efeito combinado de vérios eventos pode ter causado a
perda no valor recuperavel. As perdas esperadas como resultado de acontecimentos futuros,
independentemente do grau de probabilidade, ndo sdo reconhecidas. A evidéncia objetiva de
que um ativo financeiro ou um grupo de ativos tem perda no valor recuperavel inclui dados
observaveis que chamam a atencao do detentor do ativo a respeito dos seguintes eventos de
perda:

(@) significativa dificuldade financeira do emitente ou do devedor;
(b) quebra de contrato, tal como descumprimento ou atraso nos pagamentos de juros ou do
principal;

(c) o emprestador ou financiador, por razdes econdmicas ou legais relacionadas com as
dificuldades financeiras do tomador do empréstimo ou do financiamento, oferece ao
tomador uma condicdo que o emprestador ou financiador de outra forma néao
consideraria;

(d) torna-se provavel que o devedor va entrar em processo de faléncia ou outra reorganizacao
financeira;

(e) desaparecimento de mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades
financeiras; ou

(f) dados observaveis indicando que existe decréscimo mensuravel nos fluxos de caixa
futuros estimados de um grupo de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial
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desses ativos, embora o decréscimo ainda ndo possa ser identificado com os ativos
financeiros individuais do grupo, incluindo:

(i) alteracOes adversas no status de pagamento dos devedores do grupo (por exemplo,
numero crescente de pagamentos atrasados ou numero crescente de devedores de
cartdo de crédito que atingiram o seu limite de crédito e estdo apenas pagando a
guantia minima mensal); ou

(i) as condicbes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com oS
descumprimentos relativos aos ativos do grupo (por exemplo, aumento na taxa de
desemprego na area geografica dos devedores, decréscimo nos precos das
propriedades para hipotecas de determinado setor, decréscimo nos pregos do petroleo
para ativos de empréstimo a produtores de petroleo, ou alteracbes adversas nas
condicdes da industria que afetem os devedores do grupo).

Contabilidade de operacéo de hedge (hedge accounting)

67.

68.

69.

Para entidades que realizam operac6es com derivativos (e alguns instrumentos financeiros nao
derivativos — ver item 69) com o objetivo de hedge em relacdo a um risco especifico
determinado e documentado, ha a possibilidade de aplicagdo da metodologia denominada
contabilidade de operacdes de hedge (hedge accounting). Essa metodologia faz com que os
impactos na variagdo do valor justo dos derivativos (ou outros instrumentos financeiros néo
derivativos) utilizados como instrumento de hedge sejam reconhecidos no resultado de acordo
com o reconhecimento do item que é objeto de hedge. Essa metodologia, portanto, faz com
gue os impactos contdbeis das operacGes de hedge sejam 0s mesmos que 0s impactos
econdmicos, em consonancia com o regime de competéncia.

As operagfes com instrumentos financeiros destinadas a hedge devem ser classificadas em
uma das categorias a seguir:

(@) Hedge de valor justo — hedge da exposicdo as mudangas no valor justo de ativo ou
passivo reconhecido, compromisso firme ndo reconhecido ou parte identificada de ativo,
passivo ou compromisso firme, atribuivel a um risco particular e que pode impactar o
resultado da entidade. Nesse caso tem-se a mensuracdo do valor justo do item objeto de
hedge. Por exemplo, quando se tem um derivativo protegendo um estoque, ambos
(derivativo e estoque) sdo mensurados pelo valor justo em contrapartida em contas de
resultado. Outro exemplo: quando se tem um derivativo protegendo uma divida pré-
fixada, o derivativo e a divida sdo mensurados pelo valor justo em contrapartida em
resultado.

(b) Hedge de fluxo de caixa — hedge da exposic¢do a variabilidade nos fluxos de caixa que (i)
é atribuivel a um risco particular associado a ativo ou passivo (tal como todo ou parte do
pagamento de juros de divida pos-fixada) ou a transacdo altamente provavel e (ii) que
podem impactar o resultado da entidade.

(c) Hedge de investimento no exterior — como definido na NBC TG 02 — Efeitos das
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstrac6es Contabeis, que consiste
no instrumento financeiro passivo considerado como protecdo (hedge) de investimento no
patrimonio liquido de investida no exterior quando houver, desde o seu inicio, a
comprovacéo dessa relagdo de protecdo entre o passivo e o ativo, explicitando a natureza
da transacdo protegida, do risco protegido e do instrumento utilizado como protecéo,
deve ser feita mediante toda a documentacdo pertinente e a anélise de efetividade.

Neste Comunicado, hedge ¢ a designacdo de um ou mais derivativos realizados com terceiros,
externos a entidade (hedges inter-company sdo permitidos desde que envolvam uma terceira
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70

71

72,

73.

74,

parte), com o objetivo de compensar, no todo ou em parte, 0s riscos decorrentes da exposi¢ao
as variacdes no valor justo ou no fluxo de caixa de qualquer ativo, passivo, compromisso ou
transacdo futura prevista, registrada contabilmente ou ndo, ou ainda grupos ou partes desses
itens com caracteristicas similares e cuja resposta ao risco objeto de hedge ocorra de modo
semelhante. A excegdo para 0 uso de instrumentos financeiros ndo derivativos como
instrumentos de hedge, para que possa ser aplicada a metodologia de contabilidade de
operacdes de hedge de acordo com este Comunicado, acontece no caso de instrumento de
hedge para proteger o risco de variacdo cambial.

Na categoria hedge de valor justo devem ser classificados os instrumentos financeiros
derivativos que se destinem a compensar riscos decorrentes da exposi¢éo a variagdo no valor
justo do item objeto de hedge.

Na categoria hedge de fluxo de caixa devem ser classificados os instrumentos financeiros
derivativos que se destinem a compensar variagdo no fluxo de caixa futuro estimado da
entidade.

Um item objeto de hedge pode ser um ativo ou um passivo reconhecido, um compromisso
firme ndo reconhecido, uma transacdo altamente provavel ou um investimento liquido em
operacdes no exterior. O item objeto de hedge pode ser: (a) individual representado por: ativo
ou passivo individual, compromisso firme ndo reconhecido, transacdo altamente provavel ou
investimento liquido em operac6es no exterior, (b) grupo com caracteristicas semelhantes de
risco de: ativos ou passivos, compromissos firmes ndo reconhecidos, transacdes altamente
provaveis ou investimentos liquidos em operacdes no exterior, ou (c) somente o risco de taxa
de juros de carteira, parte de carteira de ativos ou passivos financeiros que dividam o mesmo
risco objeto da operacao de hedge.

Diferentemente dos empréstimos e recebiveis, os ativos financeiros classificados como
mantidos até o vencimento ndo podem ser itens objeto de hedge no caso de hedge de risco de
taxa de juros ou hedge de risco de pagamento antecipado. Isso decorre do fato de que itens
classificados nessa categoria dependem da intencéo e capacidade da entidade em manté-los
até o vencimento, independentemente das varia¢Ges nas taxas de juros. Contudo, os ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento podem ser itens objeto de hedge se
0 risco objeto de hedge for risco de variacdo cambial ou risco de crédito.

Os instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge e os respectivos itens objeto de
hedge devem ter o seguinte tratamento:

(a) para aqueles classificados na categoria hedge de valor justo e avaliados como efetivos, a
valorizacdo ou a desvalorizagdo do valor justo do instrumento destinado a hedge e do
item objeto de hedge devem ser registrados em contrapartida da adequada conta de
receita ou despesa, no resultado do periodo;

(b) para aqueles classificados na categoria hedge de fluxo de caixa, a valorizacdo ou
desvalorizacdo do instrumento destinado a hedge deve ser registrada:

(i) a parcela efetiva do ganho ou perda do instrumento de hedge que é considerado
hedge efetivo deve ser reconhecida diretamente no patrimonio liquido,
especificamente na conta de ajuste de avaliacdo patrimonial,

(if) a parcela ndo efetiva do ganho ou perda com o instrumento de hedge deve ser
reconhecida diretamente na adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo.
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75.

76.

77.

78.

Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variagdo no item objeto de hedge, diretamente
relacionada ao risco correspondente, € compensada pela variagdo no instrumento de hedge,
considerando o efeito acumulado da operacéo.

Os ganhos ou perdas decorrentes da valorizacdo ou desvalorizagcdo mencionadas no item 74(a)
devem ser reconhecidos no resultado simultaneamente com o registro contabil das perdas e
ganhos no item objeto de hedge.

As operagOes com instrumentos financeiros derivativos destinadas a hedge nos termos deste
Comunicado devem atender, cumulativamente, as seguintes condi¢oes:

(@) possuir identificacdo documental do risco objeto de hedge, com informacdes especificas
sobre a operacdo, destacados o processo de gerenciamento de risco e a metodologia
utilizada na avaliacdo da efetividade do hedge desde a concepc¢éo da operacao;

(b) comprovar a efetividade do hedge desde a concepcdo e no decorrer da operacdo (de
forma prospectiva e retrospectiva), com indicagdo de que as variacGes no valor justo ou
no fluxo de caixa do instrumento de hedge compensam as varia¢@es no valor de mercado
ou no fluxo de caixa do item objeto de hedge no intervalo entre 80% (oitenta por cento) e
125% (cento e vinte e cinco por cento);

(c) prevera necessidade de renovagdo ou de contratacdo de nova operacdo no caso daquelas
em que o instrumento financeiro derivativo apresente vencimento anterior ao do item
objeto de hedge;

(d) demonstrar, no caso dos compromissos ou transagdes futuras objeto de hedge de fluxo de
caixa, elevada probabilidade de ocorréncia e comprovar que tal exposicéo a variagdes no
fluxo de caixa pode afetar o resultado da instituicédo.

O ndo atendimento, a qualquer tempo, das exigéncias previstas no item 77 implica na
aplicacdo e observancia dos critérios previstos nos itens 7, 36 e 37 deste Comunicado € na
imediata transferéncia, para o resultado do periodo, no caso do hedge de fluxo de caixa, dos
valores acumulados na conta de patriménio liquido (ajuste de avaliacdo patrimonial)
decorrentes da operacdo de hedge.

Divulgacédo de instrumentos financeiros derivativos

79.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis, de informacdes
qualitativas e quantitativas relativas aos instrumentos financeiros derivativos, destacados, no
minimo, 0s seguintes aspectos:

(a) politica de utilizacao;

(b) objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos, particularmente a politica de protecéo
patrimonial (hedge);

(c) riscos associados a cada estratégia de atuacdo no mercado, adequacdo dos controles
internos e parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos e 0s resultados
obtidos em relacdo aos objetivos propostos;

(d) o valor justo de todos os derivativos contratados, os critérios de avaliacdo e mensuracao,
métodos e premissas significativas aplicadas na apuracao do valor justo;

(e) valores registrados em contas de ativo e passivo segregados, por categoria, risco e
estratégia de atuacdo no mercado, aqueles com o objetivo de protecdo patrimonial
(hedge) e aqueles com o proposito de negociagao;

(F) wvalores agrupados por ativo, indexador de referéncia, contraparte, local de negociagdo
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(bolsa ou balcdo) ou de registro e faixas de vencimento, destacados os valores de
referéncia, de custo, justo e em risco da carteira;

(9) ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas principais categorias de riscos assumidos,
segregados aqueles registrados no resultado e no patriménio liquido;

(h) valores e efeito no resultado do periodo de operacfes que deixaram de ser qualificadas
para a contabilidade de operacdes de protecdo patrimonial (hedge), bem como aqueles
montantes transferidos do patriménio liquido em decorréncia do reconhecimento contébil
das perdas e dos ganhos no item objeto de hedge;

(i) principais transagdes e compromissos futuros objeto de protecdo patrimonial (hedge) de
fluxo de caixa, destacados 0s prazos para o impacto financeiro previsto;

(1) valor e tipo de margens dadas em garantia;

(K) razbes pormenorizadas de eventuais mudancas na classificacdo dos instrumentos
financeiros;

(I) efeitos da adocéo inicial deste Comunicado.

Guia de Implementacéo (*)

(*) Em adicfio as contabilizagBes aqui apresentadas, as entidades devem, quando aplicavel, realizar o tratamento do
imposto de renda diferido.

1. Hedge de valor justo de estoque usando contratos futuros

A companhia ABC usa cobre para fazer conectores elétricos e arame em uma de suas fabricas. Em
1° de dezembro de 20XO0, o fabricante tem um estoque de 225.000 quilos de cobre originalmente
comprados por $ 0,70/quilo. Entretanto, atualmente o cobre é vendido por $ 0,80/quilo na regido. A
companhia ABC tem em seu balanco o estoque de cobre no valor de $ 157.500,00 com um valor
justo de $ 180.000,00. A companhia antecipa que o cobre serd usado na producdo que serd vendida
em fevereiro de 20X1. Ela decide fazer hedge do valor de seu cobre tomando uma posi¢éo vendida
no mercado futuro de cobre, no qual € negociado em contratos de 25.000 quilos, por $ 0,795/quilo,
para 19 de fevereiro. Ha necessidade de se fazer um depésito de margem de $ 600,00 por contrato,
0 qual a companhia paga em dinheiro.

Designacéo do hedge

A companhia ABC designa os contratos futuros (instrumentos de hedge) como hedge do valor justo
da mudanca no valor do cobre no estoque (objeto de hedge) devido as variagdes nos precos spot. E
hedge de valor justo porque a companhia esta fazendo o hedge de ativo existente. Pode parecer
estranho que a companhia esteja fazendo hedge do valor do estoque que ja lhe pertence, uma vez
que ja desembolsou o dinheiro para adquiri-lo. No entanto, a ABC tem necessidade continua de
cobre em seu mercado de arame e futuras aquisicdes de cobre serdo realizadas a pregos mais altos
se 0 preco do cobre subir. Assim, a companhia designa o estoque existente como item protegido
(objeto de hedge). Na realidade, ela esta protegendo o custo de repor 0 estoque uma vez que este
estiver esgotado.

Eficacia esperada do hedge

Se o valor do cobre cai, 0 estoque de cobre da companhia diminui em valor. No entanto, ela fard um
lucro compensatorio na posicao vendida no mercado futuro de cobre. A primeira vista, parece que
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esse hedge serd o mais eficiente baseando-se nas caracteristicas dos derivativos e dos objetos do
hedge (estoque). Contudo, por ser o cobre volumoso e caro 0 seu transporte, 0 preco a vista para
entrega na regido da companhia ABC, distante das minas, pode ser substancialmente diferente do
preco negociado no mercado futuro. Por causa disso, a analise das caracteristicas do derivativo e do
objeto do hedge falha em prover adequada evidéncia da eficacia esperada do hedge. Isto é, ndo é
possivel afirmar de antemao que o hedge sera eficiente. A analise estatistica, entretanto, indica que,
durante o ano anterior, os precos de cobre na Bolsa (Comex) e as mudancgas nos precos do cobre na
regido da companhia ABC tém sido altamente correlacionados. Baseando-se nessa evidéncia, a
companhia ABC espera que o hedge seja fortemente efetivo.

Comportamento subsequente dos precos

Os precos a vista e os precos futuros mudaram subsequentemente como segue:

Preco a vista do Preco futuro do
cobre na regido da Preco do cobre na cobre para
companhia ABC Bolsa (Comex) entrega em
(por quilo) fevereiro
1°/12/20X0 $ 0,800 $0,790 $0,795
31/12/20X0 $ 0,840 $0,832 $ 0,836
19/02/20X1 $ 0,860 $ 0,855 $ 0,853

Note-se que a mudancga no preco a vista do cobre na regido da companhia ABC difere da mudanca
do preco do cobre a vista na Bolsa. Mudancas relacionadas aos custos de transporte, demanda,
assim como abastecimento regional, podem causar esse tipo de efeito.

Real efetividade do hedge
A companhia documentou a expectativa de efetividade do hedge analisando a correlacdo entre os

precos a vista da regido da companhia e do preco da bolsa. Assim, a real efetividade do hedge
deveria ser medida com base nas mudancas do preco spot do cobre:

Mudancga cumulativa Mudanca
no valor do estoque cumulativa na <L A
s . Indice de eficiéncia
baseado no preco a posicao futura
) " L do hedge
vista da regido da devido a mudanca
companhia ABC no preco da bolsa
($ 0,840 - $0,800) ($0,790- %
31/12/20X0 | Por kg X 225.000 kg | 0,832) por kg X $9.450,00/ $
=$9.000,00 de 225.000 kg=$ 9.000,00 = 1,050
ganho 9.450,00 perda
($ 0,860 - $ 0,800) ($0,790- %
19/02/20X1 | por kg X 225.000 kg | 0,855) por kg X $14.625,00/ $
= $13.500,00 de 225.000 kg=$ 13.500,00 = 1,083
ganho 14.625,00 perda

Dado que o indice de eficiéncia do hedge esta na faixa entre 0,80 e 1,25, considera-se altamente
efetivo o hedge durante o periodo em questdo. Note-se que o hedge ndo foi perfeitamente efetivo, o
que seria 0 caso se o delta ratio fosse igual a 1,00.
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Contabilizacéo

Desde que todas as condigOes para a contabilizacdo do hedge foram reconhecidas, a companhia
ABC conta com os contratos futuros como hedge do valor justo do cobre no estoque. O valor de
custo do estoque é ajustado pela quantidade efetiva de hedge, e mudancgas na posicdo futura ndo
atribuivel a efetividade do hedge sdo reconhecidas no resultado. Pelo fato de a bolsa requerer
ajustes diarios nas posic¢des futuras, as mudancas no valor sdo realizadas mediante pagamentos em
dinheiro de ou para a bolsa, e a posicdo futura aberta sempre tem o valor justo igual a zero. As

entradas necessarias no diario, em suas devidas datas, seguem abaixo:

Data

Entrada

Débito

Crédito

1/12/20X0

Conta de commodities

Caixa

(referente ao depo6sito de margem
inicial de $ 600,00 por contrato futuro
de 19 de fevereiro de 20X1)

5.400

5.400

31/12/20X0

Conta de commodities

Caixa

(referente aos pagamentos a bolsa na
forma de ajustes diarios para cobrir
perdas de 225.000 x ($ 0,795 - $
0,836) = $ 1,025 por contrato)
Resultado

Conta de commodities

(referente as perdas realizadas na
posicao futura por meio dos ajustes
diarios)

Estoque de cobre

Resultado

(ajustar o valor de custo do estoque no
montante devido a mudanca do preco a
vista de cobre na regido da companhia
ABC, de $ 0,80 para $ 0,84)

9.225

9.225

9.000

9.225

9.225

9.000

19/02/20X2

Conta de commodities

Caixa

(referente aos pagamentos adicionais
ao Comex para cobrir perdas adicionais
de 25.000 x ($0,853 — $0,836) = $ 425
por contrato)

Resultado

Conta de commodities

(referente a perdas realizadas na
posicao futura por meio dos ajustes
diarios)

Estogue de cobre

Ganhos

(ajustar o valor do estoque referente as
mudangas do preco spot de cobre na
regido da companhia ABC, de $ 0,84
para $ 0,86)

Caixa

Conta de commodities

3.825

3.825

4.500

5.400

3.825

3.825

4.500

5.400
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(referente ao retorno do depdsito de
margem)

Comentarios adicionais:

1.

A companhia precisa decidir e documentar com antecedéncia como ira avaliar e medir a
efetividade esperada do hedge. Neste exemplo, a companhia utilizou mudangas nos precos a
vista. Outra forma seria medir a efetividade do hedge como a mudanca no preco do cobre para
entrega em fevereiro. Sob essa forma, a parte efetiva do hedge seria baseada nas mudancas
seguintes dos precos.

Neste exemplo, o estoque de cobre (225.00 quilos) é um mudltiplo inteiro do contrato futuro
(25.000 quilos). Na prética, esse caso € improvavel. Por exemplo, se o estoque fosse de
210.000 quilos, a escolha seria entre oito contratos (resultando em sub-hedge) ou nove
contratos (resultando em sobre-hedge). No caso do sub-hedge, o item protegido seria 200.000
quilos do estoque do cobre, com 10.000 quilos permanecendo sem hedge. No caso do sobre-
hedge, 8,4 (210.000/25.000) dos contratos futuros seriam designados como instrumentos de
hedge para o risco de preco do estoque, e a contabilizacdo seria feita como mostrado para
esses 8,4 contratos.

A partir de 28 de fevereiro, o valor de custo do estoque é $ 171.000,00 ($ 157.500,00 + o
ajuste de 31 de dezembro de $ 9.000,00 e o ajuste de 19 de fevereiro de $ 4.500,00). Esse
aumento no estoque no balanco sera imputado ao Custo das Mercadorias Vendidas quando o
cobre for usado na fabricacdo de produtos e finalmente vendido aos consumidores.

O uso da contabilizacdo do hedge resulta no valor de custo do estoque acima do custo original.
Para fins de aplicacdo de testes do custo ou mercado dos dois 0 menor, uma nova base de
custos (como ajuste pelos ganhos ou perdas dispensando o tratamento contébil do hedge) é
estabelecida.

Vale ressaltar que a metodologia da contabilizacdo do hedge (hedge accounting) é optativa.
No entanto, ela deriva diretamente do regime de competéncia. Ou seja, as variagdes no valor
justo do instrumento de hedge (contrato futuro neste exemplo) e do objeto de hedge (estoque
neste exemplo) devem ser reconhecidas no resultado no mesmo momento (isso n&o ocorre em
posicBes com derivativos com finalidade especulativa). Assim, apesar de ser optativo, o hedge
accounting é o tratamento contabil mais adequado do ponto de vista técnico. Ou seja, as
entidades que possuem instrumentos derivativos com finalidade de hedge sdo fortemente
incentivadas a adotar o hedge accounting como forma de representar mais adequadamente a
realidade econdmica em suas demonstracdes. No exemplo acima, se a companhia ABC ndo
tivesse documentado adequadamente (um dos requisitos para a classificagdo como hedge) a
transagdo com os contratos futuros, ela teria que designa-los como titulos para negociacao.
Nesse caso, 0 resultado dos derivativos continuaria a ser registrado em resultado, mas a
variacdo no valor justo do estoque ndo. Isso geraria uma séria falha na representacdo da
realidade econémica da companbhia.

Este exemplo tem finalidade didatica. Ele ndo é uma recomendagdo de estratégia de hedge.
Especialmente porque o uso de contratos futuros é extremamente arriscado, uma vez que
expde a companhia a diversos riscos relacionados ao fluxo de caixa mesmo que o hedge seja
altamente eficaz.

A companhia deste exemplo ndo esta protegendo eventuais riscos de variacdo cambial
oriundos dos precos da commodity no mercado internacional. Dentro das regras deste
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Comunicado, a companhia pode escolher proteger somente um tipo de risco ao qual ela esteja
exposta.

2. Hedge de fluxo de caixa de venda projetada usando contrato a termo.

Um produtor de petréleo prevé sua producdo em 100.000 barris no primeiro trimestre de 20X1. Em
dezembro de 20X0, o petroleo é vendido por $ 25,00 o barril no mercado a vista. O produtor de
petréleo espera ser capaz de vender o primeiro quarto da producdo a $ 25,00 por barril, mas
enfrenta o risco de o preco do petréleo diminuir antes que o dleo possa ser produzido e vendido. Em
10 de dezembro de 20X0, o produtor decide fazer hedge da venda antecipada de 100.000 barris
vendendo 33 contratos futuros de 1.000 barris de petréleo bruto para entrega em janeiro, 33
contratos para entrega em fevereiro, e 34 contratos para entrega em marco na bolsa. O negocio
requer um deposito de margem inicial de $ 750,00 por contrato.

Designacéo do hedge (cobertura)

O produtor de petréleo designa os contratos futuros de petréleo como hedge de fluxo de caixa
perante mudancas de fluxo de caixa previstas nas vendas de petréleo. Se o preco do petroleo
declinar e o hedge for eficaz, menores receitas de vendas devem ser compensadas por ganhos na
posicao vendida no mercado futuro de petréleo. Similarmente, se o preco do 6leo aumentar, maiores
receitas de vendas sdo compensadas por perdas na posi¢do vendida no mercado futuro de petréleo.

Efetividade esperada do hedge

O preco do petrdleo bruto depende primeiramente da qualidade e da localidade. Por exemplo,
petréleo com pouco enxofre tem um prémio em relacdo ao petréleo que contém alto teor de enxofre.
A expectativa da efetividade do hedge depende das caracteristicas do petroleo que o produtor espera
extrair relativamente as caracteristicas especificas do contrato de petréleo bruto na New York
Mercantile Exchange. Baseado na analise quimica da producgdo de 6leo recente, o produtor espera
que o 6leo possa satisfazer as especificacdes do contrato de petréleo bruto da New York Mercantile
Exchange. Por causa da quantidade e datas de entrega das posicdes futuras, ele espera que 0s
contratos futuros fornecam grande efetividade na cobertura (hedge) dos fluxos de caixa na venda do
petroleo. Note-se que, se 0 petrdleo que o produtor extrair ndo corresponder as especificidades da
New York Mercantile Exchange, o produtor deve avaliar a expectativa de efetividade comparando
as ultimas movimentac@es nos precos pelo tipo de petréleo e pelo contrato especifico de petréleo.

Comportamento subsequente do preco

Precos futuros e a vista nas datas definidas séo:

10/12 31/12 31/01 28/02 31/03
Precoavista | $25,00 $ 24,00 $ 23,00 $ 22,00 $ 20,00
Futuro Janeiro | $24,90 $ 23,95 $ 23,00 - -
Futuro $ 24,70 $ 23,80 $ 22,95 $ 22,00 -
Fevereiro
Futuro Marco | $2450 | $2360 | $22,75 | $21,95 | $20,00

Efetividade real do hedge
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Como o produtor temia, 0 preco a vista do petroleo caiu durante o periodo, assim como 0s pregos
em cada contrato futuro. Assim, o produtor esta sofrendo uma perda econémica devido a queda no
preco do petrdleo, e isso é compensado pelos ganhos na posi¢do vendida no mercado futuro. Em 31
de dezembro, as posic¢des futuras tinham gerado os seguintes ganhos:

31/01 — futuros
28/02 — futuros
31/03 — futuros
Total

($ 24,90 - $ 23,95) x 33.000 barris = $ 31.350,00

($ 24,70 - $ 23,80) x 33.000 barris = $ 29.700,00

($ 24,50 - $ 23,60) x 34.000 barris = $ 30.600,00
$91.650,00

Em 31 de janeiro, ganhos adicionais de $ 88.300,00 ($ 179.950,00 — a quantia de 31 de dezembro
de $ 91.650,00) na posi¢do vendida no mercado futuro foram realizados:

31/01 — futuros
28/02 — futuros
31/03 — futuros
Total

($ 24,90 - $ 23,00) x 33.000 barris = $ 62.700,00
($ 24,70 - $ 22,95) x 33.000 barris = $ 57.750,00
($ 24,50 - $ 22,75) x 34.000 barris = $ 59.500,00
$ 179.950,00

A real efetividade do hedge é apreciada por meio da comparacdo da mudanca cumulativa nas
receitas esperadas com 0s ganhos ou as perdas acumulados nas posi¢fes futuras em cada data. A
comparacdo entre a mudanca na expectativa das receitas (relacionada ao preco spot original de $

25,00 o barril) e os resultados de ganhos e perdas segue abaixo:

Mudanca na expectativa da receita de vendas acumulada
Lucro )
Petréleo de | Petréleo de | Petrdleo de acumulado |r_1d}0_e de
Data o ; Total nos eficacia do
janeiro fevereiro marco
contratos hedge
futuros
($24-% ($24-% ($24-%
25) X 25) X 25) X
33.000 33.000 34.000 $ $
8U12 | \oris= | barris= | barris= | 100.000,00 | 91.65000 | 09165
-3 -3 -3
33.000,00 | 33.000,00 | 34.000,00
($23-% ($23-% ($23-%
25) X 25) X 25) X
33.000 33.000 34.000 $ $
8101 | parris= | barris= | barris= | 200.000,00 | 179.95000 | 98997
-3 -3 -3
66.000,00 | 66.000,00 | 68.000,00

Desde que o indice de eficacia do hedge esteja entre 0,80 e 1,25 em ambas as datas, o0 hedge é

considerado de alta efetividade.

Contabilizacéo
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O ganho com hedge ndo pode ser reconhecido na conta de ganhos até 0 momento em que o item
protegido (a venda de petréleo) afete a demonstracdo do resultado de fato. Até isso ocorrer, 0 ganho
fica como um componente do AAP (Ajuste de Avaliacdo Patrimonial). Essa quantia é limitada ao
menor entre 0 ganho dos futuros e a mudanca esperada nos fluxos de caixa; dado que o ganho com
futuros € menor, o total do ganho ou perda com futuros entra no AAP. Em 31 de janeiro, o produtor
fecha a posicdo futura de janeiro comprando 33 contratos de 1.000 barris a $ 23,00 cada,
considerando os ganhos de $ 62.700,00 na posicao futura de janeiro. Os 33.000 barris de petréleo
produzidos em janeiro sdo vendidos pelo preco spot de $ 23,00/barril, e os ganhos referentes ao
hedge desta venda séo reconhecidos no resultado.

Data Entrada Débito Crédito
10/12/20X0 | Conta de commodities 75.000
Caixa 75.000
(referente ao deposito de margem inicial
de $ 750,00 por contrato em 100 contratos
futuros de petrdleo bruto)
31/12/20X0 | Conta de commodities 91.650
AAP 91.650
(referente aos ganhos com posi¢des
futuras como componente do AAP)
31/01/20X1 | Conta de commodities 88.300
AAP 88.300
(referente aos ganhos adicionais com
posicdes futuras como componente do
AAP)

Contas a receber 759.000
Vendas 759.000
(referente & venda de 33.000 barris de
petroleo a $ 23,00/barril)

AAP 62.700
Ganhos 62.700
(reconhecer ganhos na posicéo futura de
janeiro)

Caixa 87.450
Conta de commodities 87.450
(referente a retirada do ganho de $
62.700,00 + depdsito de margem inicial
de $ 24.750,00 da conta de commodities
apos fechar os 33 contratos de janeiro)

Comentarios adicionais:

1. A contabilizacdo das mudancas no preco do petréleo em 28 de fevereiro e 31 de marco é
similar a contabilizacdo de 31 de janeiro.

2. Note-se que o efeito no resultado em janeiro ¢ $ 821.700,00 ($ 759.000,00 + $ 62.700,00).
Compare esse efeito ao do dos $ 825.000,00 que seriam alcancados se a producédo de petroleo
de janeiro fosse efetivamente vendida por $ 25,00/barril. A diferenca de $ 3.300,00 é devida a
diferenca entre o spot inicial e os pregos futuros.

3. A contabilizacdo mostrada assume que o componente do valor do tempo dos pregos futuros
(transmisséo de desconto ou prémio) ndo é excluido da medicdo da efetividade do hedge. As
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6.

normas internacionais permitem que esse componente seja excluido, o que causaria a medicao
do desempenho do hedge baseado nas mudancas do preco a vista. Se essa opgdo fosse
aplicada neste exemplo, o montante diferido no AAP seria exatamente igual & mudanca na
expectativa da receita do petroleo, e o delta ratio seria igual a 1,0. Nesse caso, 0s ganhos
seriam cobrados pela variagdo do desconto ou do prémio. Por exemplo, os lancamentos de
dezembro seriam como segue abaixo:

Conta de commodities 91.650
Ganhos 8.350
AAP 100.000

O efeito dos ganhos de $ 8.350,00 € igual a variagdo de $ 0,05 na transmissdo do desconto nos
33.000 contratos de janeiro, mais a mudanga de $ 0,10 na transmisséo do desconto nos 33.000
contratos de fevereiro, mais a variacdo de $ 0,10 na transmissdo do desconto nos 34.000
contratos de marco. A opcdo de incluir ou excluir o componente do valor do tempo da
mensuracdo da efetividade do hedge é uma escolha (trade-off) entre alta probabilidade de
encontrar os critérios de efetividade e o impacto na demonstracdo do resultado quando o
componente do valor do tempo é excluido.

O custo mais importante do hedge nessa situacdo € a oportunidade perdida de se obter lucros
adicionais se 0 preco do petroleo tivesse subido ao invés de caido. Se o preco do 6leo tivesse
subido, perdas nos contratos futuros compensariam 0s aumentos nas receitas das vendas de
petrdleo.

O exemplo assume que a producdo atual é igual a producdo prevista. Na pratica, isso € um
caso raro. Se a produgéo atual excedesse a producdo estimada, na qual o hedge foi baseado, o
resultado seria que parte do fluxo de caixa estaria descoberta, sem protecdo. Por exemplo, se a
producdo atual de janeiro fosse de 35.000 barris ao invés de 33.000 barris, 0 produtor nao
estaria protegido quanto as perdas referentes a queda nas receitas nos 2.000 barris adicionais.
A efetividade do hedge seria calculada com base nos 33.000 barris. Por outro lado, se a
producdo atual fosse menor do que o previsto, parte do ganho ou perda com o hedge néo seria
incluida na contabilizacdo do hedge. Por exemplo, se a producdo atual de janeiro fosse de
30.000 barris ao inves dos 33.000 barris previstos, apenas 0s ganhos em 30 dos 33 contratos
futuros estariam qualificados para fazer parte da contabilizacdo do hedge. Assim, o célculo da
efetividade do hedge seria baseado nos 30.000 barris, e as perdas e ganhos nos outros trés
contratos seriam reconhecidos imediatamente na conta de ganhos. Esse tratamento reflete uma
regra geral na qual a operacdo de hedge deve ser suspensa quando se sabe gque a expectativa da
transag@o ndo ocorrera.

Este exemplo tem finalidade didatica. Ele ndo € uma recomendacéo de estratégia de hedge.

3. Hedge de valor justo de divida pré-fixada com swap de taxa de juros

Em primeiro de janeiro de 20X1, a companhia toma um empréstimo de $ 10 milhGes para serem
pagos em 31 de dezembro de 20X2, com taxa de juros anual de 7%, a serem pagos ao fim de cada
trimestre; pagamentos antecipados resultam em uma consideravel penalidade. Dado que a
companhia tem um namero significativo de ativos com taxas de juros flutuantes, ela decide que
prefere pagar uma taxa de juros flutuante em seu emprestimo. Para acompanhar isso, a companhia
entra num swap com perna ativa pré e passiva pos, com prazo de dois anos e o valor de referéncia
(nocional) de $ 10.000.000,00. Sob esse swap, no Gltimo dia de cada trimestre, a companhia recebe
um pagamento fixo baseado na taxa de juros de 6,5% ($ 162.500,00 = $ 10.000.000,00 x 0,065 x
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3/12) e faz o0 pagamento de LIBOR + 25 pontos base (basis points), e a LIBOR é recalibrada no
comeco de cada trimestre. No dia 1° de janeiro de 20X0, a LIBOR era 6,25%.

Designacéao do hedge

A companhia designa o swap como hedge do valor justo quanto a mudangas no valor do débito em
taxa fixa devido a diferengas na LIBOR.

Expectativa de efetividade do hedge

Esse hedge preenche todos os requisitos para permitir que se assuma sua efetividade. No entanto, o
teste de eficacia deve ser realizado mesmo neste caso. Especificamente as seguintes caracteristicas
sdo importantes:

1. O valor de referéncia do swap bate com o montante principal dos juros de rolamento ativo ou
passivo.

2. O valor justo do swap no inicio da opc¢édo de hedge é zero.

3. A formula para computar as liquidac6es sob a taxa de juros do swap é a mesma em cada data
de pagamento.

4.  Os juros de rolamento do passivo sendo protegido ndo sdo pagaveis antecipadamente.

5. O indice no qual a perna variavel do swap estd baseada € a mesma taxa de juros padrdo
designada como a taxa de juros com risco que esta sendo protegida (LIBOR em ambos os
casos).

6. A taxa de juros de rolamento ativo ou passivo ou 0 proprio swap ndo tem termos ndo usuais
que invalidariam assumir a ndo inefetividade.

7. A data de vencimento do swap é a mesma da maturidade da taxa de juros de rolamento ativo
Ou passivo.

8. A taxa variavel de juros do swap nao tem teto, ou chéo.

9.  Ointervalo entre a reprecificacdo das taxas variaveis de juros no swap € frequente o suficiente
para justificar que se assuma que 0 pagamento ou recebimento varidvel esta na taxa de
mercado (trés meses).

Subsequente comportamento dos precos

Durante o termo do swap, taxas de juros flutuam, conduzindo a mudangas no valor do swap. Para
simplificar, neste exemplo, assumiremos que a curva é plana; isso significa que estamos assumindo
que se espera que as taxas de juros em cada periodo futuro seja a mesma do periodo corrente. Uma
curva plana significa dizer que (1) o pagamento liquido estimado para cada periodo futuro é o
mesmo pagamento liquido do periodo corrente e (2) a taxa de desconto é a mesma em cada periodo
futuro.

Assumindo uma curva plana, as taxas de juros e o valor justo estimado do swap sobre o termo do
swap sao apresentados na tabela abaixo:
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Taxa Pagamen
flutuant D'Ziﬁgga svf/?ol;()j?jo NPV at
Trimestr e: Lo Pagament | LIBOR
edata | LIBOR | 8% de | proximo 0 425 NPV
) taxa fixa | trimestre . variacao
final + 25 restantes basis
basi e taxa por ;
asis flutuant point
oint utuante perna
P flutuante
01/01/X1 | 6,50% 0 0 8 0 0
31/03/X1 6,55 [0,05]% | $[1.250] 7 $[8.204] | $[8.204]
30/06/X1 6.75 [0,25] [6.250] 6 [35.381] | [27.177]
30/09/X1 7,00 [0,50] [12.500] 5 [59.348] | [23.967]
31/12/X1 6,85 [0,35] [8.750] 4 [33.551] 25.797
31/03/X2 6,70 [0,20] [5.000] 3 [14.511] 19.040
30/06/X2 6,95 [0,45] [11.250] 2 [21.926] [7.415]
30/09/X2 7,15 [0,65] [16.250] 1 [15.964] 5.962
31/12/X2 NA NA 0 0 0 15.964

Por exemplo, em 30 de junho de X1, a companhia fez um pagamento liquido de $ 1.250,00 baseado
na taxa de juros de 6,55% aplicavel ao segundo trimestre. Baseada taxa de juros de 6,75%
reprecificada em junho, o pagamento esperado para o terceiro trimestre e 0s subsequentes trimestres
seria de $ 6.250,00, e o valor presente dos seis pagamentos restantes dessa quantia, descontados a
6,75%, seria $ 35.381,00.

Real efetividade do hedge

A companbhia deve realizar o teste de efetividade considerando pelo menos um cenério de variacao.
Contabilidade

Segue dentro dos procedimentos abaixo

1.

Calcular e registrar as despesas com juros usando uma taxa combinada aplicada ao montante
principal do débito de taxa fixa. Neste exemplo, a taxa combinada é LIBOR + 75 pontos base
(basis points), que € o total de:

(@) a diferenca entre a taxa fixa a ser recebida no swap e a taxa fixa a ser paga no débito.
Neste exemplo, a diferenca é o pagamento liquido de 0,5% (7% de juros pagos no débito
— 6,5% de juros recebidos no swap);

(b) ataxa flutuante a ser paga no swap, LIBOR + 25 basis points, neste exemplo.

Ajustar o swap ativo ou passivo (poderia até ser um ativo em um periodo e um passivo em
outro) para seu estimado valor justo e ajustar o débito na quantia compensatoria. Os
lancamentos no Diario, para refletir essa contabilizacdo, sdo resumidos como segue (creditos
estdo entre parénteses):

Caixa Swap Débito
$ $ $

Despesas com

Entrada .
juros

Data
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1°/01/20 | Emissdo da divida | 10.000.000 - [10.000.000] -
X1 Saldo de [10.000.000]
1°/01/20X1

31/03/20 | Juros da divida [175.000] 175.000
X1 Liquidacéo do 0 0
swap
Ajuste de swap e [8.204] 8.204
da divida [8.204] [9.991.796] 175.000

Saldo de
31/03/20X1

30/06/20 | Juros da divida [175.000] 175.000
X1 Liquidagéo do [1.250] 1.250
swap
Ajuste de swap e [27.177] 27.177
da divida [35.381] [9.964.619] 176.250
Saldo de
30/06/20X1

30/09/20 | Juros da divida [175.000] 175.000
X1 Liquidacéo do [6.250] 6.250
swap
Ajuste de swap e [23.967] 23.967
da divida [59.348] [9.940.652] 181.250
Saldo de
30/09/20X1

31/12/20 | Juros da divida [175.000] 175.000
X1 Liquidagéo do [12.500] 12.500
swap

Ajuste de swap e 25.797 [25.797]
da divida [33.551] [9.966.449] 187.500
Saldo de

31/12/20X1

31/03/20 | Juros da divida [175.000] 175.000
X2 Liquidagéo do [8.750] 8.750
swap
Ajuste de swap e 19.040 [19.040]
da divida [14.511] [9.985.489] 183.750
Saldo de
31/03/20X2

30/06/20 | Juros da divida [175.000] 175.000
X2 Liquidacéo do [5.000] 5.000
swap
Ajuste de swap e [7.415] 7.415
da divida [21.926] [9.978.074] 180.000
Saldo de
30/06/20X2

30/09/20 | Juros da divida [175.000] 175.000

X2 Liquidacéo do [11.250] 11.250
swap
Ajuste de swap e 5.962 [5.962]
da divida [15.964] [9.984.036] 186.250
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Saldo de
30/09/20X2
31/12/20 | Juros da divida [175.000] 175.000
X2 Liquidagéo do [16.250] 16.250
swap
Ajuste de swap e 15.964 [15.964]
da divida [10.000.000] 10.000.000
Reembolso da 0 0 191.250
divida
Saldo de
31/12/20X2

Comentarios adicionais:

1. O montante registrado como despesa de juros em cada periodo é igual a LIBOR + 0,75%
aplicados ao valor de face do débito de $ 10.000.000,00.

2. O total do valor do swap acrescido do débito é igual a $ 10.000.000,00, em cada ponto no
tempo.

3. O efeito da contabilizacdo mostra a mesma despesa com juros e passivo total que poderia ser
mostrada se o débito fosse emitido originalmente com taxa flutuante de LIBOR + 0,75%.

4. Este exemplo tem finalidade puramente didatica, ndo servindo como orientacdo para a
realizacdo de operacoes.

4. Hedge de fluxo de caixa de divida pos-fixada com swap de taxa de juros

Em 1° de janeiro de 20X0, uma companhia tomou um empréstimo de $ 10 milhGes a serem pagos
em 31 de dezembro de 20X1. A taxa de juros anual é LIBOR + 75 basis points em pagamentos ao
fim de cada trimestre. Por ndo ter ativos de taxa variavel, a companhia prefere pagar uma taxa fixa
nos juros sobre o empréstimo. Para realizar essa operacdo, a companhia realiza um swap no qual se
paga taxa fixa e se recebe taxa de juros flutuante, com termo de dois anos e valor principal de $
10.000.000,00. Sob esse swap, no ultimo dia de cada trimestre, a companhia paga fixamente o valor
de $ 162.500,00 ($ 10.000.000,00 x 0,065 x 3/12) e recebe uma quantia variavel igual a LIBOR +
25 basis points, com LIBOR do comeco do trimestre. Em 1° de janeiro de 20X0, a LIBOR era de
6,25%.

Designacéao do hedge

A companhia designa a operagdo de swap como hedge de fluxo de caixa quanto a variabilidade das
taxas juros do empréstimo devido a mudancas na LIBOR.

Expectativa de efetividade do hedge

Apesar de todas as condigdes do swap serem iguais as da divida, o teste de efetividade é necessario.
As condigdes seguem abaixo:

1. O montante de referéncia do swap bate com o montante principal dos juros de rolamento ativo
Ou passivo.

2. O valor justo do swap no inicio da opg¢éo de hedge é zero.
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3. Aformula para computar os pagamentos sob a taxa de juros do swap é a mesma em cada data
de pagamento.

4. Os juros de rolamento ativo ou passivo sendo protegido ndo sdo pagéveis antecipadamente.
5. O indice no qual a perna variavel do swap estd baseado é a mesma taxa de juros benchmark
designada como a taxa de juros com risco que esta sendo protegida (LIBOR em ambos 0s

casos).

6. A taxade juros de rolamento ativo ou passivo ou 0 préprio swap ndo tem termos nao usuais
que invalidariam assumir a ndo inefetividade.

7. Todos os juros pagos ou recebidos na taxa variavel (ativo ou passivo) durante o termo do
swap sdo designados como protegidos, e nenhum pagamento de juros além do termo do swap
é designado como protegido.

8. A taxavariavel de juros do swap nao tem teto, ou chéo.

9.  Asdatas de reprecificacdo do swap batem com as do débito de taxa flutuante.

Subsequente comportamento do preco

Para simplificar, assume-se que as taxas de juros em cada periodo futuro sejam a mesma do periodo

corrente, ou seja, a curva € plana. As seguintes taxas de juros e o0s estimados valores justos do swap
estdo de acordo com os termos do swap:

Taxa Diferenca | Pagamento
flutuante: entre doswap do | Pagam | NPV at
" | 6,5% de préximo entos | LIBOR + NPV
Data LIBOR + : .
taxa fixae | trimestre | restant | 25 pontos mudanca
25 pontos b
base taxa perna es ase
flutuante | flutuante
01/01/X0 6,50% 0 0 8 0 0
31/03/X0 6,55 [0,05]% $1.250 7 $8.204 $8.204
30/06/X0 6.75 [0,25] 6.250 6 35.381 27.177
30/09/X0 7,00 [0,50] 12.500 5 59.348 23.967
31/12/X0 6,85 [0,35] 8.750 4 33.551 [25.797]
31/03/X1 6,70 [0,20] 5.000 3 14.511 [19.040]
30/06/X1 6,95 [0,45] 11.250 2 21.926 7.415
30/09/X1 7,15 [0,65] 16.250 1 15.964 [5.962]
31/12/X1 NA NA 0 0 0 [15.964]

Real efetividade do hedge

Devem ser realizados testes de eficacia do hedge com pelo menos um cenério de variacéo.

213

NBC TG — Interpretacdes e Comunicados




Contabilizacéo
A contabilizacéo deve seguir os procedimentos abaixo:

1.

Calcular e registrar as despesas com juros usando uma taxa combinada aplicada ao montante
principal do débito em taxa flutuante. A taxa combinada é de 7% neste exemplo, e refere-se a:

(a) a diferencga entre a taxa varidvel a ser recebida no swap e a taxa variavel a ser paga no
débito. Neste exemplo, a diferenca é o pagamento de 0,5% (LIBOR + 0,75 pagos no
débito menos LIBOR + 0,25 recebidos no swap);

(b) ataxa fixa a ser paga no swap, 6,5%, neste exemplo.

Ajustar o swap ativo ou passivo para seu estimado valor justo e ajustar a conta AAP por meio
de montante compensatdrio. Os lancamentos no Diario, para refletir essa contabilizacdo, sao
resumidos como segue (créditos estdo entre parénteses):

Data

Entrada

Caixa
$

Swap
$

Débito
$

AAP

Despesas com
juros
$

1°/1/20X0

Emissdo da
divida
Saldo de
1°/01/20X0

10.000.000

[10.000.000]

[10.000.000]

31/3/
20X0

Juros da
divida
[7,00%]
Liquidagéo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP

Saldo de
31/03/20X0

[175.000]

8.204

8.204

[10.000.000]

[8.204]

[8.204]

175.000

175.000

30/6/
20X0

Juros da
divida
[7,05%]
Liquidagéo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP

Saldo de
30/06/20X0

[176.250]

1.250

27.177

35.381

[10.000.000]

[27.177]

[35.381]

176.250

[1.250]

175.000

30/9/20X0

Juros da
divida
[7,25%]
Liquidagéo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP
Saldo de

[181.250]

6.250

23.967

59.348

[10.000.000]

[23.967]

[59.348]

181.250

[6.250]

175.000
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30/09/20X0

31/12/
20X0

Juros da
divida
[7,50%]
Liquidacéo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP

Saldo de
31/12/20X0

[187.500]

12.500

[25.797]

33.551

[10.000.000]

25.797

[33.551]

187.500

[12.500]

175.000

31/3/
20X1

Juros da
divida
[7,35%]
Liquidacdo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP

Saldo de
31/03/20X1

[183.750]

8.750

[19.040]

14511

[10.000.000]

19.040

[14.511]

183.750

[8.750]

175.000

30/6/
20X1

Juros da
divida
[7,20%]
Liquidacdo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP

Saldo de
30/06/20X1

[180.000]

5.000

7.415

21.926

[10.000.000]

[7.415]

[21.926]

180.000

[5.000]

175.000

30/9/
20X1

Juros da
divida
[7,45%]
Liquidacdo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP

Saldo de
30/09/20X1

[186.250]

11.250

[5.962]

15.964

[10.000.000]

5.962

[15.964]

186.250

[11.250]

175.000

31/12/
20X1

Juros da
divida
[7,65%]
Liquidagéo
do swap
Ajuste de
swap e
AAP
Reembolso
da divida
Saldo de

[191.250]

16.250

[10.000.000]

[15.964]

10.000.000

0

15.964

191.250

[16.250]

175.000
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| 31/12/20X1 |

Comentarios adicionais:

1. O mesmo montante é lancado como despesa financeira a cada periodo, consistente com a

transformac&o do débito de taxa flutuante em débito com taxa fixa.

2. Acompanhar a quantia adicionada e retirada do AAP é dificil porque as contas de swap e
AAP sdo ajustadas ao saldo correto em base liquida. Em outra abordagem dos langcamentos do
diario, produzem-se os mesmos saldos, mas facilita-se 0 monitoramento das entradas do AAP,
COMO segue, para 0s primeiros dois quartos:

Data

Entrada

Caixa
$

Swap
$

Débito
$

AAP

Despesas com

Juros
$

1°/1/20X0

Emissdo da
divida
Saldo de
1°/01/20X0

10.000.00

0

[10.000.000]
[10.000.000]

31/3/20X0

Juros da
divida
[7,00%0]
Liquidacdo
do swap
Ajuste de
swap e AAP
Saldo de
31/03/20X0

[175.000]

$ 8.204

8.204

[10.000.000]

[8.204]

[8.204]

175.000

175.000

30/6/20X0

Juros da
divida
[7,05%]
Liquidagéo
do swap
Reclassificar
AAP

Ajuste de
swap e AAP
Saldo de
30/06/20X0

[176.250]

1.250

[1.250]

28.427

35.381

[10.000.000]

1.250
[28.427]

[35.381]

176.250

[1.250]

175.000

3. Este exemplo tem finalidade unicamente didatica, ndo sendo uma recomendacdo de operacdes

de hedge.

5. Hedge de fluxo de caixa de emissdo projetada de divida usando futuros

Em 30 de junho de 20X0, uma companhia prevé que emitira um titulo no mercado americano de $
10.000.000,00, de cinco anos, com taxa fixa de juros, em 1° de janeiro de 20X1. A companhia esta
convencida de que as taxas de juros americanas vdo subir e sair da taxa atual de 8%. Entdo, decide
fazer hedge adquirindo opg0es de venda de taxa de juros americana. A duration da operagéo indica
que se devem adquirir 94 op¢bes put com vencimento para dezembro de 20X0. O futuro de juros
tem preco de 102 5/32 em 30 de junho de 20X0, e opg¢des put com preco de exercicio igual a 102
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sdo precificadas a 53/64, ou $ 828.125,00 por contrato. Entdo, a companhia adquire 94 opg¢des a
este preco, pagando $ 77.844,00.

Designacéao do hedge

A companhia designa as op¢es como hedge de fluxo de caixa dos pagamentos futuros de juros em
sua emissdo de divida de taxa fixa de juros.

Expectativa de efetividade do hedge

Por causa do uso da duration, a companhia espera que o hedge seja altamente efetivo em eliminar
riscos relacionados a aumentos nas taxas de juros de mercado. Se a taxa de juros de mercado sobe, a
companhia terd ganho nas opg¢des que vao compensar seus altos pagamentos de juros na divida a ser
emitida. Se a taxa de juros de mercado cair, entretanto, a divida sera emitida a uma taxa de mercado
menor e as opgOes ndo serdo exercitadas e vao expirar.

Subsequente comportamento dos precos

Como a companhia temia, as taxas de juros subiram entre junho de 20X0 e janeiro de 20X1, com 0
titulo do tesouro americano rendendo 6,06% em 30 de setembro de 2003 e 6,5% no dia 1° de janeiro
de 20X1. Os spreads de crédito permaneceram constantes em 2,5%, entdo, a companhia projetou a
taxa de sua divida a 8,56% como em 30 de setembro de 20X0, e finalmente suas obrigacdes foram
para 9% em 1° de janeiro de 20X1. O pre¢o dos contratos segue abaixo:

Preco Preco futuro Preco das Preco de 94 Lucro
opcoes opgoes put acumulado
30/06/20X0 102 5/32 53/64 $ 77.844,00 -
30/09/20X0 99 24/32 2 39/64 $245.281,00 | $167.437,00
31/12/20X0 97 28/32 4 8/64 $387.750,00 | $309.906,00

O efeito liquido do hedge da companhia foi o ganho de $ 309.906,00, igual & mudanca no valor
intrinseco das opgdes de $ 387.750,00 menos o vencimento do valor inicial no tempo da opgéo de $
77.844,00.

Com o preco de exercicio de 102, o valor intrinseco da op¢do em cada periodo foi como segue
abaixo:

Preco Preco futuro | Preco oncses Valor intrinseco Valor intrinseco para
¢ ¢ G0 0% [preco futuro — 102] 0s 94 contratos
30/06/20X0 | 102 5/32 53/64 0 -
30/09/20X0 | 99 24/32 2 39/64 2 16/64 $211.500,00
31/12/20X0 | 97 28/32 4 8/64 4 8/64 $ 387.750,00

Real efetividade do hedge

A companhia avalia a efetividade do hedge comparando a mudanga do valor intrinseco das opgdes
ao valor presente das mudancas na expectativa dos pagamentos de juros causadas por variagdes nas
taxas de juros de mercado.
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Taxa Pagamento | Mudanca NPV da
projetada dos juros | acumulada | variagéo Variagéo
do semianuais no no no valor .
Data . —_ Delta ratio
empréstimo | esperado | pagamento | pagamento | intrinseco
para sobre 0s $10 | dosjuros | dos juros | das opgoes
1/01/20X1 milh0es semianuais | semianuais
30/06/20X0 8,00% $ 400.000 - - -
30/09/20X0 8,56% $ 428.000 $28.000 | $227.105 | $211.500 | 93,10%
31/12/20X0 9,00% $ 450.000 $50.000 | $405.544 | $387.750 | 95,60%

Desde que o indice delta esteja dentro da faixa de 0,80 — 1,25, o hedge é considerado efetivo em 30
de setembro de 20X0 e 31 de dezembro de 20X0. Note-se que 0 preco de exercicio das opcdes era
102 e que quando as opg¢des foram adquiridas, o futuro era 102 5/32. A opcdo ndo estava
exatamente no dinheiro quando foi emitida, e a diferenca de 5/32 representa um risco nao coberto.
Esse risco descoberto, sem hedge, é a razdo pela qual as op¢bes ndo compensaram completamente o
aumento nos pagamentos de juros.

Contabilizacéo

Desde que a companhia designou as opcées como hedge de fluxo de caixa, mudangas nos valores
das opgdes representando hedge efetivo sdo langadas como um componente da AAP. Quantias
representando inefetividade do hedge séo reconhecidas imediatamente em ganhos, e as varia¢fes do
valor no tempo das opcles excluidas da mensuracdo da efetividade do hedge reconhecidas em
ganhos.

Uma vez que o titulo de 5 anos com principal de $ 10.000.000,00, e taxa de 9% € efetivamente
emitido, o saldo em AAP é reclassificado em ganhos utilizando-se 0 método da taxa efetiva de
juros.

A taxa de juros efetiva é a que amortiza o saldo do AAP e pode ser obtida achando-se a taxa interna
de retorno do pagamento inicial de $ 10.387.750,00 (principal mais o saldo do AAP), 10
pagamentos semianuais de $ 450.000,00 cada, e o pagamento do principal, $ 10.000.000,00, apds 5
anos. Esse célculo pode ser resolvido usando-se a fungdo IRR do Excel ou de calculadora
financeira; este produz a taxa efetiva de juros de 8,0429%. A diferenca entre juros a 8,0429% e o
real 9% taxa do coupon reduz o saldo do AAP.

Débito
77.844

Data Entrada Crédito

30/06/20X0

Opcdes put

Caixa

(referente a aquisi¢do dos 94 contratos de
opc¢ao)

Opcdes put

Ganhos

AAP

(referente ao aumento no valor das opgoes
de $ 77.844 para $ 245.281, com hedge
efetivo langado em AAP e mudangas do
valor do tempo nas opgdes reconhecidas
em ganhos)

Opcdes put

Ganhos

77.844

167.437
44.063

30/09/20X0

211.500

142.219
34.031

31/12/20X0
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AAP

(referente ao aumento no valor das opgoes
de $ 245.281 para $ 387.750, com hedge
efetivo langado em AAP e mudancas do
valor do tempo nas opcdes reconhecidas
em ganhos)

Caixa

Opcdes put

(referente a venda das opgdes previamente,
imediatamente antes do vencimento)

387.750

176.250

387.750

1°/01/20X1

Caixa
Titulos a pagar
(emitir 9%)

10.000.000

10.000.000

30/06/20X1

Despesa com juros

AAP

Caixa

(referente a despesa de juros na taxa de
juros efetiva de 8,0429% (8,0429% x 6/12
x $10.387.750; $ 10.387.750 = $
10.000.000 + $ 387.750), ajustar AAP pela
diferenca entre juros efetivo e pagamento
do caixa)

417.738
32.262

450.000

31/12/20X1

Despesa com juros

AAP

Caixa

(referente a despesa de juros na taxa de
juros efetiva de 8,0429% (8,0429% x 6/12
x $ 10.355.488; $ 10.355.488 = $
10.000.000 + $ 387.750 — $ 32.262),
ajustar AAP pela diferenca entre juros
efetivos e pagamento do caixa)

416.441
33.559

450.000

Comentarios adicionais:

1.  Se as taxas de juros tivessem caido, o prémio inicial da opcdo seria debitado de despesas
conforme o valor das opc¢des declinasse. N&do teriamos contabilidade de hedge (hedge
accounting) uma vez que as opc¢des nao estdo protegendo a queda das taxas de juros.

2.  Este exemplo tem finalidade unicamente didatica e ndo visa fornecer guia para operagdes de
hedge.

6. Hedge de valor justo de recebivel em moeda estrangeira usando contrato a termo

Em 1° de dezembro de 20X0, um exportador vende a um comprador sui¢o o equivalente a 500.000
Francos Suicos (Sfr.). Na data da saida da mercadoria, os francos valiam $ 0,50 no mercado spot. O
pagamento estad programado para 31 de marco de 20X1. O exportador possui um ativo em moeda
estrangeira, o recebivel do comprador sui¢o. O exportador encontra-se descoberto em relacdo ao
risco do valor do franco declinar antes de receber os francos do cliente e converté-los em reais. Para
fazer hedge protegendo-se dessa possibilidade, o exportador entra num forward contract para
vender os francos (500.000 Sfr.), em 31 de marco, a $ 0,495.

Designacéo do hedge
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O exportador designa o contrato a termo como hedge de fluxo de caixa da variagdo de fluxos de
caixa dos recebiveis. Designar a operacdo como hedge de fluxo de caixa é vidvel nessa situagdo
porque o contrato a termo elimina qualquer variacdo no fluxo de caixa; o exportador garante que
receberd $ 247.500 ($ 0,495 por franco x SFr 500.000) quando receber os francos do cliente suico e
0s entrega ao corretor de cambio para cumprir o forward contract, despreocupando-se com o valor
do franco naquele momento.

Expectativa de efetividade do hedge

Por causa da data de liquidacdo, do tipo da moeda, e da quantia do forward contract
corresponderem aos termos criticos do recebimento, espera-se que o hedge seja altamente efetivo.
Se o valor dos francos cai dramaticamente, digamos a $ 0,42, a companhia recebe $ 247.500 ao
invés de $ 210.000, recebidos na auséncia do hedge. Se o valor do franco sobe, por exemplo, para $
0,56, a companhia ainda recebe $ 247.500 em vez de $ 280.000, recebidos na auséncia do hedge.

Subsequente comportamento do precgo

As taxas a vista e a termo sdo cotadas subsequentemente para entrar no contrato a termo, como
segue abaixo:

e s Dolar a termo pela taxa

Dolar a vista pela taxa do .
Data franco suico do franco suico para
¢ entrega em 31/03/20X1
1°/12/20X0 $ 0,500 $ 0,495

31/12/20X0 0,520 0,516
31/12/20X1 0,490 0,487
28/02/20X1 0,480 0,479
31/03/20X1 0,470 0,470

Assumindo um custo adicional do empréstimo de 12% ao ano (ou 1% ao més), o valor justo
estimado do contrato a termo em cada data considerada segue abaixo:

Taxaa | Taxade . FIUX.O de Fator de Valor justo
Data Diferenca caixa .
termo | mercado . desconto estimado
estimado
$
31/12/20X0 | $0,4950 | $0,5160 $[10.500] | 1,01°=1,0303 $[10.191]
[0,0210]

31/01/20X1 | 0,4950 | 0,4870 0,0080 4.000 1,01°=1,0201 3.921
28/02/20X1 | 0,4950 | 0,4790 0,0160 8.000 1,0100 7.921
31/03/20X1 | 0,4950 | 0,4700 0,0250 12.500 1,0000 12.500

Real efetividade do hedge

A real efetividade do hedge € avaliada, neste exemplo, em cada data por meio da comparacéo da
mudanc¢a no componente da taxa a vista do contrato a termo com a mudanca no valor do recebivel.
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Desde que o recebivel seja também mensurado por meio de taxas a vista, o indice delta é 1,00, o
hedge é considerado altamente efetivo.

Contabilizacéo

No dia 1° de dezembro, a conta de recebiveis de vendas para exportacdo deve ter equivaléncia em
reais utilizando-se uma taxa spot prevalecente. Ao contrario dos futures contracts, contratos a termo
ndo precisam de pagamento inicial. Assim, nenhuma contabilizacdo é necessaria no dia 1° de
dezembro.

Em 31 de dezembro, a quantia das contas a receber € ajustada para refletir a taxa spot de 31 de
dezembro, e o forward contract é ajustado para refletir a variacdo na taxa a termo. A mudanca no
contas a receber de 1° para 31 de dezembro é reconhecida imediatamente em ganhos, e a variagdo
no valor do contrato forward € lancada como ajuste no AAP. Essa é uma excec¢do a regra geral de se
reconhecer diretamente em resultados toda a variacdo ndo eficaz do derivativo. O modelo especial
de contabilizacdo de hedge de fluxo de caixa para ativos ou passivos em moeda estrangeira permite
que a avaliacdo da efetividade do hedge exclua a mudanca no desconto ou prémio forward, mas ndo
requer sejam reconhecidos imediatamente em ganhos. Fazer hedge de ativos ou passivos em moeda
estrangeira € a Unica situacdo que permite esse tratamento.

Também em 1° de dezembro, uma quantia é removida do AAP e reconhecida em ganhos,
representando a soma destes elementos:

(a) uma quantia igual ao valor do ganho ou perda no recebivel;

(b) um montante adicional para refletir a alocacdo do desconto ou prémio inicial forward em
ganhos. Esse adicional € determinado usando-se método de juros efetivos. Para determinar a
taxa de juros efetiva, 0 montante inicial recebivel é comparado ao nimero de reais que a
companhia recebera na data da liquidacdo. Neste exemplo, no qual o contrato forward cobre
um periodo de quatro meses, a taxa de juros mensal a ser usada segue abaixo:

4
1 - \($ 247.500,00/$ 250.000,00) = 0,25094%

O mesmo procedimento (ajuste de contas a receber e de contrato forward, reclassificacdo das
quantias do AAP) aplica-se a contabilizacdo em 31 de janeiro, 28 de fevereiro e 31 de marco de
20X1. Além disso, os recebiveis sdo coletados, e o contrato a termo € liquidado em 31 de marco de
20X1.

Data Entradas Débito Crédito

19/12/20X0 | Contas a receber 250.000
Vendas 250.000
(registrar os Sfr. 500.000 a receber com
taxa spot de $ 0,50 por franco)
31/12/20X0 | Contas a receber 10.000
Ganhos 10.000
(ajustar os Sfr. 500.000 de contas a
receber a nova taxa spot de $ 0,52, um
aumento de $ 0,02 cada)

AAP 10.191
Contrato a termo 10.191
(ajustar os Sfr. 500.000 de contrato a
termo ao estimado valor justo em 31 de
dezembro)

Ganhos 10.000
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AAP 10.000
(reclassificar AAP para compensar 0
efeito dos ganhos na mudanca do valor
das contas a receber)

Ganhos 627,35
AAP 627,35
(reclassificar AAP para refletir a
alocacdo do desconto a termo inicial em
ganhos usando a taxa de juros efetiva de
0,25094%. A quantia é $ 250.000 x
0,25094%)

31/01/20X1 | Ganhos 15.000
Contas a receber 15.000
(ajustar Sfr. 500.000 das contas a
receber a nova taxa spot de $ 0,49, um
decréscimo de $ 0,03 cada, desde 31 de
dezembro)

Contrato a termo 14112
AAP 14.112
(ajustar Sfr. 500.000 contrato a termo ao
valor justo estimado em 31 de janeiro. O
valor variou para $ 3.921 positivos de $
10.191 negativos)

AAP 15.000
Ganhos 15.000
(reclassificar AAP para compensar 0
efeito dos ganhos da mudanca no contas
a receber)

Ganhos 625,78
AAP 625,78
(reclassificar AAP para refletir a
alocacdo do desconto a termo inicial em
ganhos usando a taxa de juros efetiva de
0,25094%. A quantia é ($ 250.000 -$
627,35) x 0,25094%)

28/02/20X1 | Ganhos 5.000
Contas a receber 5.000
(ajustar Sfr. 500.000 das contas a
receber a nova taxa spot de $ 0,48, um
decréscimo de $ 0,01 por franco desde
31 de janeiro)

Contrato a termo 4.000
AAP 4.000
(ajustar Sfr. 500.000 contrato a termo ao
valor justo estimado em 31 de janeiro.
Valor variou para $ 7.921 positivos de $
3.921 positivos) 5.000
AAP 5.000
Ganhos

(reclassificar AAP para compensar 0
efeito dos ganhos da mudanga do valor
das contas a receber)
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Ganhos 624,22
AAP 624,22
(reclassificar a quantia do AAP para
refletir a alocacdo do desconto a termo
inicial em ganhos usando a taxa de juros
efetiva de 0,25094%. A quantia é ($
250.000 - $ 627,35 - $ 625,78) x
0,25094%)

31/03/20X1 | Ganhos 5.000
Contas a receber 5.000
(ajustar Sfr. 500.000 das contas a
receber a nova taxa spot de $ 0,47, um
decréscimo de $ 0,01 por franco desde
28 de fevereiro)

Contrato a termo 4.579
AAP 4.579
(ajustar Sfr. 500.000 contrato a termo ao
valor justo estimado em 28 de fevereiro.
Valor variou para $ 12.500 positivos, de
$ 7.921 positivos)

AAP 5.000
Ganhos 5.000
(reclassificar AAP para compensar 0
efeito dos ganhos da mudanga do valor
das contas a receber)

Ganhos 622,65
AAP 622,65
(reclassificar a quantia do AAP para
refletir a alocacdo do desconto a termo
inicial em ganhos usando a taxa de juros
efetiva de 0,25094%. A quantia é ($
250.000 - $ 627,35 - $ 625,78 - $
624,22) x 0,25094%)

Caixa 235.000
Contas a receber 235.000
(recebimento de Sfr. 500.000 valendo $
0,47 cada)

Caixa 12.500
Contrato a termo 12.500
(registro do caixa da liquidacdo do
contrato a termo)

Comentarios adicionais:

1.

Uma entrada para refletir o custo dos bens vendidos e um inventario da mercadoria vendida ao
cliente tambem serdo feitos em dezembro.

Uma aproximacéo razoavel da entrada mensal para alocar desconto ou prémio a ganhos seria
simplesmente para alocar os descontos de $ 2.500,00 a $ 625,00 ao més. Apesar de essa forma
ndo seguir a alocacdo mais correta tecnicamente, a diferenca é claramente ndo material.

O saldo em AAP no fim de cada més segue abaixo:
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31/12/20X0 $ 436,35 — credito
31/01/20X1 $ 174,12 — credito
29/02/20X1 $ 201,65 — debito
31/03/20X1 0

Se a contabilizacdo é feita de forma correta, o saldo em AAP deveria ser zero na data da liquidacéo.

4.  Na auséncia do hedge, a demonstracdo de resultados mostraria um ganho de $ 10.000,00 em
20X0 e uma perda de $ 25.000,00 em 20X1 da reavaliacdo do recebivel a taxa spot. A
contabilizacao do recebivel é a mesma independentemente da performance do hedge.

5.  Cuidado deveria ser tomado ao definir apropriadamente o contrato a termo como ativo ou
passivo. Por exemplo, em 31 de dezembro, o contrato a termo requer que a companhia venda
cada franco por $ 0,495 em 10 de janeiro, um aumento no valor. O contrato a termo é
desfavoravel a companhia, entdo é considerado um passivo. Como checagem, considere que 0
item protegido (o recebivel) aumentou seu valor, entdo o instrumento de hedge (o contrato a
termo) deveria diminuir seu valor.

6. Uma alternativa de tratamento contabil é ver o contrato forward como hedge do valor justo de
recebivel em moeda estrangeira. 1sso resultaria em reconhecimento em ganhos de todo o
montante das mudancas no valor do recebivel em moeda estrangeira e do contrato a termo.

7. Este exemplo tem finalidade didatica, ndo se constituindo em indicacdo de estratégia
operacional.

7. Hedge de valor justo de compromisso firme em moeda estrangeira usando contrato a termo

No dia 1° de dezembro de 20X0, uma companhia brasileira compra algoddo em rama de um
cultivador do Zimbabue. O pagamento deve ser feito em dolares do Zimbéabue (Z$), no valor de Z$
20.000.000, em 31 de janeiro de 20X1. Na data da aquisi¢do, os ddlares do Zimbabue estavam
valendo $ 0,03 no mercado spot. A companhia enxerga o risco de que o valor do délar do Zimbabue
aumente antes que o pagamento seja feito. Por causa disso, decide fazer hedge contra essa
possibilidade, entrando num contrato a termo para aquisicdo de dolares do Zimbabue. N&o foi
possivel encontrar bancos interessados em negociar o dolar do Zimbabue. Em vez disso, a
companhia entra num contrato a termo para aquisicdo de moeda da Africa do Sul, o Rand (R). O
délar do Zimbabue é conhecido por acompanhar o Rand, assim a companhia espera que essa
estratégia forneca hedge efetivo. Em 1° de dezembro, o Rand tem o valor spot de $ 0,12, e cada
Rand vale Z$ 4,00. Assim sendo, em 1° de dezembro, a companhia entra num contrato a termo para
adquirir R 5.000.000, no dia 31 de janeiro, por $ 0,1202 por Rand.

Designacéao do hedge

Apesar de o valor da moeda ser altamente correlacionado com o valor de outra, ndo ha garantia de
que a correlacdo sera perfeita. Assim sendo, fazer hedge utilizando moedas relacionadas ndo
corresponde aos critérios utilizados para eliminar a variacdo de fluxo de caixa e ndo pode ser
enxergado como hedge de fluxo de caixa. Em vez disso, o tratamento como hedge de valor justo é
mais apropriado.

Expectativa de efetividade do hedge
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Pelo fato de as contas a pagar estarem em délares do Zimbabue e o contrato a termo estar em Rand
da Africa do Sul, a expectativa do hedge ndo pode ser estabelecida por meio da concordancia com
as condicOes criticas. Ao contrario, é preciso estabelecer uma expectativa de efetividade do hedge
mediante analises estatisticas do preco historico de troca das duas moedas. A companhia calcula a
correlacdo entre as mudancas no preco spot das moedas no Gltimo ano e encontra o valor de 0,92,
apoiando a conclusdo de que o componente spot do Rand forward prices deveria compensar as
mudancas no valor a pagar causadas por variacdes no preco spot do délar do Zimbabue.

Subsequente comportamento dos precgos

As seguintes taxas a vista e a termo sdo cotadas ap6s o inicio do contrato a termo:

Real a vista/Taxa Real 3 vista/ Taxa Real a termo/Taxa
Data de ddlar do do Rand Rand para entrega
Zimbabue em 31/01
1°/12/20X0 $ 0,0300 $0,1200 $0,1202
31/12/ 20X0 0,0320 0,1300 0,1301
31/01/20X1 0,0330 0,1350 0,1350

Assumindo um custo incremental de 12% ao ano (1% ao més), o valor estimado do contrato a termo
em cada data considerada segue abaixo:

Taxa do Taxaa Fluxo de caixa Taxade | Valor iusto
Data contrato | termo de | Diferenca | estimado na ")
S desconto estimado
atermo | mercado liquidacéo
31/12/20 | $0,1202 | $0,1301 | $0,0099 $49.500 1,01 $49.010
X0
31/12/20 | 0,1202 0,1350 0,0148 74.000 1,00 74.000
X1

Real efetividade do hedge

A efetividade real do hedge € avaliada em cada data por meio da comparagdo da mudanca na taxa
spot componente do preco a termo com a variagcdo no valor do pagamento, consistente com a
abordagem utilizada para avaliar a expectativa da efetividade do hedge.

Variagédo
acumulada do Variagédo
Data ) valor a pagar acumglada do Delta ratio
aseado no preco valor justo do
spot do dolar do contrato a termo
Zimbabue
31/12/20X0 | [$ 0,032 -$0,030] $49.010,00 $49.010/ $ 40.000
por Z$ x Z$ =122,5%
20.000.000 = $ Ganho
40.000
Perda
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31/01/20X1 | [$ 0,033 — $ 0,030] $ 74.000,00 $74.000/ $ 60.000
por Z$ x Z$ =123,3%
20.000.000=% Ganho
60.000
Perda

Em cada data considerada, o delta ratio esta na faixa entre 0,80 e 1,25, entdo o hedge ¢é considerado
altamente efetivo.

Contabilizacéo

Em 1° de dezembro, o contas a pagar estd em reais equivalentes a utilizacdo da taxa spot
prevalecente. Ja que 0s contratos a termo ndo carecem de pagamento inicial, nenhuma
contabilizacdo precisa ser feita para o contrato a termo em 1° de dezembro.

Em 31 de dezembro, a quantia das contas a pagar € ajustada para refletir a taxa spot desse dia, e 0
contrato a termo é ajustado para refletir a variagcdo da taxa a termo. As mudangas em ambos, valor a
pagar e contrato a termo, sdo reconhecidas imediatamente em ganhos onde eles se compensam na
medida em que o hedge é efetivo.

O mesmo procedimento (ajuste das contas a pagar e do contrato a termo) se aplica para a
contabilizacdo de 31 de janeiro. Além disso, o pagamento é feito para cobrir as contas a receber, € 0
contrato a termo é liquidado.

Data Entrada Débito Credito
1°/12 | Compras 600.000
Contas a pagar 600.000
(referente aos Z$ 20.000.000 a
serem pagos a taxa spot de $
0,03 cada)

31/12 | Ganhos 40.000
Contas a pagar 40.000
(ajustar os Z$ 20.000.000 a
serem pagos a nova taxa spot de
$ 0,032, um aumento de $ 0,002
em cada um)

Contrato a termo 49.010
Ganhos 49.010
(ajustar o contrato a termo de
5.000.000 rand ao valor justo
estimado em 31 de dezembro)
31/01 Ganhos 20.000
Contas a pagar 20.000
(ajustar os Z$ 20.000.000 a
serem pagos a nova taxa spot de
$ 0,033, um aumento de $ 0,001
em cada um)

Contrato a termo 24.990
Ganhos 24.990
(ajustar o contrato a termo de
5.000.000 rand a $ 74.000, valor
justo estimado em 31 de janeiro
do valor prévio de $ 49.010,00)
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Contas a pagar 660.000

Caixa 660.000
(referente ao pagamento de Z$

20.000.000 a $ 0,033 cada)

Caixa 74.000

Contrato a termo 74.000

(registrar do caixa da liquidacao
do contrato a termo)

Comentarios adicionais:

1.

O efeito na demonstracdo do resultado das mudancas nas taxas de cdmbio, liquido do hedge,
foi aumentar ganhos em $ 9.010,00 ($ 49.010,00 — $ 40.000,00) em 20X0 e $ 4.990,00 ($
24.990,00 — $ 20.000,00) em 20X1. Esse efeito nas demonstracbes do resultado de $
14.000,00 pode ser observado consistindo de dois componentes: o prémio a termo inicial de $
1.000,00 (5.000.000 x $ 0,0002) que foi excluido da mensuracédo de efetividade do hedge; e a
inefetividade do hedge de $ 13.000,00 por causa das varia¢fes nos valores do rand e do dolar
do Zimbabue que ndo estavam perfeitamente correlacionadas.

Se o teste da real efetividade do hedge falhou (porque o delta ratio era maior que 1,25), a
contabilizacdo permanecera inalterada; ambas as mudancas, no valor a pagar e no valor do
contrato a termo, serdo reconhecidas imediatamente em ganhos. Entretanto, o contrato a termo
ndo sera incluso na divulgacdo de hedge da nota explicativa, mas sera divulgado como posicao
especulativa em derivativos. O Unico efeito real na qualificacdo de hedge de valor justo para
ativos e passivos em moeda estrangeira relaciona-se a divulgacéao.

Este exemplo tem finalidade didatica, ndo se constituindo em indicacdo de estratégia
operacional.

8. Swap de troca de moedas (valor justo por meio do resultado)

A companhia ABC é um grupo europeu e tem o euro como moeda funcional. Ela tinha um
investimento numa subsidiaria nos Estados Unidos, dolar como moeda funcional, e queria fazer um
hedge deste investimento pelos trés anos seguintes por meio de swap de troca de moedas (cross-
currency-swap ou CCS). Nesse momento, a companhia tinha quatro op¢des:

1.

Entrar em swap de troca de moedas (CCS) no qual se paga varidvel (pay-floating) e recebe-se
variavel (receive-floating). Sob este CCS, a companhia pagaria anualmente USD Libor 12 M
em USD nominal e receberia anualmente Euribor 12 M em EUR nominal. No vencimento,
haveria troca de principais, ABC pagando USD nominal e recebendo EUR nominal.

Entrar em CCS de pagamentos fixos e recebimentos variaveis. Sob esse CCS, a ABC pagaria
anualmente uma taxa fixa em USD nominal e receberia anualmente Euribor 12 M em EUR
nominal. No vencimento, haveria troca de principais, ABC pagando USD nominal e
recebendo EUR nominal.

Entrar em CCS no qual se paga variavel (pay-floating) e recebe-se fixo (receive-fixed). Sob
esse CCS, a companhia pagaria anualmente USD Libor 12 M em USD nominal e receberia
anualmente uma taxa fixa em EUR nominal. No vencimento, haveria troca de principais,
ABC pagando USD nominal e recebendo EUR nominal.
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4.  Entrar em CCS de pagamento fixo (pay-fixed) e recebimento fixo (receive-fixed). Sob esse
CCS, a ABC pagaria anualmente uma taxa fixa anual em USD nominal e receberia uma taxa
fixa anual em EUR nominal. No vencimento, haveria troca de principais, a ABC pagando
USD nominal e recebendo EUR nominal.

Tratamento contabil para CCSs em hedges de investimentos em subsidiarias

Antes de decidir qual CCS usar, a ABC analisou a implicacdo de tal decisdo na contabilidade.
Atualmente, essa discussdo em relacdo ao tratamento contdbil dos CCSs designados como
instrumentos de hedge em investimento em subsidiaria é controversa. Especificamente, ndo ha
consenso sobre qual parte da mudancga no valor justo de um CCS é considerada efetiva e qual parte
é considerada inefetiva.

O valor justo de um EUR-USD CCS estd exposto a trés diferentes riscos de mercado: ao
movimento da taxa de cdmbio da relacdo USD/EUR, ao movimento da curva da taxa de juros do
doélar e a0 movimento da curva da taxa de juros do EUR. Apesar de haver consenso geral de que a
mudanca no valor justo do CCS devido a variagdes na taxa FX deveria ser considerada efetiva em
hedges de investimento em subsidiaria, ha auséncia de consenso sobre como tratar as mudancas no
valor justo do CCS devido a mudancas nas curvas de taxas de juros. Existem outros dois pontos de
vista alternativos:

1.  Considerar a mudanca no valor justo do CCS devido a movimentacdes nas taxas de juros
como efetiva. Como resultado, essa mudanca é reconhecida in the translation differences
account of equity.

2. Considerar a mudanca no valor justo do CCS devido a movimentacGes nas taxas de juros
como inefetiva. Como resultado, essa mudanca é reconhecida no P&L. Essa alternativa é mais
conservadora, mas pode causar indesejaveis aumentos na volatilidade do P&L.

Essas duas alternativas ha diferentes consequéncias nos quatro tipos de CCS que estdo sendo
analisados pela ABC:

— No CCS no qual se paga variavel (pay-floating) e se recebe variavel (receive-floating), sua
mudanc¢a no valor justo devido a movimentacGes nas taxas de juros é geralmente pequena em
relacdo a sua mudanca no valor justo devido a variagdes na taxa FX. Como consequéncia, ambas
alternativas sdo bastante similares. Nossa sugestdo é contabilizar as mudancas no valor justo do
CCS no patriménio. Nossa sugestdo € de acordo com as regras de US GAAP. Apesar de as regras
de contabilizacdo de US GAAP serem legalmente irrelevantes para a entidade que se reporte em
IFRS, muitos auditores aceitam, em situacdes particulares, a adogéo de regras claramente definidas
de US GAAP quando as regras de IFRS ndo séo claras.

— No CCS no qual se paga fixo (pay-fixed) e se recebe varidvel (receive-floating), a exposi¢do a
curva da taxa de juros do dolar pode ser importante. Como resultado, poderia haver diferencas
significativas entre ambas alternativas. A adocdo de uma ou outra alternativa depende do
entendimento particular do IFRS pela entidade dos auditores externos, uma vez que nem o0 US
GAPP fornece uma regra. Nesse comento, 0 US GAAP ndo considera este tipo de CCS como um
tipo de instrumento de hedge elegivel para hedge de investimento em subsidiaria.

— No CCS no qual se paga variavel (pay-floating) e se recebe fixo (receive-fixed), a exposicdo a
curva da taxa de juros do euro pode ser importante. N0ossos comentarios sao 0s mesmos do CCS de
pagamento fixo e recebimento variavel.
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— No CCS no qual se paga fixo (pay-fixed) e se recebe fixo (receive-fixed), a mudanca de seu valor
justo devido a movimentagdes em ambas as curvas de taxa de juros pode ser substancial. Muitas
entradas do IFRS seguem as orientagdes de US GAAP, que no momento reconhece
equivalentemente a mudanca total no valor justo do CCS. Essas entradas podem estar enfrentando o
risco de reafirmar suas demonstracdes contabeis se 0s auditores considerarem que as orientacfes de
US GAAP néo séo apropriadas.

Vamos assumir que a companhia decida entrar em CCS de pagamento variavel e recebimento
variavel porque a curva de taxa de juros do dolar estava notavelmente ingreme. Quando as curvas
estdo muito ingremes, taxas de short-terms sdo bem menores do que as de long-terms. Como
resultado, entradas do pagamento de taxa varidvel experimentam inicialmente uma substancial
poupanca em relacdo ao pagamento de taxa fixa nos periodos iniciais de juros.

Adicionalmente, assuma que a intencdo da companhia era fazer hedge de USD 500 milhdes,
referentes a um investimento em sua subsidiaria nos EUA nos proximos trés anos. Os termos do
CCS seguem abaixo:

Termos do CCS
Data do inicio 1° de janeiro de 20X0
Contrapartes Companhia ABC e Banco XYZ
Vencimento 31 de dezembro de 20X2
EUR nocional € 400 milhoes
USD nocional USD 500 milhdes

Taxa FX implicita 1,2500

Pagamentos da ABC USD Libor 12 M + 10 bps A/360 basis, on the USD nominal
Recebimentos da ABC | Euribor 12 M, annually A/360 basis, on the EUR nominal
Céambio final Na data do vencimento, ha liquidacdo em dinheiro baseada na
relacdo USD/EUR

Quantia da liquidagdo = 500 mn * (1/1,25 — 1/fixado)

Se a quantia da liquidacdo > 0, ABC recebe 0o montante da
liquidacéo.

Se a quantia da liquidacdo < 0, ABC paga o valor absoluto do
montante da liquidacg&o.

E importante perceber que o CCS néo teve o cdmbio usual do principal na data do vencimento. Em
vez disso, 0 CCS teve uma previsao cash settlement. O motivo por trés foi que a ABC néo planejava
vender a subsidiaria dos EUA no vencimento do CCS, ABC ndo estava fazendo hedge do fluxo de
caixa, mas an accounting risk. A ABC néo estava interessada, no vencimento do CCS, em vender
USD 500 milhdes e comprar EUR 400 milhdes, mas em receber (ou pagar) o equivalente a
compensacdo da depreciagdo (ou apreciacdo) do investimento na subsidiaria.

ABC designou o CCS como instrumento de hedge em investimento em subsidiéria. A variacao total
no valor justo do CCS foi assumida como efetivo e, portanto, registrado nas variagdes por
conversao no patrimoénio liquido.

Documentacéo da relacéo do hedge

A documentacdo da ABC referente a relacdo do hedge segue abaixo:

Objetivo da O objetivo do hedge é proteger o valor de USD 500 milhdes do investimento

gestdo do risco | na subsidiaria nos EUA quanto a indesejaveis movimentos nas taxas de

e estratégia cambio de USD/EUR. Esse objetivo de hedge é consistente com o0 objetivo
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para o hedge da
companhia

da companhia de reduzir a volatilidade do equity.

Tipos de risco
de hedge sendo
cobertos por
instrumentos de

Investimento em subsidiarias.

Risco FX. A variabilidade no valor do euro do investimento na subsidiaria.
O CCS com numero de referéncia 016795.

A contraparte do CCS € o Banco XYZ e o risco de crédito associado a esta

hedge contraparte € considerado muito baixo.

Avaliacdo do USD 500 milhdes do investimento na subsidiria.

item protegido | A efetividade do hedge sera apreciada mediante comparacdo entre as
no teste de mudangas no valor justo do instrumento de hedge e as mudancas no valor
eficiéncia justo de derivativo hipotético.

Os termos do derivativo hipotético sdo os mesmos do instrumento de hedge,
porém sem nenhuma exposicao a risco de credito.

A apreciacdo da efetividade do hedge serd realizada incluindo toda a
variacdo no valor justo em ambos 0s instrumentos de hedge e o derivativo
hipotético.

Teste prospectivo

Devido ao fato de os termos do instrumento de hedge e os do derivativo
hipotético baterem, espera-se que o hedge seja altamente efetivo. O risco de
crédito da contraparte do instrumento de hedge sera monitorado
constantemente.

Teste retrospectivo

Um teste retrospectivo sera realizado em cada data reportada usando a
“analise pelo indice de cobertura”. O indice vai comparar a variagdo
acumulada desde o inicio do hedge no valor justo de derivativo hipotético
com a variacdo acumulada desde o inicio do hedge no valor justo do
instrumento de hedge. O hedge sera assumido como altamente efetivo em
base retrospectiva se o ratio estiver entre 80% e 125%.

Teste retrospectivo

Um teste retrospectivo foi realizado em cada data reportada e também no vencimento do
instrumento de hedge. Pelo fato de ndo haver nenhuma deterioracdo significativa no crédito da
contraparte do instrumento de hedge e pelo fato dos termos do instrumento de hedge e daqueles do
derivativo hipotético baterem, a relacdo do hedge foi 100% efetiva.

. Variagbes | Valor justo do Variagoes
Valor justo R acumuladas no
acumuladas derivativo . .
Data do CCS . S e valor justo do Ratio
no valor justo hipotético R
(EUR) do CCS (EUR) derivativo
hipotético
1/01/20X0 -0- -0- -0- -0- -

31/12/20X0 | 6.299.000 6.299.000 6.299.000 6.299.000 100%
31/12/20X1 | 18.321.000 | 18.321.000 18.321.000 18.321.000 100%
31/12/20X2 | 12.403.000 | 12.403.000 12.403.000 12.403.000 100%

Outras informac0es relevantes

A traducdo do investimento na subsidiaria para euros em cada data relevante é a seguinte:

Data

USD/EUR
a vista

Investimento em
subsidiaria

Investimento

em subsidiaria

Mudanca do
investimento na
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(USD) €) subsidiaria em €,
no periodo
1/01/20X0 1,2500 500.000.000 400.000.000 -
31/12/20X0 | 11,2700 500.000.000 393.701.000 <6.299.000>
31/12/20X1 | 11,3100 500.000.000 381.679.000 <12.022.000>
31/12/20X2 | 1,2900 500.000.000 387.597.000 5.918.000

Neste caso, as variagdes no valor justo do instrumento de hedge sdo exatamente iguais aos do item
protegido. Esta coincidéncia deve-se a dois motivos: (1) ambas estavam baseadas em taxas

variaveis e (2) as taxas de juros eram redefinidas em cada inicio do periodo de juros.

O fluxo dos juros que a ABC pagou durante a vida do CCS seguem abaixo:

Data USD/EUR a | Taxa Libor | Pagamento de juros | Equivalente em
vista USD em USD EUR
31/12/20X0 1,2700 5,20% 26.868.000 (1) 21.156.000 (2)
31/12/20X1 1,3100 5,50% 28.389.000 21.671.000
31/12/20X2 1,2900 5,70% 29.403.000 22.793.000
Notas:
(1)  Pagamento de juros = USD 500 milhdes * (5,20% + 0,10%) * 365/360
2 Equivalente em EUR = Pagamento de juros/ a vista = 26.868.000/1,27
O fluxo de juros que a ABC recebeu durante a vida do CCS segue abaixo:
. Juros recebidos (em
Data Taxa Euribor EUR EUR)
31/12/20X0 4,00% 16.222.000 (1)
31/12/20X1 4,20% 17.033.000
31/12/20X2 4,40% 17.844.000
Nota:
(1)  Juros Recebidos = EUR 400 milhdes * 4,00% * 365/360

Lancamentos contabeis

Assumindo que a companhia ABC fecha seus livros no fim do ano, os langcamentos contébeis
relativos ao hedge seguem:

1) Contabilizar a negocia¢do do CCS em 1° de janeiro de 20X0:

Nenhum langamento nas demonstragcdes contabeis foi necessario uma vez que o valor justo do CCS
era zero.

2) Contabilizar o fechamento do periodo contabil em 31 de dezembro de 20X0:

A perda no investimento na subsidiaria no valor de EUR 6.299.000 durante o periodo quando
traduzido para euros:

Lancamento Débito Crédito
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Traducéo da diferenca (equidade) €6.299.000

€ 6.299.000

Investimento em subsidiaria (ativo)

A mudanca no valor justo do CCS desde que a ultima avaliagdo foi um ganho de € 6.299.000.
Como o hedge ndo teve inefetividade, toda a variacdo também foi contabilizada na conta de
traducdo da diferenca:

Lancamento Débito Crédito
Valor justo do derivativo (ativo) € 6.299.000
Traducédo da diferenca (equidade) € 6.299.000

Sob o CCS, a companhia pagou em 31 de dezembro de 20X0, juros em délares equivalentes a EUR
21.156.000, e recebeu juros em EUR no valor de EUR 16.222.000:

Lancamento Débito Crédito
Despesa com juros € 21.156.000
Juros a pagar (passivo) €21.156.000
Juros a pagar (passivo) €21.156.000
Caixa (ativo) €21.156.000
Juros a receber (ativo) € 16.222.000
Receita financeira € 16.222.000
Caixa (ativo) € 16.222.000
Juros a receber (ativo) € 16.222.000

3) Contabilizar o fechamento do periodo contabil em 31 de dezembro de 20X1:

A perda no valor de EUR 12.022.000 no investimento na subsidiaria durante o periodo traduzido

para EUR:

Langamento

Débito

Crédito

Traducdo da diferenca (equidade)

€ 12.0222.000

Investimento em subsidiaria (ativo)

€12.0222.000

A mudanca no valor justo do CCS desde que a ultima avaliagdo foi um ganho de € 12.022.000.
Como o hedge nédo teve inefetividade, toda a variacdo também foi contabilizada na conta de
traducdo da diferenca:

Débito Crédito

€12.022.000

Lancamento

Valor justo do derivativo (ativo)

Traducdo da diferenca (equidade) € 12.0222.000
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Sob o0 CCS, a companhia pagou em 31 de dezembro de 20X1 juros em dolares equivalentes a EUR

21.671.000 e recebeu juros em EUR no valor de EUR 17.033.000:

Lancamento Débito Crédito
Despesa com juros € 21.671.000
Juros a pagar (passivo) €21.671.000
Juros a pagar (passivo) €21.671.000
Caixa (ativo) €21.671.000
Juros a receber (ativo) € 17.033.000
Receita financeira € 17.033.000
Caixa (ativo) € 17.033.000
Juros a receber (ativo) € 17.033.000

4) Contabilizar o fechamento do periodo contabil em 31 de dezembro de 20X2:

O ganho no valor de EUR 5.918.000 no investimento na subsidiéaria durante o periodo traduzido

para EUR:

Lancamento Débito Crédito
Investimento em Subsidiaria (ativo) € 5.918.000
Traducéo da diferenca (equidade) €5.918.000

A mudanca no valor justo do CCS desde que a ultima avaliacdo foi uma perda de € 5.918.000.
Como o hedge ndo teve inefetividade, toda a variacdo também foi contabilizada na conta de

traducdo da diferenca:
Lancamento Débito Crédito
Traducdo da diferenca (equidade) € 5.918.000
Valor justo do derivativo (ativo) € 5.918.000

Sob o0 CCS, a companhia pagou em 31 de dezembro de 20X2 juros em dolares equivalentes a EUR

22.793.000 e recebeu juros em EUR no valor de EUR 17.844.000:

Langamento Débito Crédito
Despesa com juros € 22.793.000
Juros a pagar (passivo) €22.793.000
Juros a pagar (passivo) € 22.793.000
Caixa (ativo) € 22.793.000
Juros a receber (ativo) € 17.844.000
Receita financeira € 17.844.000
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Caixa (ativo) € 17.844.000
Juros a receber (ativo) € 17.844.000

No vencimento do CCS, a ABC recebeu um montante referente a liquidagdo de EUR 12.403.000:

Lancamento Débito Crédito
Caixa (ativo) € 12.403.000
Valor justo do derivativo (ativo) € 12.403.000

Comentérios finais

1.

Neste caso o hedge foi muito bem. Conforme o valor do investimento declinava, devido a
depreciacdo do dolar perante 0 EUR, vinha a compensacdo pela mudanc¢a no valor justo do
CCS. Entretanto, trés comentarios podem ser feitos.

O CCS de pagamento variavel (pay-floating) e recebimento variavel (receive-floating) é uma
boa maneira de implementar hedges de longo prazo para investimentos em subsidiarias em
operacdes no exterior.

A demonstracdo do resultado da ABC estava exposta aos aumentos na taxa do délar e ao
declinio na taxa USD/EUR. Todavia, a conta de traducdo da diferenca (equidade) ndo estava
exposta as mudangas no valor justo do CCS devido a movimentagdes da curva de taxas de
juros de ddlar e euro, por causa de ambas estarem relacionadas a taxas de juros variaveis.

No vencimento do CCS, a ABC recebeu EUR 12.403.000 em dinheiro, uma quantia
substancial. Neste caso, a ABC teve sorte porque a relagdo USD/EUR estava maior que 1,25,
mas poderia ter sido o contrario. Em outras palavras, o hedge de um grande investimento em
operacdo no exterior por meio do CCS pode ter fortes implicacdes na entrada de recursos na
entidade.

Este exemplo tem finalidade didatica, ndo se constituindo em uma indicacdo de estratégia
operacional.
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RESOLUCAO CFC N.°1.317/10

Aprova 0 CTG 04 - Aplicacdo da Interpretacdo Técnica
ITG 02 — Contrato de Construcdo do Setor Imobiliario.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribui¢des legais e regimentais, ¢ com fundamento no disposto na alinea “f” do art. 6° do Decreto-
Lei n.° 9.295/46, alterado pela Lei n.° 12.249/10,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar o CTG 04 — Aplicacdo da Interpretacdo Técnica ITG 02 —
Contrato de Construcdo do Setor Imobiliario.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, aplicando-
se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010.

Brasilia, 9 de dezembro de 2010.

Contador Juarez Domingues Carneiro
Presidente

Ata CFC n.2 945
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

CTG 04 - APLICACAO DA INTEBPRETACAO TECNICA ITG 02 - CONTRATO DE
CONSTRUCAO DO SETOR IMOBILIARIO

Voltar ao indice

indice Item
Contexto, objetivo e alcance 1-6
Determinagéo sobre se um contrato se enquadra no alcance da NBC TG 17

ou da NBC TG 30 - Pontos principais de analise 7-32
Considerag0es finais — Contabilizacdo da receita, custos e despesas da 33_37

incorporacao imobiliaria

Contexto, objetivo e alcance

1.

A implementacdo da Interpretacdo Técnica ITG 02, correlata & norma internacional IFRIC
15, tem acarretado diversos guestionamentos e debates quanto a sua adequacao ao ambiente
econémico brasileiro. Com o processo de convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade (IFRSs), surge o que se considera ser a principal alteracdo no ambiente
normativo brasileiro, ou seja, a mudanca cultural na analise, interpretacdo e implementacdo
das normas de contabilidade. A partir desse novo ambiente, 0s atos normativos contabeis
devem ser lidos e interpretados considerando a esséncia econdmica das transacfes que
pretendam normatizar, independentemente da forma juridica de que estejam revestidos. Esse
fundamento esta expresso na NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL — Estrutura Conceitual
para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contébeis, principalmente seu item
35(*), e na NBC TG 26 — Apresentacdo das DemonstracBes Contabeis, principalmente seus
itens 23 e 24(**).

(*) Item 35 da NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL:

35. Para que a informacgéo represente adequadamente as transacdes e outros eventos que ela se propGe a
representar, € necessario que essas transagdes e eventos sejam contabilizados e apresentados de acordo
com a sua substancia e realidade econémica, e ndo meramente sua forma legal. A esséncia das
transacGes ou outros eventos nem sempre € consistente com o que aparenta ser com base na sua forma
legal ou artificialmente produzida. Por exemplo, uma entidade pode vender um ativo a um terceiro de
tal maneira que a documentacdo indique a transferéncia legal da propriedade a esse terceiro; entretanto,
poderdo existir acordos que assegurem que a entidade continuara a usufruir os futuros beneficios
econdmicos gerados pelo ativo e o recomprard depois de um certo tempo por um montante que se
aproxima do valor original de venda acrescido de juros de mercado durante esse periodo. Em tais
circunstancias, reportar a venda ndo representaria adequadamente a transacéo formalizada.

(**) Itens 23 e 24 da NBC TG 26:

23. Em circunstancias extremamente raras, nas quais a administracdo vier a concluir que a conformidade
com um requisito de norma, interpretacdo ou comunicado técnico conduziria a uma apresentacao tdo
enganosa que entraria em conflito com o objetivo das demonstragdes contabeis estabelecido na
Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis, mas a estrutura
regulatéria vigente proibir a ndo aplicacdo do requisito, a entidade deve, na maior extensdo possivel,
reduzir os aspectos inadequados identificados no cumprimento estrito da norma, interpretacdo ou
comunicado técnico divulgando:

(@) o titulo da norma, interpretacdo ou comunicado técnico em questdo, a natureza do requisito e as
razdes que levaram a administracdo a concluir que o cumprimento desse requisito tornaria as
demonstracdes contdbeis tdo distorcidas e conflitantes com o objetivo das demonstracdes
contabeis estabelecido na Estrutura Conceitual; e
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(b) para cada periodo apresentado, os ajustes de cada item nas demonstracBes contabeis que a
administracdo concluiu serem necessarios para se obter uma representacdo adequada.

24. Para a finalidade dos itens 19 a 23, um item de informacdo entra em conflito com o objetivo das
demonstracdes contabeis quando ndo representa fidedignamente as transacfes, outros eventos e
condi¢Bes que se propde a representar ou que se poderia esperar razoavelmente que represente e,
consequentemente, seria provavel que influenciasse as decisdes econdmicas tomadas pelos usuarios das
demonstragdes contabeis...

A estrutura da norma internacional, e agora brasileira, tem como axioma que qualquer norma
emitida pelo IASB esta subordinada ao objetivo da contabilidade que € o de demonstrar uma
visdo justa e verdadeira (true and fair view) da situacdo patrimonial da empresa.

O objetivo de um ato normativo contdbil é assegurar que as demonstracfes contabeis
retratem adequadamente (reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo) as transacdes
financeiras efetuadas pela entidade no ambiente econdmico onde ela opera. Assim, a ndo
aplicacdo de uma norma, de uma interpretacdo ou de um comunicado técnico somente seria
possivel se (i) estivesse em desacordo com principios contébeis generalizadamente aceitos,
ou (ii) ndo se adequasse ao ambiente econdmico que pretende representar.

Submetendo-se a Interpretacdo Técnica ITG 02 (IFRIC 15) ao crivo dessa analise, ha a
constatacdo de que ndo h& motivos para arguir-se sua ndo aderéncia tanto aos principios
contabeis generalizadamente aceitos, tampouco ao ambiente econdémico e juridico brasileiro.

E importante, todavia, alertar que a aplicacdo da Interpretacido Técnica ITG 02 e deste
Comunicado Técnico as atividades exercidas fora do contexto brasileiro por uma entidade
que aplica as normas emitidas por este CFC, ou que, mesmo exercidas no Brasil, tenham, por
disposigdes legais, contratuais ou outras, condigdes diferentes das aqui reproduzidas, deve ser
feita a luz das condicBes legais ou contratuais especificas, considerando, se no exterior, a
legislacdo e a jurisprudéncia especificas. Logo, ndo se aplica, necessariamente, a tais
situacBes o contido neste Comunicado Técnico. Nesse contexto, este Comunicado Técnico
diz respeito ao que se depreende e se interpreta a partir da Interpretacdo em questao,
considerando as principais caracteristicas e peculiaridades do ambiente econdmico e juridico
em que opera o setor imobiliario brasileiro.

O objetivo deste Comunicado Técnico € o de auxiliar na analise de se os contratos de
construcdo se enquadram mais adequadamente no alcance da NBC TG 17 — Contratos de
Construcdo ou da NBC TG 30 — Receitas e assim auxiliar na defini¢do pelos preparadores
das demonstracdes contabeis do momento do reconhecimento da receita com a incorporagédo
ou construcéo de imoveis.

Determinacdo sobre se um contrato se enquadra no alcance da NBC TG 17 ou
da NBC TG 30 — Pontos principais de analise

7.

A Interpretacdo ITG 02 diz que a determinacdo do momento em que um contrato de
construcdo de um imdvel se enquadra no alcance da NBC TG 17 — Contratos de Construcéo
ou da NBC TG 30 — Receitas depende dos termos do contrato e de todos os fatos e
circunstancias relacionados. Essa determinacdo exige julgamento com relacdo a cada
contrato, com foco na prevaléncia da esséncia econdémica sobre a forma, conforme a NBC
TG ESTRUTURA CONCEITUAL e a NBC TG 26 — Apresentacdo das Demonstracoes
Contébeis.

A transacdo imobiliéria estard na abrangéncia da NBC TG 17 — Contratos de Construcéo
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10.

11.

12.

13.

quando o contrato de construcdo se enquadrar na definicdo exposta no seu item 5: "um
contrato especificamente negociado para a construgdo de um ativo ou de uma combinacéao de
ativos...". No caso de construgdo com base no que se costuma denominar como “preco de
custo”, onde o comprador (isoladamente ou coletivamente com um grupo de compradores)
contrata a construcdo de determinado empreendimento imobilidrio, em que a entidade
contratada é responsavel apenas pela construcdo e gerenciamento da obra, mas a aquisi¢éo
dos insumos e matérias primas se da por conta do adquirente (ou a sua ordem) ndo ha
normalmente davidas de que o modelo contabil a ser seguido € o da NBC TG 17 — Contrato
de Construcdo, com a caracteristica de contrato de prestacdo de servigos. Algumas
dificuldades podem existir apenas para o caso de contrato a preco fixo.

Para atingir o primeiro objetivo, ou seja, 0 enquadramento do contrato, deve ser assumida a
premissa de que “a entidade analisou anteriormente o contrato de constru¢cdo do imovel e
seus eventuais aditivos ou contratos relacionados, tendo concluido que ndo mantera
envolvimento gerencial continuo associado a propriedade, ou o controle efetivo do imdvel
construido, em grau que impediria o reconhecimento de parte ou da totalidade da receita”
(item 7 da ITG 02). Deve ser observado que, se as respostas as questdes forem positivas, ndo
havera o reconhecimento parcial ou integral da receita antes do ponto de transferéncia do
imével pronto.

Mas, no Brasil, a partir do registro do projeto de construcdo, memorial descritivo e outros
materiais em cartorio e, principalmente, a partir do primeiro contrato com o adquirente, a
entidade ndo mais pode alterar o projeto ou o memorial descritivo, a ndo ser com a anuéncia
unanime dos interessados. Nesse momento, normalmente, ndo h& mais envolvimento
gerencial no sentido de manipulagdo conforme a vontade do incorporador/construtor; ndo ha
mais possibilidade de alteraces por sua vontade (da entidade incorporadora ou construtora).
Passa essa entidade a ser subordinada ao contrato e deve cumpri-lo conforme os termos nele
contidos.

Por outro lado, também os compradores ndo possuem liberdade para modificar o que
quiserem no projeto em execucdo. Alias, nem depois da obra pronta existe ampla
possibilidade dessa manipulacdo por parte dos adquirentes. Concorda-se que o relevante, no
caso, € que o poder de controle e o envolvimento gerencial que existiam antes da fase de
registro em cartorio do projeto e dos demais documentos passam a ser exercidos apenas
coletivamente pelos adquirentes, e nunca individualmente. De qualquer maneira, o
importante é notar que o incorporador/construtor ndo mais mantém esse envolvimento e esse
controle a partir do registro e da primeira venda.

Um ponto que tem trazido muita davida: no setor imobiliario brasileiro, as entidades que
realizam a incorporacdo ou a construcdo de imoveis, diretamente ou por meio de
subempreiteiras, firmam contratos antes do término da constru¢do, ou mesmo antes de seu
inicio (na planta) mediante contrato costumeiramente denominado de “promessa de compra e
venda”.

Na realidade, a utiliza¢do do “contrato de compromisso de compra e venda” e ndo ‘“contrato
de compra e venda” se d4, via de regra, pela facilidade de se efetivar a operacdo entre
contratante e contratada, reduzindo o tempo e as custas do registro do contrato formal. Esse
contrato tem forca de uma operacdo de compra e venda de unidade futura, sendo, via de
regra, irrevogavel e irretratdvel para ambas as partes. Um distrato normalmente ocorre por
decisdo do comprador ou por inadimplemento as suas obrigacfes de pagamento, sendo essa
efetivada com a imposicao de perdas importantes o que pode inibir esse cancelamento. A lei
somente admite a desisténcia pelo incorporador no periodo de caréncia de 180 dias apds o
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

registro do memorial de incorporacao se estiver isso explicitamente considerado no plano de
incorporacdo. ApOds esse prazo, o0 incorporador esta obrigado a construcdo e entrega das
unidades.

Nada impede, também, que seja outorgada a escritura definitiva de venda e compra da
unidade, mesmo que ainda a ser construida. Com isso, o adquirente pode ser titular do direito
de propriedade da unidade futura ou dos direitos de aquisi¢do dessa futura unidade. Mas em
ambas as hipoteses tém-se direitos reais. Ha casos em que a outorga da escritura definitiva
esta condicionada a aprovagdo do vendedor, porém quando esta clausula estiver vinculada ao
fato da compra néo ter sido quitada, pode se presumir tratar-se de garantia a liquidacéo da
obrigacdo do adquirente

O adquirente pode dispor livremente sobre os direitos da unidade imobiliaria, pagando o
imposto de transmissdo e demais tributos, se devidos. Isso lhe da a caracteristica de livre
possibilidade de transformacéo desse direito em dinheiro ou em outro ativo, 0 que caracteriza
controle e detencdo de beneficios.

Dados evidenciam que a maioria dos contratos tem sido levado a cabo pelos adquirentes, o
que faz prevalecer a ideia de que a forma contratada (promessa de compra e venda) néo
interfere na esséncia da transacdo que €, de fato, uma operacdo de compra e venda. Assim,
ndo ha que se considerar essa forma juridica como restritiva para decisdo da natureza de que
trata a Interpretacdo em analise.

Notamos também que em nosso ambiente, de forma geral, ocorre a assuncdo da divida pelo
comprador quando do acordo contratual, cuja liquidacdo ocorre durante o processo de
construcdo, mas ndo na forma de adiantamento, e sim na de liquidacdo do compromisso
assumido no contrato. Essa € uma caracteristica que diferencia enormemente os contratos
brasileiros de outros existentes em muitas outras jurisdicdes onde o contrato caracteriza
muito mais uma opcdo para compra futura e onde o pagamento é feito na forma de
adiantamento e tem alguma caracteristica de prémio por essa opcao.

Outra questdo para andlise refere-se ao contido no item 11 da ITG 02, qual seja, “um contrato
de construcdo de imovel enquadra-se na definicdo de contrato de constru¢do quando o
comprador é capaz de especificar os principais elementos estruturais do projeto do imdvel
antes de comecar a construcdo e/ou especificar mudancas estruturais significativas apdés o
inicio da construg¢ao (quer, ou ndo, o comprador exer¢a essa possibilidade)”. Em projeto de
habitacdo coletiva é impossivel a aplicacdo dessa condicdo, a ndo ser nos casos em que 0S
adquirentes tenham deliberado e negociado anteriormente, ndo somente ao contrato, mas
também ao registro em cartorio dos documentos comentados anteriormente. Iniciada a
construgdo, é praticamente impossivel qualquer mudanga estrutural no projeto, por razdes
Obvias de engenharia. Mas essa incapacidade ocorre também para o incorporador/construtor.
Logo, ap6s o registro em cartério da planta, do projeto e do memorial descritivo, nenhuma
das partes tem mais condicdo de provocar mudancgas estruturais significativas. Assim, se 0
comprador ndo adquiriu essa capacidade, também o incorporador/construtor ndo a tem mais.
Assim, essa questdo se torna indcua e sem sentido para exercicio de julgamento.

O item 16 da Interpretacdo diz que “se a entidade for requerida a prestar servigos, em
conjunto com o fornecimento de materiais de construgdo, para cumprir sua obrigacdo
contratual, a fim de entregar o imdvel ao comprador, como aqueles aplicaveis aos contratos
de venda decorrentes da incorporacdo de unidades imobiliérias, o contrato € um contrato de
venda de bens, devendo ser aplicados os critérios de reconhecimento de receita descritos no
item 14 da NBC TG 30 — Receitas.” Ocorre que o contrato brasileiro tipico ndo ¢ o de
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20.

21.

22,

fornecimento de materiais de constru¢cdo numa condigdo em que a incorporadora/construtora
seria uma intermediadora comercial. A venda é da unidade imobilidria, e 0 que a
incorporadora/construtora faz é prestar, entre outros, o servico de aquisi¢do e aplicagdo dos
materiais a unidade imobiliaria adquirida pelo cliente. A entidade age, na esséncia, em nome
dos adquirentes dos imoveis, e ndo em seu préprio como se fosse uma entidade comercial que
compra bens e os revende aos clientes. S6 ocorre isso no caso das unidades nao vendidas.

Pagamento: nos casos em que o comprador efetua um adiantamento que sera reembolsado
apenas se a entidade deixar de entregar a unidade imobilidria concluida de acordo com os
termos contratados, caso em que o restante do preco de compra é geralmente pago a entidade
apenas ao término do contrato, quando o comprador obtém a posse/propriedade da unidade,
fica mais evidente que esse € um contrato de venda de bens, de acordo com o alcance da
NBC TG 30 — Receitas.

Controle, riscos e beneficios: a entidade pode transferir ao comprador o controle, os riscos e
os beneficios da propriedade do imével em construcdo em seu estagio atual de acordo com a
evolugdo da obra. Nesse caso, se todos os critérios do item 14 da NBC TG 30 — Receitas
forem continuamente atendidos a medida que a construcdo avanca, a entidade deve
reconhecer a receita pelo percentual de evolucdo da obra. As exigéncias da NBC TG 17 —
Contratos de Construcdo aplicam-se, em geral, ao reconhecimento da receita e dos
correspondentes custos e despesas a medida que a prestacao do servico é realizada. Este é um
ponto vital a ser observado, ou seja, se houver transferéncia continua dos riscos e beneficios
significativos sobre o imdvel em construcdo, o reconhecimento da receita e custos deve ser
efetuado a medida que ocorre a transferéncia desses riscos e beneficios significativos ao
amparo da NBC TG 30.

Alguns exemplos de transferéncias de riscos e beneficios sobre o imével em construgéo séo:

(@) o contrato firmado tem forca de escritura publica assegurando ao comprador todos 0s
direitos de livre utilizacdo do bem (alienacdo, dacdo em garantia, etc.);

(b) o contrato normalmente exige a anuéncia da incorporadora/construtora caso o adquirente
queira vender seu bem para terceiros e ainda ndo tenha concluido o pagamento integral
do preco de aquisicdo; mas isso ocorre em razdo da necessidade de analise da qualidade
de crédito do candidato a novo adquirente, como ocorre em qualquer transferéncia de
devedor em outras situacdes;

(c) a legislacéo brasileira determina que para 0s casos em que 0 adquirente tenha quitado
todo o contrato, este podera vendé-lo sem a necessidade de anuéncia ou concordancia do
incorporador/construtor, bastando sua notificacéo;

(d) as situacGes anteriores evidenciam que o comprador tem o direito ao bem, e somente ele,
e tem a capacidade de transformar seu bem em construgdo em dinheiro quando quiser e
tiver o novo adquirente com condigdo crediticia aceitavel;

(e) no caso dessas revendas, eventuais ganhos por valorizagcdo normal ou anormal do imdvel
durante a construcdo beneficiam o adquirente, e ndo a incorporadora/construtora;
eventuais prejuizos dessa natureza também sdo s6 do adquirente, o que caracteriza a
transferéncia de riscos e de beneficios;

(f) casos reais de desapropriacdo tém demonstrado que o0s detentores do crédito a
indenizacdo sdo o0s compradores. Essas indenizacBes tém sido distribuidas aos
adquirentes proporcionalmente aos valores pagos;

(9) alegislagdo brasileira d& aos adquirentes, em decisdo simplesmente majoritaria, o direito
de trocar a incorporadora/construtora se esta estiver em atraso injustificado e ndo sanado
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23.

24,

25.

superior a 30 dias com relacdo ao cronograma fixado. Obviamente, os transtornos dessa
substituicdo podem néo indicar esse caminho como o melhor, e por isso determinados
ajustes acabam ocorrendo, em que indenizagdes sdo pagas aos adquirentes por causa
desse atraso, como pagamento de aluguel pelo prazo adicional, etc.;

(h) a Lei n.° 4591/64 e a jurisprudéncia brasileira tém fixado claramente que, no caso de
faléncia da incorporadora, ou da imotivada e ndo sanada paralisacdo das obras por mais
de 30 dias, ou de retardo excessivo do andamento dessas obras, o direito de destituir a
incorporadora e a contratacdo de outra construtora. Na faléncia, os bens em andamento
ndo se incorporam a massa falida para atendimento a demais credores;

(i) o contrato de promessa de compra e venda ou o definitivo de compra e venda asseguram
ao adquirente o direito de dispor de seu patrimdnio, tanto seja ele dominio (se houver
venda e compra) quanto seja ele direito aquisitivo (se houver promessa de venda e
compra);

(J) no caso de problema com a construcdo do tipo desabamento, a responsabilidade,
juridicamente no Brasil, fica com a incorporadora/construtora, que deve arcar com 0
prejuizo; todavia, isso ndo caracteriza, por si s6, que 0s riscos ndo sejam repassados aos
adquirentes. Alias, esse tipo de responsabilidade independe, de fato, da forma contratada,
se genuina execucdo de servico por conta de terceiros ou de construcdo para entrega
futura, se o problema derivar de falha da construtora. Assim, pouco interfere na anélise
presente, inclusive pela baixissima probabilidade de ocorréncia.

Assim, listamos acima alguns exemplos comuns verificados no Brasil que evidenciam que 0s
riscos e beneficios significativos sdao, como regra, continuamente transferidos ao adquirente
durante o periodo de construcgéo.

Nos itens anteriores foram apresentados inimeros exemplos acerca da aplicacdo da
Interpretacdo Técnica ITG 02. No entanto, dada a existéncia de argumentos em contrario —
baseados no entendimento de que o comprador ndo tem poder de especificar as caracteristicas
do bem construido como ocorre com um navio em um estaleiro, por exemplo — e por isso tais
contratos estarem fora do alcance da NBC TG 17 — nesta parte se faz uma analise acerca do
tratamento contabil do caso concreto brasileiro na hipotese de ndo enquadramento como
contrato de constru¢do. Assim, pretende-se responder a seguinte questdo: qual seria o
tratamento contabil para o caso de o contrato de promessa de compra e venda ou de compra e
venda em uma atividade imobiliaria estar enquadrado dentro da NBC TG 30?

Assumindo a hipétese de enquadramento dentro da NBC TG 30, a discusséao se desloca para
a questdo da transferéncia de controle, riscos e beneficios significativos de forma continua ou
em um unico evento (no caso concreto, a chamada “entrega da chave”). A ITG 02 reconhece
que a respectiva transferéncia pode ser feita de forma continua ou em um Gnico momento no
tempo, conforme a analise conclua. Ou seja, a questdo ndo &€ dogmatica — depende de
interpretacdo da legislacdo brasileira, dos contratos e, principalmente, do modelo de negdcio
da companhia. A NBC TG 30 abrange os dois tipos de reconhecimento. E evidente que, se
adotado o reconhecimento continuo, o resultado pratico em muito se assemelha, ou até se
iguala, ao que se obteria caso tivesse sido aplicada a NBC TG 17.

A IFRIC 15, em suas Bases para Conclusdes (Basis for Conclusions — BC26) reconhece que
contratos com transferéncia continuada ndo sdo comumente encontrados na pratica. No
entanto, a IFRIC 15 trata desse tipo de possibilidade por reconhecer que eles sdo possiveis e
ocorrem em algumas jurisdi¢fes. O item 27 das Bases para Conclus6es da IFRIC 15 comenta
gue 0s contratos nos quais 0 reconhecimento deve ser realizado em um Unico momento no
tempo (entrega da chave em nosso jargdo) “somente ddo ao comprador um ativo na forma de
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26.

27.

28.

29.

um direito de adquirir, usar e vender o empreendimento completo em uma data futura(*).”
Conforme discutido anteriormente, o caso brasileiro, usualmente, ndo parece se enquadrar
nessa situacdo. No Brasil, o comprador ndo adquire somente um direito de comprar (uma
espécie de opcdo de compra sobre o imdvel). No Brasil, estdo de fato desembolsando
parcelas que pretendem liquidar a obrigacdo contratual diretamente associada ao ativo em
construcéo.

(*) Such agreements give the buyer only an asset in the form of a right to acquire, use and sell the completed
real estate at a later date.

O mesmo se da na doutrina especializada. Existem poucas evidéncias claras a respeito de
como aplicar a transferéncia continua, mas alguns comentérios adicionais sdo incluidos no
IE3, IE8 e IE11 nos exemplos ilustrativos que acompanham o IFRIC 15. Um dos indicadores
importantes do “envolvimento continuado” parece ser que, se o acordo ¢ encerrado antes que
a construcdo esteja concluida, o comprador retém o trabalho em andamento e a entidade tem
o direito de ser remunerada pelo trabalho feito até aquele momento. Como se pode ver, 0
texto acima discute exatamente a questdo central do momento do reconhecimento de receita
dentro da NBC TG 30 nas situaces nas quais ha a chamada transferéncia continuada. Vale
fazer agora uma analise de um caso concreto que ocorre com frequéncia no Brasil
atualmente.

Nesse caso, quando ocorre uma interrupcao da obra, qual o tratamento dado ao patriménio ja
edificado? Existe diferenca de tratamento entre os compradores possuidores de andares ja
finalizados (provavelmente os mais baixos) e os adquirentes de andares superiores? As
respostas a essas questdes podem elucidar melhor o tratamento contabil que deve ser aplicado
no Brasil. Inicialmente, pode-se verificar que, na hipdtese de interrupcdo da obra (por um
motivo de forca maior, por exemplo), o construtor tera direito a receber aquilo que ja foi
edificado. Se assim o fosse, e ele ndo tivesse entregue a edificacdo, nao teria direito a receber
nada. Ndo € isso que ocorre na construcdo civil brasileira. Da mesma forma, o comprador tera
posse do ativo e podera contratar outra incorporadora ou construtora, por exemplo, para
terminar a edificacdo ou mesmo alienar a obra em andamento por decisdo coletiva dos
compradores.

Existe alguma diferenca entre os compradores de apartamentos em andares baixos (que ja
foram parcialmente edificados) e adquirentes de andares superiores que ainda ndo foram
iniciados? Se a resposta for: em nenhuma hipdtese, ambos os adquirentes possuem 0s
mesmos direitos. No caso concreto, ndo seria relevante a entrega de um imdvel especifico,
mas sim da totalidade da obra.

Esse tipo de exemplo — de natureza hipotética — tem como objetivo ilustrar como se da a
transferéncia de riscos e beneficios significativos. O exemplo interrompe de forma arbitraria
em um dado momento a construcdo e verifica como se comportam 0s riscos e beneficios
significativos naguele momento no tempo. Se os fatos mencionados ocorrerem — o construtor
tiver direito ao recebimento e o comprador retiver o trabalho em andamento ou puder dispor
desse ativo, mesmo que por deciséo conjunta dos demais compradores — pode-se inferir que o
mesmo ocorreria em outros momentos no tempo. Sendo assim, pode-se concluir que a
transferéncia se da de forma continua no tempo. Por que isso pode ser afirmado nesse caso?
Porque se a construtora tiver direito a remuneracdo proporcional ao que tiver empreendido,
entdo ela estd transferindo riscos e beneficios significativos a medida que a obra se
desenvolve. Ou seja, ocorre a transferéncia continuada. Da mesma forma, se o comprador
retiver a obra em seu estégio parcial de desenvolvimento, ele terd recebido os beneficios até
aquele momento relativos ao trabalho finalizado. Ou seja, a medida que a construcdo avanca,
0s riscos e beneficios véo sendo transferidos.
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30.

31.

32.

Nesse caso, se 0 reconhecimento se desse somente no momento da entrega do bem pronto
(entrega da chave) teriamos a premissa de que todos os riscos e beneficios significativos
estariam sendo transferidos naquele momento especifico. Pode-se ver que no caso brasileiro,
de forma geral, ndo é isso que ocorre. Essa transferéncia se d& de forma continuada como a
situacdo hipotética da interrupcao da construcao ilustra.

Quando a entidade transfere ao comprador o controle, os riscos e os beneficios da
propriedade do imovel, em sua totalidade (ou mesmo parcela mais significativa desses riscos
e beneficios), de uma Unica vez, a entidade somente podera reconhecer a receita quando
todos os critérios do item 14 da NBC TG 30 — Receitas forem satisfeitos.

Se a entidade estiver obrigada a executar outros servicos, incluindo gastos estimados para
fazer face a garantia contratual e legal no imdvel j4 entregue ao comprador, devera
reconhecer um passivo e uma despesa de acordo com o item 19 da NBC TG 30 — Receitas. O
passivo deve ser mensurado de acordo com a NBC TG 25 — Provisfes, Passivos Contingentes
e Ativos Contingentes. Se a entidade estd obrigada a entregar outros bens ou servicos,
separadamente identificaveis do imovel ja entregue ao comprador, ela deve identificar os
bens ou 0s servigos remanescentes como componente separado da venda, em conformidade
com o item 8 da Interpretacdo Técnica ITG 02 — Contrato de Construcdo do Setor
Imobiliario).

Consideragoes finais — Contabilizagdo da receita, custos e despesas da
incorporacdo imobiliaria

33.

34.

35.

36.

37.

Baseado nos comentarios anteriormente efetuados, constata-se que no ambiente econdmico
brasileiro, usualmente, os contratos de promessa de compra e venda ou contratos de compra e
venda de uma unidade a ser entregue no futuro, é necessario o reconhecimento das receitas e
despesas a medida que a construcdo avanca uma vez que a transferéncia de riscos e
beneficios ocorre de forma continua.

Nos casos onde o0 contrato ndo puder se enquadrar na definicdo de contrato de construcgéo ele
deve se enquadrar na NBC TG 30 — Receitas.

Se a entidade ndo estiver obrigada a comprar e fornecer materiais de construcdo, o contrato
pode ser apenas um contrato de prestacdo de servicos de acordo com a NBC TG 30 —
Receitas. Nesse caso, se forem atendidos os critérios do item 20 da NBC TG 30 — Receitas, é
exigido que a receita seja reconhecida tomando por base a proporcao dos servicos prestados.
As exigéncias da NBC TG 17 — Contratos de Construcdo aplicam-se, em geral, ao
reconhecimento da receita e dos correspondentes custos e despesas (item 21 da NBC TG 30 —
Receitas).

Se ficar caracterizado, todavia, que a entidade presta servicos, em conjunto com o
fornecimento de materiais de construcéo, para cumprir sua obrigacdo contratual de entregar o
imovel ao comprador, mantendo todo o controle, o risco e o beneficio sem transferi-los ao
adquirente até seu completo término, o contrato € um contrato de venda de bens, devendo ser
aplicados os critérios de reconhecimento de receita descritos no item 14 da NBC TG 30 —
Receitas.

Desta forma, pode existir casos em que uma mesma entidade possua (i) contratos que sejam
caracterizados como de prestacdo de servigos, se atendidos todos os requisitos da NBC TG
17, (ii) contratos de venda de unidades onde ocorram a transferéncia continua dos riscos e
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beneficios significativos sobre tais bens que permitam o reconhecimento das receitas e custos
a medida que ocorre essas transferéncias e (iii) contratos que somente permitam a
transferéncia de tais riscos, beneficios e controles quando da entrega do imovel pronto
(entrega da chave), sendo que nesse ultimo caso, 0 reconhecimento das receitas e custos
ocorrera de uma unica vez, quando da entrega do imovel para uso do comprador, tendo
atendido, nesses dois ultimos casos, todos os requisitos da NBC TG 30. Assim sendo, cada
entidade deve analisar seus contratos (formais e verbais), aditivos, praticas atuais e passadas
e, principalmente, seu modelo de negocio a fim de efetuar uma adequada determinacgéo de
sua politica de reconhecimento de receitas e custos, considerando que o objetivo final é o
pleno atendimento do axioma citado no item 2 deste Comunicado Técnico.
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RESOLUCAO CFC N.° 1.318/10

Aprova o CTG 05 — Contratos de Concesséo.

Voltar ao indice

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas
atribuigdes legais e regimentais, e com fundamento no disposto na alinea “f” do art. 6° do Decreto-
Lei n.° 9.295/46, alterado pela Lei n.° 12.249/10,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar o CTG 05 — Contratos de Concesséo.

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, aplicando-

se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010.

Brasilia, 9 de dezembro de 2010.

Contador Juarez Domingues Carneiro
Presidente

Ata CFC n.2 945
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NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE
CTG 05 - CONTRATOS DE CONCESSAO
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Ajuste a valor presente do ativo financeiro
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distribuidoras

Objetivo e alcance

1. O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) edita o presente Comunicado Técnico com a
finalidade de esclarecer assuntos que tém gerado dividas quanto a adoc¢do da Interpretacdo
Técnica ITG 01 — Contratos de Concessao pelas empresas reguladas brasileiras.

2. E importante alertar administradores e contadores de empresas reguladas que atuam no papel
de concessionario ou operador sobre os desafios que enfrentardo para a conclusao sobre se
cada contrato de concessdo ou similar atende ou ndo a todas as condigdes estabelecidas e
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verificar se a entidade esta dentro do alcance da ITG 01. Essa tarefa deve ser precedida das
seguintes consideracdes:

(a) conhecimento dos novos conceitos sobre reconhecimento de receita e classificagédo dos
ativos de infraestrutura vinculados a concessao introduzidos pela ITG 01,

(b) conhecimento do arcabougo regulatorio (marco regulatério) de cada inddstria e dos
respectivos setores de cada industria. Algumas indudstrias passaram por alteracfes desses
marcos desde o processo de privatizacdo iniciado em 1995 no Brasil;

(c) anélise individual de cada modalidade de contrato de prestacdo de servicos publicos por
entidade de direito privado, tais como contratos de concessdo, autorizagdo, uso do bem
publico, permissao e outros de naturezas similares;

(d) conhecimento de todos os direitos e obrigacOes estabelecidos nesses contratos;

(e) conhecimento da formacao de precos (mecanismo de tarifa) e processo de revisdo desses
precgos ao longo do prazo de concesséo;

(f) conhecimento de que o fluxo de caixa do negdcio pode ndo ser alterado, mas o fluxo de
caixa dos dividendos pode vir a ser impactado pelas mudangas trazidas pela ITG 01 em
decorréncia de alterac6es no lucro liquido.

3. Todas essas consideracfes objetivam analisar e tratar da melhor forma possivel o
reconhecimento da receita em confronto com os custos e as despesas de cada negocio ao
longo do prazo da concessao.

4. O entendimento dos principais conceitos introduzidos na ITG 01 é, na maioria dos casos,
simples, mas o grande desafio é a operacionalizacdo da sua adocao na realidade econémica de
cada empresa e especificamente em cada contrato.

5.  Este Comunicado Técnico restringe-se somente a abordar aspectos contabeis da adocdo da
ITG 01 e ndo inclui qualquer discussdo sobre os aspectos tributarios (impostos diretos e
indiretos) decorrentes da sua adocao.

6. Este Comunicado Técnico estd sendo direcionado para as concessdes de rodovia, ferrovia e
energia elétrica, mas os aspectos aqui abordados devem ser utilizados por similaridade ou
analogia, no que for cabivel e considerando as caracteristicas de cada contrato, para as demais
indUstrias ou atividades reguladas, a saber: agua e saneamento, telecomunicacdes, distribuicdo
de gas, portos, aeroportos, hospitais, pontes, tuneis, prisdes, estadios de futebol e demais
atividades correlatas, inclusive com contratos de parcerias publico-privadas.

Aspectos gerais aplicaveis a todas as concessoes

7. A ITG 01 (IFRIC 12) especifica condigdes a serem atendidas em conjunto para que as
concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance:

e condicdo (a) — o concedente controla ou regulamenta quais servi¢os o concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servigos devem ser prestados e 0 Seu preco;

e condicao (b) — o concedente controla, por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma
qualquer, participagcdo residual significativa na infraestrutura no final do prazo da
concesséo.

8. A interpretacdo literal do dispositivo acima pode gerar distorcdo quanto as entidades
abrangidas pela ITG 01. De forma geral, ha consenso sobre a condi¢do (b) do item anterior,
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com suporte nos arts. 36 e 37 da Lei n.° 8.987/95 que dispde sobre o regime de concessao e
permissao da prestacdo de servicos publicos previsto no art. 175 da Constituicdo Federal da
Republica Federativa do Brasil. Essa lei, ao deliberar sobre os casos de extingdo da concesséo
por advento de termo contratual e encampagao, prescreveu:

“Art. 36. A reversdo no advento do termo contratual far-se-4 com a indenizacdo das parcelas
dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que
tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servigo
concedido.

Art. 37. Considera-se encampacdo a retomada do servi¢co pelo poder concedente durante o
prazo da concessdo, por motivo de interesse publico, mediante lei autorizativa especifica e
apos prévio pagamento da indenizacdo, na forma do artigo anterior”.

Quanto a condi¢do (a) do item 7, fica a discussdo circunscrita, basicamente, ao controle ou a
regulamentacdo sobre o preco dos servicos prestados pelo concessionario. De forma
abrangente, entende-se que o controle ou regulamentacdo sobre os precos dos servicos
publicos prestados pelo concessionario €, em maior ou menor grau, prerrogativa do poder
concedente. Isso pode ser ratificado por meio da leitura da Lei n.° 8.987/95, onde, ao discorrer
sobre a politica tarifaria e os encargos inerentes ao poder concedente ficou determinado:

“Art. 9° A tarifa do servico publico concedido sera fixada pelo preco da proposta vencedora
da licitacdo e preservada pelas regras de revisdo previstas nesta Lei, no edital e no contrato.”

“Art. 29. Incumbe ao poder concedente:
| - regulamentar o servi¢o concedido e fiscalizar permanentemente a sua prestacao; (...)

V - homologar reajustes e proceder a revisdo das tarifas na forma desta Lei, das normas
pertinentes e do contrato (...)”;

Esses dispositivos legais encontram base no art. 175 da Constituic&o:

“Art. 175. Incumbe ao Poder Publico, na forma da lei, diretamente ou sob regime de
concessdo ou permissao, sempre por meio de licitacdo, a prestacdo de servigos publicos.

Paragrafo Unico. A lei dispora sobre:

| - 0 regime das empresas concessionarias e permissionarias de servigos publicos, o carater
especial de seu contrato e de sua prorrogacdo, bem como as condi¢cdes de caducidade,
fiscalizacéo e rescisdo da concessao ou permisséo;

Il - os direitos dos usuérios;
I11 - politica tarifaria;

IV - a obrigacdo de manter servigco adequado.”

Direito de outorga ou direito da concessao (concessao onerosa)

10.

11.

Uma questdo relevante que diz respeito a contabilizacdo de contratos de concessfes esta
relacionada ao reconhecimento contabil do direito de outorga no inicio ou ao longo do prazo
de concessdo. Esse assunto ndo esta especificamente tratado na ITG 01. Assim, mesmo que
uma entidade esteja fora do alcance da ITG 01, ela deve considerar as discussdes contidas a
seguir.

Ressalta-se que o0 contrato de concessdo ndo representa um direito de uso sobre a
infraestrutura, como no caso de arrendamento, ja que o poder concedente mantém o controle
sobre ela. O concessionario tem sim um direito que é representado pelo acesso a infraestrutura
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12.

13.

14.

para prover o servi¢o publico em nome do poder concedente, nos termos do contrato. Assim,
se e quando reconhecido, o ativo é um ativo intangivel (nos termos da NBC TG 04) e/ou um
ativo financeiro. Neste Ultimo caso somente é registrado um ativo financeiro no caso em que
representa, de fato, direito contratual de receber caixa ou outro ativo financeiro, nos termos da
NBC TG 38 e da NBC TG 39.

O direito de outorga € aquele decorrente de processos licitatorios onde o concessionério
entrega, ou promete entregar, recursos econémicos em troca do direito de explorar o objeto de
concessao ao longo do prazo previsto no contrato. Nos casos em que o prego da delegacdo dos
servigos publicos (outorga) € pago no inicio da concessdo de uma Unica vez ou em
pagamentos por prazo menor que 0 prazo da propria concessdo, 0 seu registro no inicio da
concessao ou proporcionalmente ao valor adiantado (caso seja um contrato de execucgao),
respectivamente, é inevitavel. A questdo de duvida surge nas situagdes em que 0 pagamento
do direito de outorga ocorre por valores predeterminados ao longo da concessdo, durante a
performance do contrato. Nesse caso ha duas linhas de entendimento e ambas séo praticadas
hoje pelas concessionarias brasileiras:

(@) aque entende que o contrato é de execucgdo; e

(b) a que entende que o direito e a correspondente obrigacdo nascem para 0 concessionario
simultaneamente quando da assinatura do contrato de concessao.

Na linha de entendimento de que o contrato é de execucdo, os argumentos sdo relacionados
com o fato de que nem o poder concedente e nem 0 concessionario, no inicio da concesséo,
cumpriram com suas obrigagdes ou ambos cumpriram com suas obrigacfes parcialmente na
mesma extensdo. A disponibilizacdo da infraestrutura pelo poder concedente se da
progressivamente a medida que as condi¢cdes contratuais vao sendo cumpridas pelo
concessionario. O operador deve cumprir as regras do contrato e o poder concedente possui 0
direito de cancelar o contrato, indenizando o operador pelos investimentos realizados e ainda
ndo amortizados ou depreciados. Por isso se apds analisados os fatos e circunstancias
especificos do contrato se considera que a infraestrutura € disponibilizada gradualmente ao
longo do contrato, a medida que o operador satisfaca as condi¢Bes contratuais e a medida que
0 poder concedente mantenha a concessdo. Nesse caso, 0 aspecto que contraria o enfoque de
reconhecimento da outorga no inicio do contrato é a falta de caracterizacdo de um ativo e de
um passivo executaveis na data do balanco. Finalmente, a inexisténcia de penalidade
contratual (ou existéncia de penalidade irrisoria) para a descontinuidade contratual provocada
pelo concessionario ou a previsdo de indenizagdo ao concessionario pelos investimentos néo
amortizados, em evento de descontinuidade contratual, € um indicador de que o contrato seria
de natureza executdria (contrato a executar), ndo passivel de registro contabil no momento da
sua assinatura.

Por outro lado, na linha de entendimento de que o direito de outorga e a correspondente
obrigacdo nascem na assinatura do contrato, a concessdo representa um negécio de longo
prazo, que passa por processo licitatorio, envolve projetos de financiamento, garantias e
definicdo de tarifa, portanto, fatores que indicam um contrato de longa duracdo em que as
partes demonstram intencdo e condicdo de executd-lo integralmente. Assim sendo, é
considerado que os fatos e as circunstancias indicam que ndo se trata de um contrato de
execugdo, mas a aquisicdo de um direito de exploracdo, a aquisicdo de uma licenca para
operar por prazo determinado, haja vista entender-se que o poder concedente performou sua
parte no contrato ao dar o acesso e o direito a exploragdo do objeto da concessdo, enquanto 0
concessionario ndo performou a sua parte, que € representada em muitos casos pela obrigacao
de: (a) efetuar pagamentos em caixa ao poder concedente e/ou (b) construcdo de melhorias e
expansdes da infraestrutura.
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15. Ao adotar um dos procedimentos previstos no item anterior, devem ser considerados todos 0s
aspectos e circunstancias inerentes ao contrato de concessdo de forma que as demonstracGes
contabeis retratem a esséncia econdmica da transacdo que se pretende representar.

Modelo de ativo intangivel e de ativo financeiro (bifurcado)

16. A identificacdo do modelo contabil aplicavel a uma concessdo esta vinculada a identificacéo
do responsavel ou responsaveis pela remuneracdo ao concessionario em decorréncia dos
servigos de construcdo e melhorias por ele efetuados.

17. Quando um concessionario € remunerado pelos usuarios dos servigos publicos, em
decorréncia da obtencdo do direito de cobra-los a um determinado preco e periodo pactuado
com o poder concedente, o valor despendido pelo concessionario na aquisicdo desse direito
deve ser reconhecido no ativo intangivel.

18. Por outro lado, quando o responsavel pela remuneracdo dos investimentos feitos pelo
concessionario for o poder concedente e o contrato estabelecer que ha o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro, independentemente do uso efetivo da
infraestrutura (demanda) ao longo do prazo de concesséo, é necessario o reconhecimento do
ativo financeiro.

19. Nos casos em que os investimentos efetuados pelo concessionario é, em parte, remunerado
pelos usuarios do servico publico e em parte pelo poder concedente, seja com base na
previsao contratual a indenizacdo ao final da concessdo ou complementacdo de receita no seu
decorrer, esta-se diante de um modelo hibrido: parte ativo intangivel e parte ativo financeiro,
onde o reconhecimento deste ultimo é dependente da confiabilidade de sua estimativa e de
representar direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro.

20. No inicio de uma concessdo, os investimentos feitos ou a fazer podem néo ser indenizaveis.
Os investimentos indenizaveis, se houver, podem ocorrer no futuro, a partir do momento em
que o poder concedente se comprometer a reembolsar o0 concessionario, conforme os termos
contratuais. Nesse caso, o0 ativo financeiro deve ser reconhecido somente quando as condic¢des
de reembolso forem atingidas, ou seja, no momento em que 0s investimentos indenizaveis
forem efetivados.

Ajuste a valor presente do ativo financeiro

21. A NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente e a NBC TG 38 — Instrumentos Financeiro:
Reconhecimento e Mensuracdo devem ser aplicadas na mensuracdo do ativo financeiro na
data da transicdo. Entretanto, deve ser efetuada uma analise do valor da indenizagdo com base
no entendimento do funcionamento do mecanismo de remuneracgéo para verificar se o valor da
indenizacdo na data da transigéo ja esta a valor presente e sujeito a remuneragédo no futuro. Se
esse for o caso, os valores ja estdo a valor presente, ndo sendo necessarios ajustes adicionais.

Classificacao do ativo financeiro no balango patrimonial

22. O item 24 da ITG 01 permite a classificacdo do ativo financeiro em trés categorias, como
definido na NBC TG 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.
Analisando o ambiente regulatorio brasileiro, e as definicbes da NBC TG 38, entende-se que
0 ativo financeiro da indenizacéo, em principio, seria melhor classificado como recebivel.
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Classificacdo da remuneracéo do ativo financeiro na demonstracao do resultado

23.

A parcela de remuneracdo do ativo financeiro deve ser apresentada na demonstracdo do
resultado de forma consistente com o modelo de negocio da industria e de acordo com o seu
modelo de gestdo. Por ser parte intrinseca do negdcio, deve ser apresentada entre as receitas
da operacdo. Divulgacdo deve ser dada nas demonstracdes contabeis e respectivas notas
explicativas a essas receitas.

Infraestrutura na fase de construcgéo — classificagdo no modelo bifurcado

24,

25.

26.

27.

De acordo com a base de conclusdo da IFRIC 12, equivalente & ITG 01, especificamente BC
62, “o IFRIC também concluiu que, durante a fase de construcdo do acordo, o ativo do
operador (que representa seu direito acumulado a ser pago pelo fornecimento/prestacdo de
servigos de construcdo) deve ser classificado como ativo financeiro quando ele representar
caixa ou outro ativo financeiro devido pelo poder concedente, ou conforme sua instru¢do”.

De acordo com a base de conclusdo da IFRIC 12, especificamente BC 68, “o IFRIC também
concluiu que, durante a fase de construcdo do acordo, o ativo do operador (que representa seu
direito acumulado a ser pago pelo fornecimento de servigcos de construcdo) deve ser
classificado como ativo intangivel na medida em que ele representar um direito (licenca) de
cobrar os usudrios do servigo publico (um ativo intangivel)”.

E consenso do CFC que, normalmente, é impraticavel identificar a parcela da receita de
construcdo que deve ser classificada como ativo financeiro e a parcela que deve ser
classificada como ativo intangivel durante a fase de construgéo.

Somente é possivel, como regra, fazer essa classificacdo apds a apuracdo do valor de cada
componente (bem) e a determinacdo da respectiva estimativa de vida Util econdmica para
efeitos do célculo de amortizacdo de cada componente (bem). Destaque-se que o valor do
ativo financeiro de indenizacdo € determinado com base no valor residual de cada bem
vinculado ao contrato de concessdo da infraestrutura, no final do prazo da concesséo. Assim
sendo, é aceitdvel que o valor da receita de construcdo, na fase de construcdo, seja
integralmente reconhecida como ativo intangivel em construcdo até que seja viavel fazer a
alocacdo da parcela correspondente ao ativo financeiro da indenizacdo, devendo haver
divulgacéo desse fato.

Mensuracdo do ativo intangivel direito de outorga — contrapartida em dinheiro

28.

Para os contratos enquadrados no item 12(a) o custo deve ser reconhecido como despesa ao
longo do prazo contratual, em contrapartida ao passivo correspondente ou ao caixa. Para 0s
contratos enquadrados no item 12(b), o ativo intangivel € inicialmente (no termo de posse)
mensurado pelo custo. No caso de outorga fixa, o custo corresponde aos valores ja
despendidos e a despender no futuro devem ser reconhecidos a valor presente, conforme
dispositivos da NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente. Em se tratando de outorga variavel,
por exemplo, com base na receita do periodo, seu montante deve ser registrado como despesa
do periodo concomitantemente a receita que o tenha originado.

Mensuragdo do ativo intangivel direito de outorga — contrapartida em servi¢os de
construcéo/melhorias

29.

Em geral, os contratos de concessdo contém, além do componente de operacdo, também o
componente de servicos de construcdo/melhorias, ou seja, 0 concessionario ndo somente
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opera a concessdao como também tem obrigacdo de construir/melhorar antes e/ou durante o
prazo da concessdao. Nos itens a seguir, indica-se tratamento contabil para diferentes
condigdes.

Servicos de construcédo que representam potencial de geracéo de receita adicional

30.

Quando os servigos de construgéo representam potencial de geracdo de receita adicional, com
a recuperacao do investimento efetuado por meio dessa geracdo adicional de receita, esse
contrato é de execucdo e, portanto, o reconhecimento do direito (de explorar) e das obrigacdes
(de construir) é feito a medida que os servigos de construcdo sao prestados.

Servicos de construcdo que ndo representam potencial de geracéo de receita adicional

31.

32.

33.

Para os contratos enquadrados no item 12(a), a partir da data de sua exploracdo (termo de
posse) devera ser constituida provisdo proporcionalmente ao periodo transcorrido entre a data
de inicio da exploracdo (termo de posse) e o término do prazo da concessdo, em contrapartida
de despesa do periodo. O valor da provisdo devera se basear no valor estimado da receita de
construcdo. No caso de aquisicdo de ativos para 0s quais ndo haja servi¢co de construcao
atrelado (por exemplo aquisi¢do de viaturas), o conceito é igualmente aplicavel, exceto pelo
fato de que o provisionamento é feito pelo custo de aquisi¢do. Quando da execucdo do servico
de construcdo, 0 montante da receita que exceder a respectiva provisdo deve ser reconhecido
no ativo intangivel e/ou no ativo financeiro, dependendo das circunstancias.

Para os contratos enquadrados no item 12(b), o servico de construcdo é parte da obrigacédo a
ser paga por conta da obtencdo do direito de outorga original e, dessa forma, o passivo deve
ter seu valor estimado e reconhecido no inicio da vigéncia dos termos contratuais (termo de
posse) e obtencédo da licenca ou data da transicdo, a valor presente em contrapartida de ativo
intangivel, com base no valor previsto da receita de constru¢do. Nesses casos, em geral, 0s
servigos de construcdo ndo estdo relacionados com melhorias ou ampliagdo da infraestrutura,
tipica de situacbes que originam potencial de geracdo de novas receitas, tampouco estdo
relacionados a conservagcfes e manutencgdes, quando visam meramente preservar o nivel de
servigos da infraestrutura. Esses casos costumam estar relacionados a obrigacdes assumidas
de construcdo de infraestrutura exdgena a infraestrutura principal concedida, ndo possuindo
nenhuma relagdo com a extensdo e a qualidade da prestacdo dos servicos publicos delegados
ao concessionario. Dada a natureza dessa obrigacdo de construir, ela ndo é um passivo
financeiro, mas um passivo ndo monetario. Nesse casos, deve haver reconhecimento de
receita de construcdo a medida que a construcdo for acontecendo em contrapartida ao passivo
registrado inicialmente.

RevisOes das estimativas de gastos para liquidar a obrigagéo presente na data do balango, nos
contratos enquadrados no item 12(a), devem ser registradas de forma prospectiva. Para 0s
contratos enquadrados no item 12(b), remensuracGes do passivo que ndo forem oriundas de
contabilizacdo de variacdo monetaria e juros (reversao do valor presente) devem ser ajustadas
ao ativo intangivel. Exemplos dessas remensuragdes sdo: mudancas nas estimativas do valor
justo de construcéo, tempo em que a construcao ira acontecer ou evoluir e mudangas nas taxas
de juros.

Custos de empréstimos

34.

Os custos de empréstimos devem ser capitalizados durante o periodo de constru¢do de uma
infraestrutura, quando atendidos os requerimentos da NBC TG 20 — Custos de Empréstimos.
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35.

Em alguns casos, especialmente no inicio dos contratos de concessdo, 0 concessionario
precisa realizar certos ajustes antes de iniciar a cobranca dos usuarios. Considera-se que a
capitalizacdo dos juros ao ativo intangivel nessa fase é devida. Importante observar o
principio geral de que a capitalizacdo de juros somente se aplica a ativos que ndo estejam
prontos para o uso ou venda pretendidos. Os principios gerais da NBC TG 20 devem ser
aplicados em sua plenitude.

Bens mdveis recebidos do poder concedente

36.

37.

Os bens mdveis recebidos do poder concedente devem ser classificados como imobilizado a
medida que possam ser retidos ou negociados pelo concessionario, sem ou com pequena
interferéncia do poder concedente. Nesse caso, tera ocorrido a transferéncia substancial (ou
total) dos riscos e beneficios decorrente do controle do ativo para o concessionario, 0 que
enseja 0 seu registro pelo valor justo no reconhecimento inicial (ITG 01, item 27), quando
esses ativos fazem parte da remuneracdo a pagar pelo poder concedente pelos servigos do
concessionario. O concessionario deve registrar um passivo relativo a obrigacdes nao
cumpridas que ele tenha assumido em troca desses outros ativos.

Em alguns casos, os bens mdveis que podem ser livremente negociados pelo concessionario
podem, por outro lado, ser parte dos chamados itens essenciais para a prestacdo dos servicos
da concessdo. Isto é, embora livre para negociar, 0 concessionario pode ter a obrigacdo de
manté-lo se a sua venda ou baixa representar perda da capacidade da prestacdo essencial dos
servigcos. Nesses casos, a administracdo deve avaliar a situagdo e aplicar seu melhor
julgamento sobre a classificacdo desses itens.

Bens vinculados a concessao

38.

39.

40.

De acordo com os contratos de concessdo, consideram-se bens vinculados aqueles construidos
ou adquiridos pelo concessionario e efetivamente utilizados na prestacdo dos servicos
publicos.

No caso de haver davidas de interpretacdo legal ou regulatéria sobre quais bens da
infraestrutura estariam sujeitos a reversdo no final do prazo da concesséo, é importante que
esse esclarecimento seja dado pelo poder concedente (agéncia reguladora) ou, ainda, por meio
de consenso da industria para efeitos de aplicacdo da ITG 01. Evidenciacdo deve ser dada a
essa matéria.

Para os bens considerados ndo vinculados & concessdo, estes devem continuar sendo
classificados como ativo imobilizado e sujeitos aos critérios de avaliacdo estabelecidos pela
NBC TG 27 — Ativo Imobilizado.

Adicdes subsequentes ao ativo intangivel

41.

Nos contratos enquadrados no item 12(b), adi¢bes subsequentes ao ativo intangivel somente
ocorrerdo quando da prestacdo de servigo de construgéo relacionado com ampliacdo/melhoria
da infraestrutura que represente potencial de geracao de receita adicional. Ou seja, a obrigacdo
da construgéo ndo tera sido reconhecida na assinatura do contrato, mas 0 sera no momento da
construgdo, com contrapartida de ativo intangivel. Os contratos enquadrados no item 12(a)
também geram adigdes ao ativo intangivel, porém somente pelo valor da diferenca entre a
receita de construcdo e 0 montante até entdo provisionado. Essa contrapartida em servigos de
construcao ndo pode estar relacionada com manutencédo e conservacao.
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Amortizacdo do ativo intangivel

42.

O ativo intangivel deve ser amortizado dentro do prazo da concessdo. O célculo deve ser
efetuado de acordo com o padrdo de consumo do beneficio econémico por ele gerado, que
normalmente se da em funcdo da curva de demanda. A estimativa da curva de amortizacdo
deve oferecer razoavel confiabilidade, caso contrario, o0 método de linha reta (amortizacao
linear) passa a ser o mais recomendado.

De acordo com a NBC TG 04 — Ativo Intangivel, item 97 (parcial), “O valor amortizavel de
ativo intangivel com vida util definida deve ser apropriado de forma sistematica ao longo da
sua vida util estimada” e ainda “O método de amortizacdo utilizado reflete o padrdo de
consumo pela entidade dos beneficios econdmicos futuros. Se ndo for possivel determinar
esse padrao com seguranca, deve ser utilizado o método linear”.

Reconhecimento da receita de construcao

43.

Quando a concessionaria presta servicos de construcdo, ela deve reconhecer a receita de
construcdo pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao
servigo de construcdo prestado e, dessa forma, por consequéncia, apurar margem de lucro. Em
geral, o concessionario é o responsavel primario pela prestacdo de servi¢os de construcao,
mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos servi¢os. Nos casos em que ha terceirizacdo
da obra, normalmente, a margem é bem menor, suficiente para cobrir a responsabilidade
primaria do concessionario e eventuais custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da
obra.

Provisdo para gastos correntes com manutencéo e operacao

44,

Os gastos com a operacdo, bem como suas manutencgdes rotineiras, devem ser registrados no
resultado do periodo em que ocorrem e confrontados com as receitas dos respectivos
periodos.

Provisdo para manutencao, reparos e substituices

45.

46.

Pelo desgaste derivado do uso da infraestrutura, a partir da data de sua exploracéo e/ou data
de transicdo para a ITG 01, deve ser registrada provisdo, com base na melhor estimativa de
gasto para liquidar a obrigacéo presente na data do balanco, em contrapartida de despesa do
periodo para manutencdo ou recomposicdo da infraestrutura a um nivel especificado de
operacionalidade, ou contra lucros ou prejuizos acumulados se referente ao passado. O
passivo, a valor presente, deve ser progressivamente registrado e acumulado para fazer face
aos pagamentos a serem feitos durante a execucdo das obras de recomposicdo da
infraestrutura em data futura, observados os dispositivos da NBC TG 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

Em alguns casos excepcionais, a concessionaria pode ser requerida a fazer obras emergenciais
que ndo faziam parte do plano original de investimento previsto no contrato. Nesse caso, 0S
termos contratuais sdo fundamentais para determinar se investimentos dessa natureza devem
ou néo ser capitalizados.

Aplicacéo retroativa da ITG 01, na data de transigio

47.

Para evitar distorgdo dos resultados futuros das concessdes publicas no Brasil, o CFC ratifica
a determinacdo de aplicacdo retroativa prevista no item 31 da ITG 01, mesmo quando nao
solicitado explicitamente ao longo dos itens deste Comunicado Técnico. Grande parte dessas
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empresas ja elaboram demonstracdes contabeis ou nota de conciliagdo das diferencas entre as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas contabeis norteamericanas ou, ainda, as
internacionais e, portanto, ja efetuou e publicou 0s ajustes iniciais antes do processo de
convergéncia para as normas internacionais de contabilidade.

Aplicacdo da ITG 01, na data de transi¢cdo, quando impraticavel a aplicacdo retroativa

48.

49.

50.

Caso alguma companhia conclua que é impraticavel a aplicacdo da ITG 01 de forma
retroativa, deve justificar os motivos e obter aprovacdo formal de seus Orgdos de
administracao. Se tal justificativa for aprovada, a companhia deve utilizar os saldos contabeis,
na data da transicdo, deduzidos de provisdo para reducdo ao valor recuperavel dos ativos
(impairment), se necessario, e reclassificar parte do saldo como ativo financeiro e parte como
ativo intangivel, se aplicavel.

Caso a aplicacdo retroativa seja impraticavel, a entidade deve estabelecer a premissa que
utilizara para fazer a melhor estimativa do valor da indenizacdo, se houver (custo histérico,
custo corrigido e/ou custo de reposicdo). Nesses casos, o teste de impairment na apuracao dos
saldos no balancgo de abertura é requerido.

Com relacdo ao modelo bifurcado, a ITG 01 ndo especificou 0 modelo de alocacéo da parcela
do ativo financeiro e do ativo intangivel; portanto, depende do julgamento da administracao a
escolha do método que melhor reflita o negécio. Dentre os métodos que podem ser utilizados
e apresentados na literatura sobre o assunto, destacam-se:

(@) método do valor residual (residual method) — nesse método, o ativo financeiro &,
geralmente, o primeiro valor a ser determinado no momento da alocagéo entre ele e o
ativo intangivel. Esse fato € determinado em razéo de que, na avaliacdo individual desse
ativo, outros conceitos de avaliagdo devem ser considerados necessarios (remuneracao
contratual, valor justo (fair value) e outros); portanto, diferente do critério de avaliacdo
anterior como ativo imobilizado (custo histérico ou custo reavaliado). Consequentemente,
o0 saldo do ativo intangivel passa a ser apurado por diferenca apds a alocacdo da parcela
do ativo financeiro;

(b) método do valor justo relativo (relative fair value) — nesse método, apos a alocacao entre
ativo financeiro e ativo intangivel, o ativo intangivel é amortizado de acordo com o item
42 deste Comunicado Técnico e a diferenca entre o saldo do ativo financeiro e o seu valor
justo é amortizada no resultado do exercicio utilizando a taxa efetiva de juros.

Divulgagéo

51.

A entidade deve divulgar nota explicativa sobre: (i) principais caracteristicas dos contratos de
concessédo e dos contratos de arrendamento mercantil assinados com o poder concedente; (ii)
especificidades inerentes a outorga da concessdo, ou seja, se fixa ou variavel, critérios de
reajuste, indexadores, prazos, entre outros; (iii) os investimentos futuros contratados com o
poder concedente indicando o tipo e o montante estimado de cada um deles na data do
balango, as datas previstas de realizacdo; e (iv) o aumento (se houver) de receita em funcdo da
realizacdo das obras. Os itens 28 a 30 da ITG 01 fornecem detalhes quanto a apresentacao e a
divulgacdo que devem ser seguidas pelas entidades.

Concessdo de rodovias

Aplicacdo da ITG 01
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52.

A ITG 01 se aplica as concessdes rodoviarias no Brasil, em geral, na medida em que as duas
condicdes previstas no item 7 deste Comunicado Tecnico fazem com que esse tipo de
concessdo esteja dentro do alcance da ITG 01. Aspectos relevantes também aplicaveis a
concessao de rodovias estdo tratados nos itens precedentes.

Concessao de ferrovias

Caracteristicas dos contratos e aplicacéo da ITG 01

53.

54.

55.

As atividades de transporte ferroviario no Brasil estdo sujeitas a uma grande variedade de
normas e leis, em grande maioria em ambito federal. A regulamentacdo do transporte
ferroviario no Brasil trata (a) das relagdes entre o governo brasileiro e as companhias
ferroviarias; (b) das relagcBes entre as companhias ferroviérias, incluindo os direitos de
passagem e trafego mutuo; (c) das relacdes entre as companhias ferroviarias e seus clientes; e
(d) da seguranca ferroviaria. Essas regras contém, ainda, varias disposi¢cGes sobre as
responsabilidades do operador de estradas de ferro.

Os principais instrumentos legais da industria de ferrovias compreendem (a) o art. 175 da
Constituicdo Federal, (b) a Lei n.° 8.987/95 e (c) a Lei n.° 10.233/01, sendo que o poder
concedente exerce controle principalmente por meio da Agéncia Nacional de Transportes
Terrestre (ANTT), a qual atua no setor ferroviario quanto a: (i) exploracdo da infraestrutura
ferroviéria; (ii) prestacdo do servico publico de transporte ferroviario de cargas; (iii) prestacao
do servico publico de transporte ferroviario de passageiros.

A maioria das concessionarias de ferrovias atuais, oriundas da extinta Rede Ferroviaria
Federal S.A. (RFFSA)(*) firmou dois contratos com o poder concedente, que sdo vinculados
entre si para todos os efeitos. Um deles se refere ao contrato de concessdo, onde sao
estabelecidas as clausulas para operacdo do servico e os valores de outorga que devem ser
pagos pela concessionaria ao poder concedente. Um segundo contrato diz respeito ao
arrendamento dos bens previamente existentes e operados pela extinta Rede Ferroviaria
Federal S.A. (RFFSA). Esse ultimo contrato estabelece, entre outros aspectos, os valores a
serem pagos ao poder concedente pela concessionaria pelo uso dos bens mdveis e imoveis
recebidos para a operacdo. Esses contratos, de forma geral, preveem uma série de obrigacdes
e definigdes que devem ser cumpridas pela concessionaria, entre elas:

(a) prazo de vigéncia da concessdo (a maioria com vigéncia de 30 anos) e condi¢des para sua
prorrogacgéo (por mais 30 anos);

(b) deveres relativos a exploracdo da infraestrutura e prestacdo dos servicos, incluindo
elaboragéo de planos de investimentos;

(c) modo, forma e condicdes de exploragdo da infraestrutura e da prestacdo dos servigos,
inclusive quanto a seguranca das populacdes e a preservacdo do meio ambiente;

(d) obrigacGes dos concessionarios quanto as participagdes governamentais e ao valor devido
pela outorga a medida da exploracao do servigo, se for o caso;

(e) garantias a serem prestadas pelo concessionario quanto ao cumprimento do contrato, se
existirem;

(F) as tarifas ferroviarias brasileiras estdo sujeitas a limites maximos estabelecidos pela
ANTT, e esses limites sdo corrigidos monetariamente de acordo com a variagdo do IGP-
DI (ou outro indice que venha a substitui-lo), sendo que, atualmente, tais reajustes sao
feitos anualmente;
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(9)

(h)

1)

(k)

0]

(m)

(n)

os limites tarifarios podem ser revistos a pedido da concessionéria, caso ocorra alteragcdo
justificada de mercado e/ou de custos, de carater permanente, que modifique o equilibrio
econémico-financeiro do contrato de concesséo;

0 contrato de concessdo permite, em condicdes especificadas, o direito de cobrar tarifas
comerciais livremente negociadas com os clientes, desde que ndo ultrapassem os limites
méaximos das tarifas de referéncia para os respectivos tipos de carga (reajustadas
conforme descrito na alinea (f)). O contrato de concessao determina, ainda, que nenhuma
tarifa cobrada pela concessionaria pode ficar abaixo do limite minimo, definido como
custo variavel de longo prazo da prestacdo do servico em questdo. Ou seja, a préatica do
denominado “zero tarifario” ndo ¢ permitida pelo contrato de concessao;

a concessionaria pode cobrar por operacGes auxiliares, tais como carga, descarga,
baldeacdo e armazenagem, sendo que o contrato de concessdo ndo estabelece quaisquer
limites méximos para essas cobrancas ou aquelas relacionadas a natureza empresarial.
Essas receitas sdo denominadas receitas complementares ou acessérias e receitas
provenientes de projetos associados;

os limites tarifarios sdo reajustados de acordo com as varia¢des do IGP-DI (ou indice que
venha a substitui-lo), na forma da lei. Paralelamente, as tarifas podem ser revistas caso
ocorra alteracdo justificada de mercado e/ou custos, de carater permanente, ou modifique
0 equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo, a qualquer tempo, por
solicitacdo da concessionaria, ou por determinacdo do poder concedente, a cada cinco
anos;

0s bens de propriedade da concessionaria e aqueles resultantes de investimentos por esta
efetivados em bens arrendados, se declarados reversiveis pelo poder concedente por
serem necessarios a continuidade da prestacdo de servico concedido, serdo indenizados
pelo valor residual do seu custo, apurado pelos registros contabeis da concessionaria,
depois de deduzidas as depreciacdes e quaisquer acréscimos decorrentes de reavaliacao.
Tal custo estara sujeito a avaliacdo técnica e financeira por parte do poder concedente.
Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da via permanente ndo é
considerada investimento;

¢ permitida a transferéncia da titularidade das outorgas de autorizacdo, concessao ou
permissdo, preservando-se seu objeto e as condi¢des contratuais. A transferéncia da
titularidade da outorga s6 pode ocorrer mediante prévia e expressa autorizacdo da ANTT,;

os contratos de concessao fazem mengdo a prestacao de “servigo publico de transporte
ferroviario”. Dessa forma, nos casos em que a concessionaria e um determinado cliente
ndo cheguem a um acordo em relagéo as condi¢Ges comerciais do transporte, esse cliente
tem o direito de recorrer a Agéncia Reguladora, para que a mesma arbitre decisao sobre o
assunto. Segundo informac6es de agentes do mercado consultados, essas situagcdes podem
ser consideradas raras. Portanto, pode-se concluir que, apesar da existéncia dessa
salvaguarda nos contratos de concessao, 0s mesmos ndo estabelecem de forma rigida para
guem os servicos devem ser prestados, ndo obrigando a concessionéria ao atendimento de
demandas cujas condi¢es comerciais ndo tenham sido acordadas entre as partes, pois ha
concorréncia com outras formas de transporte (por exemplo: rodoviéario);

0s contratos de concessao dispdem sobre a caracterizacdo, 0 registro e o tratamento dos
denominados ‘“‘usuarios com elevado grau de dependéncia do servigo publico de
transporte ferroviario de cargas”, para os quais os servicos devem ser prestados de forma
prioritdria. No entanto, segundo informagdes colhidas junto a diversos agentes do
mercado, esses clientes representam uma parcela pouco significativa dos negocios das
concessionérias e, de forma geral, sdo normalmente atendidos nas condi¢cdes comerciais
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56.

57.

58.

59.

60.

usualmente praticadas com os demais clientes, o que néo caracterizaria a figura de um
servico obrigatoriamente prestado por forca de regulamentacdo do poder concedente;

(o) a concessionaria deve promover a reposicdo de bens e equipamentos vinculados a
concessao, bem como adquirir novos bens, de forma a assegurar a prestacdo do servico
adequadamente;

(p) deve manter os seguros de responsabilidade civil e de acidentes pessoais compativeis
com suas responsabilidades para com o poder concedente, usuarios e terceiros;

(g) deve dar, anualmente, conhecimento prévio ao poder concedente de plano trienal de
investimentos para atingimento dos pardmetros de seguranca da operacdo da ferrovia e
das demais metas de desempenho estabelecidas;

(r) deve prover todos 0s recursos necessarios a exploragéo da concessao por sua conta e risco
exclusivos.

(*) As concessdes ndo oriundas da RFFSA possuem apenas um contrato, o de concessdo ou de
subconcessdo, para exploracgéo do servico. Por ndo terem arrendado bens como a via permanente, ndo
possuem contrato de arrendamento.

Em que pese poder existir dois tipos de contratos com formas juridicas distintas (concesséo de
servigo publico de transporte e arrendamento mercantil), a esséncia econdmica de ambos pode
ser uma s, ou seja, a obtencdo do direito de exploracdo do servigo de transporte ferroviario.
Se assim for, devem ser tratados como sendo um contrato Unico de concessdo de servigo
publico.

Tendo por base as caracteristicas estabelecidas na legislacdo, nos contratos de concessdo e
arrendamento e na premissa acima, o objetivo desta parte do Comunicado Técnico é concluir
se a ITG 01 se aplica ou ndo as concessoes ferroviarias no Brasil.

A entidade deve analisar se a condi¢do (a) prevista no item 7 deste Comunicado Técnico é
atendida uma vez que a infraestrutura pode nédo estar disponivel para qualquer entidade que
queira utilizé-la e, apesar de existir uma determinada area de atuacdo para cada concessionaria
(devido a localizacdo da malha ferroviaria existente), a concessionaria, de forma
preponderante em seus negocios, pode ndo ser obrigada a prestar o servico de transporte para
todo e qualquer usuério que a solicite (vide defini¢cbes para casos especificos atras). Pode
ocorrer de tal servico ser prestado apenas se a concessionaria e o referido usuério estiverem de
acordo em relacdo as condi¢Ges comerciais do transporte, principalmente o preco, o volume
de carga e as caracteristicas especificas do produto a ser transportado.

Outro aspecto relacionado ao item anterior diz respeito ao preco pelo qual os servicos de
transporte sdo prestados. Apesar de existir um limite de preco (price cap) determinado no
contrato de concesséo, segundo informac0es colhidas junto a diversos agentes de mercado 0s
mesmos sdo raramente ou nunca atingidos, tendo em vista a existéncia de concorréncia direta
no servico de transporte, que € exercida pela alternativa usualmente disponivel aos clientes do
uso do transporte rodoviario. Assim, usualmente, os precos séo negociados livremente entre a
concessionaria de ferrovias e seus clientes, inclusive considerando operacdes em que sdo
adquiridos materiais rodantes (vagbes e locomotivas) pelos proprios clientes, ficando a
concessionaria responsavel pelo servico de operagdo e gerenciamento do transporte.

Dessa forma, na medida em que ndo ha controle para quem deve ser prestado o servi¢o e ndo
h& controle de preco (ndo atingir os limites maximos tarifarios estabelecidos pelo poder
concedente), conclui-se que ndo ha, nas condi¢des atuais, evidéncias de que a ITG 01 seja
aplicavel as empresas concessiondrias de servicos ferroviarios, cujos contratos de concessao

259
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



61.

contenham clausulas substancialmente semelhantes aquelas listadas no item 55 desse
documento.

Na analise da aplicacdo da ITG 01 devem ser considerados (i) os requisitos de cada contrato
de concessdo, (ii) as caracteristicas da operacdo da concessionaria (por exemplo, a existéncia
de parcela significativa dos negdcios caracterizada como prestacdo de servigcos a clientes
categorizados como “usudrios com elevado grau de dependéncia do servigo publico de
transporte ferroviario de cargas™), bem como (iii) a pratica de precos os quais, na realidade,
apesar de ndo atingirem o price cap estabelecido pelo poder concedente, podem representar,
de fato, limitador a negociacdo com os clientes.

Tratamento da infraestrutura fora do alcance da ITG 01

62.

A infraestrutura ndo abrangida pela ITG 01 deve ser analisada a luz da NBC TG 04 — Ativo
Intangivel e da NBC TG 27 — Ativo Imobilizado (bens adquiridos pela concessionaria
posteriormente a assinatura dos contratos), tendo em vista que 0s contratos de concessao e
arrendamento preveem a cessdo ao concessionario do direito de controle legal (riscos e
beneficios) do uso da infraestrutura para a prestacao dos servicos de transporte.

IndUstria de energia

63.

A industria de energia engloba trés atividades com diferentes marcos regulatérios, a saber:
geracdo, transmissdo e distribuicdo. A atividade de comercializacdo é uma atividade
independente que n&o esta vinculada & assinatura de um contrato com o poder concedente.

Atividade de distribuicédo

Caracteristicas dos contratos e aplicacdo da ITG 01

64.

Os contratos de concessdo de distribuicdo no Brasil usualmente s&o similares e denominados
contratos de concessdo para distribuicdo de energia elétrica, e as principais caracteristicas
desses contratos costumam ser:

(@) as empresas de distribuicdo tém a obrigacdo contratual de construir, operar e manter a
infraestrutura. A obrigacdo de construcdo da infraestrutura pode estar de forma implicita
ou explicita no contrato de concessao;

(b) a maioria dos contratos tem o prazo de concessao de 30 anos;

(c) na média, a vida util-econdmica estimada dos bens integrantes da infraestrutura é
admitida como superior ao prazo de concessao;

(d) a atividade de distribuicdo envolve duas atividades basicas: de rede (ou de fio) e de
comercializacao;

(e) a atividade de distribuicdo de rede € ndo competitiva. Na atividade de distribuicdo de
comercializacdo com grandes consumidores a atividade é competitiva,;

(F) a concessionaria (distribuidora/operadora) € interposta entre o poder concedente e 0S
consumidores finais dos servicos (uUsuarios);

(g) aatividade esta sujeita a condicdo de generalidade e de continuidade;
(h) o contrato tem garantia de manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro;

(i) o contrato estabelece quais 0s servicos e para quem (&rea geogréafica de atendimento e
classe de consumidores) os servigos devem ser prestados;
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65.

(1) o preco é regulado por meio do mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de
concessao com base em formula paramétrica (com base no que sdo denominadas parcelas
A e B), bem como sdo definidas as modalidades de revisdo tarifaria;

(K) os bens sédo reversiveis no final da concessédo para o poder concedente, com direito de
recebimento de indenizagédo desse poder concedente, ou por entidade que venha a assumir
a concessdo, sobre os investimentos com determinadas condi¢bes de operacdo
remanescentes, normalmente ainda ndo depreciados ou amortizados. O que ndo esta
totalmente definido por legislacdo é o critério de avaliacdo desses investimentos para
efeitos de determinacgéo do valor da indenizacao;

() as modalidades de revisdo tarifaria incluem, como regra geral:

(i) reajuste anual (revisdo da parcela A — custos ndo gerencidveis pela distribuidora,
como custo de energia comprada e encargos regulatorios);

(if) revisdo periddica a cada quatro ou cinco anos (revisdo da parcela B — custos
gerenciaveis pela distribuidora — custos de operacdo e manutencdo, depreciacdo
regulatéria apurada com base no custo do atual imobilizado em servico avaliado a
custo de reposicdo e remuneracdo dos acionistas apurado com base no wacc —
weigthted average cost of capital (custo médio ponderado do capital) — calculado
sobre o saldo do ativo imobilizado em servico, liquido da depreciacdo acumulada e
do saldo de obrigacgdes especiais, ambos avaliados pelo custo de reposicéo; e

(iii) revisdo extraordinaria para situacGes de desequilibrio econémico-financeiro do
contrato.

Com base nas caracteristicas estabelecidas nos contratos de concessdo de distribuicdo de
energia elétrica, entende-se que as duas condicdes previstas no item 7 deste Comunicado
Técnico sdo atendidas e, portanto, essa industria se qualifica para aplicacdo da ITG 01.

Modelo a ser utilizado

66.

67.

68.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo é recuperada por meio de
dois fluxos de caixa: (a) parte por meio do consumo de energia efetuado pelos consumidores
(emissé@o do faturamento mensal da medicdo de energia consumida/vendida) durante o prazo
da concessdo; e (b) parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da
concessao, a ser recebida diretamente do poder concedente ou para quem ele delegar essa
tarefa.

Os contratos de concessdo de distribuicdo de energia elétrica garantem aos concessionarios o
direito de receber indenizacdo na reversdao de bens no final da concessdo ou nos eventos
previstos na extincdo da concessdo. A avaliagdo se a previsdo contratual de indenizacdo
representa um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do
poder concedente ou para quem ele delegar essa tarefa deve ser feita pela administracdo, uma
vez que é fundamental para concluir se 0 modelo bifurcado é ou ndo o mais adequado as
circunstancias. A conclusdo de que a indenizacdo referida no contrato representa um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro pressupde que o poder concedente
ndo tem qualquer alternativa realista sendo a obrigacdo de entregar caixa ou outro ativo
financeiro.

Essa indenizagdo é efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e a atualidade do servico concedido.

261
NBC TG — Interpretacdes e Comunicados



69.

Com base no entendimento desses contratos e nos itens 15 a 19 da ITG 01, caso na leitura dos
contratos e legislacdo pertinente a indenizacdo seja considerada como um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro, o0 modelo que melhor reflete o
negocio de distribuicdo €, considerando as condigdes (a) e (b) do item 7 deste Comunicado
Técnico, 0 modelo bifurcado, abrangendo:

(@) a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o
final da concessdo que deve ser classificada como ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente; e

(b) a parcela remanescente a determinacdo do ativo financeiro (valor residual) que deve ser
classificada como ativo intangivel em virtude de a sua recuperacdo estar condicionada a
utilizacdo do servigo publico, neste caso, pelo consumo de energia pelos consumidores.

Método de amortizacgdo do ativo intangivel com vida Gtil definida (NBC TG 04, itens 97 a 99)

70.

71.

72,

73.

No caso das empresas distribuidoras, 0 método de amortizacdo que pode ser utilizado e que
melhor reflete o padrdo de consumo em relacdo aos beneficios econdmicos esperados é aquele
que coincide com o mecanismo da tarifa da venda de energia. A despesa de amortizacao
(anteriormente depreciacao) incluida na tarifa é determinada com base na vida til econémica
estimada de cada bem e apropriada de forma linear no prazo da concesséo (periodo em que 0
servico publico e prestado utilizando a infraestrutura), a ndo ser que outra curva de
amortizacdo possa oferecer razoavel confiabilidade.

O poder concedente, representado por agéncia reguladora, € responsavel por estabelecer a
vida Gtil econbmica estimada de cada bem integrante da infraestrutura de distribuicdo para
efeito de determinacdo da tarifa, bem como para apuracdo do valor da indenizacdo dos bens
reversiveis no vencimento do prazo da concessdo. Essa estimativa € revisada periodicamente e
aceita pelo mercado como uma estimativa razodvel e adequada para efeitos contabeis e
regulatorios e que representa a melhor estimativa de vida Gtil econdmica dos bens. Todavia, a
responsabilidade final pela definicdo da vida util econémica de cada bem é da entidade que
reporta, e deve levar em consideracdo o valor residual da estrutura. E importante lembrar que
0s contratos de concessdo no Brasil ttm prazo de vencimento e, portanto, sob o ponto de vista
do acionista, sdo um negocio de vida finita e, sob o ponto de vista do consumidor, sdo uma
prestacdo de servigo publico com prazo indeterminado.

O entendimento do CFC é o de que o registro contabil das adi¢cdes por substituicdo e das
baixas ao ativo intangivel deve coincidir com o mecanismo de tarifa que reflete a forma de
recuperacdo desses bens durante 0 prazo da concessdo e, consequentemente, a sua
amortizacdo deve acompanhar o padrdo de consumo em rela¢do aos beneficios econémicos
esperados. Especificamente, normalmente o mecanismo de tarifa garante, para cada adicao
efetuada por expansdo e/ou por substituicdo, o respectivo repasse da depreciacao regulatoria e
da remuneracdo do acionista, sendo que a depreciacdo regulatoria é calculada com base na
vida atil econdmica estimada, estabelecida pelos reguladores. Quando o ativo estiver
totalmente amortizado, mesmo que continue a ser utilizado na prestacdo de servigo, a
distribuidora ndo tera direito de receber tarifa correspondente a depreciacdo regulatoria e a
remuneracao dos acionistas desse bem.

Deve ser lembrado que, no modelo bifurcado, o valor residual de cada bem que ultrapassa o
prazo do vencimento da concessdo ja terd sido alocado como ativo financeiro de indenizagdo
no momento anterior a sua classificagdo como ativo intangivel.
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Reconhecimento da margem da receita da construcdo da infraestrutura, da operacédo e da
manutencao

74.

75.

76.

77,

78.

A atividade de distribuicdo é diferente das atividades de transmissao e de geracdo. Essas duas
ltimas exigem a realizacdo de investimentos relevantes no inicio da concessao, que € o da
construgdo primaria da infraestrutura (exemplo: uma usina hidrelétrica ou uma linha de
transmisséo), e apos a entrada em operacdo, os investimentos efetuados sdo basicamente para
manutengdo e alguma substituicdo dessa infraestrutura, a ndo ser que ocorra expansao da
infraestrutura.

No caso da atividade de distribuicdo, 0s contratos de concessdo estabelecem padrbes de
desempenho para prestacdo de servigo publico, com relacdo a manutencdo e a melhoria da
qualidade no atendimento aos consumidores, e a concessionaria tem como obrigacdo, na
entrega da concessao, devolver a infraestrutura nas mesmas condigdes em que a recebeu na
assinatura desses contratos. Para cumprir com essas obrigacoes, sdo realizados investimentos
constantes durante todo o prazo da concessdo. Portanto, 0s bens vinculados a concesséo
podem ser repostos, varias vezes, até o final da concessdo. A determinacdo da margem de
construcao para cada investimento realizado mensalmente pelas distribuidoras durante o prazo
da concessdo carece de uma discussao especifica.

A determinacdo da margem da receita de construcéo, operacdo e manutencdo durante o prazo
da concessdo é consequéncia direta de como o valor justo das respectivas receitas é apurado e
ndo o contrario. Mesmo que as atividades de construcdo, operacdo e manutencdo estejam
implicitas nos contratos de concessdo, a ITG 01 exige a determinacdo da receita e da margem
de cada atividade (fase). As margens podem ser equivalentes ou diferentes em cada atividade,
dependendo de como o modelo do negécio tenha sido elaborado. Na esséncia, margem
positiva deve sempre existir, mesmo que seja considerada de valor minimo, no caso de a
distribuidora optar pela terceirizagdo. A apuracdo de margem negativa em alguma atividade
(fase) é muito rara e podera indicar problemas de recuperacédo dos ativos de forma geral.

O CFC entende que, independentemente da forma de contratacdo utilizada pela distribuidora
para a construcdo da infraestrutura, por meio de terceirizagdo ou de estrutura interna, a
distribuidora atua essencialmente como responsavel primaria em relacdo aos servicos de
construcdo e instalacdo, por estar exposta aos riscos e beneficios significativos com eles
associados; portanto, a margem de lucro e a receita decorrentes dos servicos devem ser
reconhecidas e assim apresentadas na demonstracdo do resultado da distribuidora.

As empresas de distribuicdo que contratam empresas de construcdo ou instalacdo da
infraestrutura de distribuicdo do mesmo grupo econémico (partes relacionadas) precisam
justificar que o valor justo da receita registrado é decorrente de uma transacdo efetuada de
acordo com as condi¢fes normais de mercado, a qual seria praticada em transacgdes similares
efetuadas com terceiros.

Obrigagdes especiais

79.

As obrigacdes especiais representam 0s recursos relativos a participacdo financeira do
consumidor, das dota¢des orcamentarias da Unido, verbas federais, estaduais e municipais e
de creditos especiais destinados aos investimentos aplicados nos empreendimentos vinculados
a concessdo. As obrigacdes especiais ndo sdo passivos onerosos, tampouco créditos dos
acionistas.
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80.

81.

82.

83.

Até o segundo ciclo de reviséo tariféria, os valores recebidos a custo zero pelas distribuidoras
eram registrados no ativo imobilizado como bens integrantes da infraestrutura vinculada a
concessdo e depreciados normalmente. No mecanismo de tarifa estava garantido somente o
repasse da depreciacdo regulatoria desses valores (os acionistas ndo tinham direito a
remuneracdo sobre esses valores). A contrapartida desses valores ainda era registrada em
conta de natureza credora, apresentada no balango patrimonial como redutora do saldo da
infraestrutura (antigo ativo imobilizado). O prazo esperado para liquidagdo dessas obrigacdes
era a data de término da concessdo. No recebimento da indenizacdo dos bens revertidos ao
poder concedente, o saldo dessa conta seria compensado.

Em 2006, as caracteristicas dessas obrigacdes sofreram modificagdes regulatorias no
mecanismo de tarifa, a saber:

(@) esses valores ndo sdo mais componentes da formacdo da tarifa e, portanto, ndo € mais
garantido o repasse da depreciacdo regulatéria desses valores;

(b) a partir do segundo ciclo de revisdo tarifaria ordinaria, as novas adi¢des dessas
obrigacGes ao ativo imobilizado sdo depreciadas em contrapartida a amortizacdo do
passivo de obrigacdes especiais, ou seja, sdo apresentadas pelo liquido na demonstracdo
do resultado (efeito neutro);

(c) a partir do segundo ciclo de reviséo tarifaria ordinaria, o saldo das obrigacdes especiais
remanescente passou a ser amortizado contabilmente pela mesma taxa média de
depreciacdo do ativo imobilizado em servigo correspondente;

(d) o saldo remanescente no final da concessdo, se houver, deve ser compensado com o valor
da indenizag&o a receber. Caso a empresa distribuidora adote a base tarifaria (BRR) para
avaliar o ativo financeiro de indenizagdo, o saldo remanescente das obrigacfes especiais
no final da concessdo também deve ser ajustada pela mesma base.

O tratamento a ser dado na data de transicdo da aplicacdo da ITG 01 no modelo bifurcado é
COMO Segue:

(a) o saldo inicial de obrigacdes especiais registrado na data de transi¢cdo deve ser amortizado
até o vencimento da concessdo e, caso seja apurado saldo remanescente, este deve ser
classificado como ativo financeiro, em conta redutora;

(b) a parcela do saldo inicial que deve ser amortizado entre a data da transicdo da norma
contabil e o vencimento da concessdo deve ser classificada como ativo intangivel, em
conta redutora.

Para os contratos de concessdo que estdo dentro do alcance da ITG 01 nédo se aplicaa ITG 11
— Recebimento em Transferéncia de Ativos dos Clientes (IFRIC 18 — Transfers of Assets from
Customers).

Atividade de transmissao

Caracteristicas dos contratos e aplica¢éo da ITG 01

84.

Os contratos de concessdo de transmissao de energia elétrica sdo similares e denominados
contratos de concesséo de servigo publico de transmissdo de energia elétrica ou contratos de
concessao para transmissdo de energia, sendo geralmente as principais caracteristicas desses
contratos as seguintes:
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85.

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)
()

(@)
(h)

)

(k)

as empresas de transmissdo tém a obrigacdo contratual de construir, operar e manter a
infraestrutura. A obrigacdo de construcéo da infraestrutura pode estar de forma implicita
ou explicita no contrato de concess&o;

a maioria dos contratos tem o prazo de concessdo de 30 anos;

na média, a vida atil econbmica estimada do conjunto dos bens integrantes da
infraestrutura é superior ao prazo de concessao;

a atividade de transmissdo € ndo competitiva. Ndo existe competicdo entre empresas
(existe entre investidores, para obtencdo da concessao);

a concessionaria (empresa de transmissdo/operadora) é interposta entre o poder
concedente e 0s usuarios;

a atividade é sujeita a condicdo de generalidade (direito de livre acesso) e de
continuidade;

alguns contratos tém garantia de manutencéo do equilibrio econémico-financeiro;

0 contrato estabelece quais 0s servicos e para quem (usuarios) os servigos devem ser
prestados;

0 preco € regulado (tarifa) e denominado receita anual permitida (RAP). A transmissora
ndo pode negociar precos com usudarios. Para alguns contratos, a receita RAP é fixa e
atualizada monetariamente por indice de precos uma vez por ano. Para os demais
contratos, a receita RAP é atualizada monetariamente por indice de precos uma vez por
ano e revisada a cada cinco anos. Geralmente, a RAP de qualquer empresa de transmissao
estd sujeita a revisdao anual devido ao aumento do ativo e de despesas operacionais
decorrentes de modificacGes, reforcos e ampliacdes de instalacGes;

0s bens sdo reversiveis no final da concesséo, com direito de recebimento de indenizacao
(caixa) do poder concedente sobre os investimentos ainda ndo amortizados. Existe
discussdo de interpretacdo legal e regulatéria sobre qual contrato de concessdo tem direito
a indenizacdo. Para contratos assinados apds 1995 existem diversas interpretacdes sobre o
direito ou ndo de receber indenizacdo no processo de reversdo dos bens no final da
concessao. A discussao especifica é se o valor residual do custo do projeto basico/original
também terd direito a indenizacdo ou somente as adi¢Oes/investimentos posteriores
realizados ap6s a construcdo do projeto basico/original o terdo, desde que aprovados pelo
poder concedente;

as linhas de transmissdo sdo de uso dos geradores, das distribuidoras, dos consumidores
livres, exportadores e importadores.

Com relacdo a tarifa RAP, o0s contratos de concessdao apresentam atualmente trés
modalidades, a saber:

(@)
(b)

(©)

0s contratos assinados antes de 2000 estabelecem processo de reviséo tarifaria da RAP.
Para esses contratos, a revisdo tarifaria é feita a cada cinco anos, a partir de 2005;

para 0s contratos assinados entre 2000 e 2006, a RAP foi estabelecida por um valor fixo
(menor preco do leildo), sendo esse valor atualizado monetariamente por indice de
inflacdo estabelecido no contrato e ajustado uma vez por ano. Esses contratos néo
estabelecem revisdo tarifaria e tém clausula de reducéo de receita de 50% ap6s 0 16° ano
do prazo da concesséo (o fluxo de caixa nédo € linear);

0s contratos assinados mais recentemente (novos leildes para licitagdo de novas linhas de
transmissdo) estabelecem: (i) a RAP inicial (menor preco do leildo); (ii) atualizacéo
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86.

87.

88.

89.

90.

91.

monetéria por indice de inflacdo estabelecida no contrato e ajustado uma vez por ano; e,
ainda, (iii) revisdo tarifaria a cada cinco anos.

Na atividade de transmissao, a receita prevista no contrato de concessdo (RAP) é realizada
(recebida/auferida) pela disponibilizacdo das instalacbes do sistema de transmissdo e nédo
depende da utilizacdo da infraestrutura (transporte de energia) pelos geradores, distribuidoras,
consumidores livres, exportadores e importadores. Portanto, ndo existe risco de demanda.
Excepcionalmente, a RAP anual (fluxo de caixa) pode ser reduzida em decorréncia de
indisponibilidade dos sistemas (performance).

De acordo com o entendimento do mercado e dos reguladores, o arcabouco regulatério de
transmissdo brasileiro foi planejado para ser adimplente, garantir a satde financeira e evitar
risco de crédito do sistema de transmissdo. Os usuarios do sistema de transmissdo sdo
obrigados a fornecer garantias financeiras administradas pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) para evitar risco de inadimpléncia.

O poder concedente delegou a entidade denominada Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS) (intermediéria) a responsabilidade pela coordenacdo técnica e operacdo dos sistemas
de transmissdo; ela também participa internamente de todo o processo administrativo,
comercial e financeiro vinculado a atividade. A empresa de transmissdo disponibiliza os
ativos correspondentes a utilizacdo pelo ONS a fim de propiciar e garantir, aos Usuarios, o uso
e 0 acesso as instalacdes do sistema de transmissdo da rede basica, para estes efetuarem suas
transacOes de energia elétrica.

A RAP de uma empresa de transmissdao € recebida das empresas que utilizam sua
infraestrutura por meio da tarifa de uso do sistema de transmissdo (TUST). Essa tarifa resulta
do rateio entre os usuarios da transmissdo de alguns valores especificos: (i) a RAP de todas as
transmissoras; (ii) os servicos prestados pelo ONS; e (iii) os encargos regulatérios. Essa tarifa
é reajustada anualmente na mesma data em que ocorrem o0s reajustes das RAPs das
transmissoras e deve ser paga pelos usuarios do sistema, pelas geradoras e importadores (que
colocam energia no sistema), pelas distribuidoras, pelos consumidores livres e exportadores
(que retiram energia do sistema). Portanto, o poder concedente delegou aos usuarios
representados por agentes de geragdo, distribuicdo, consumidores livres, exportadores e
importadores 0 pagamento pela prestacdo do servico publico de transmissdo. A RAP é
faturada e recebida diretamente desses agentes.

Os principais contratos que integram o sistema de transmissao séo 0s seguintes:

(@) contrato de concessdo de servigco publico de transmissdo de energia elétrica, celebrado
entre a Uni&o e a concessionaria;

(b) contrato de prestagdo de servico de transmissdo (CPST), celebrado entre a concessionaria
e 0 ONS. Esse contrato estabelece as condigbes técnicas e comerciais para
disponibilizagéo das suas instalagOes de transmissdo para a operacdo interligada;

(c) contrato de conexdo ao sistema de transmissdo entre a concessionaria € 0S usuarios
(CCT);

(d) contrato de uso do sistema de transmissao (CUST);
(e) contrato de constituicdo de garantia (CCG).

Com base nas caracteristicas dos contratos de concessdo de transmissao de energia elétrica e
condicdes estabelecidas no item 7 deste Comunicado Técnico, entende-se que as companhias
do setor estdo inseridas no alcance da ITG 01.
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Modelo a ser utilizado

92.

93.

A infraestrutura recebida ou construida é recuperada por meio de dois fluxos de caixa: (a)
parte a ser recebida diretamente dos usuarios delegados pelo poder concedente (geradoras,
distribuidoras, consumidores livres, exportadores e importadores) por meio do faturamento
mensal da receita garantida (RAP) durante o prazo de concesséo; e (b) parte como
indenizacdo (para os casos que existe o direito contratual) dos bens reversiveis no final do
prazo da concessdo, a ser recebida diretamente do poder concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa.

Com base no entendimento da maioria desses contratos e nos itens 15, 16 e 19 da ITG 01 e
ainda nos itens BC42, BC43, BC49 e BC54 da IFRIC 12, o modelo que melhor reflete o
negocio de transmissdo é o modelo ativo financeiro, pois:

(@) a RAP, assegurada anualmente, contempla a construcdo, a operacdo e a manutencdo e é
realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacdo da infraestrutura e ndo por sua
utilizacdo (transporte de energia) pelos usuérios (geradoras, distribuidoras, consumidores
livres, exportadores e importadores); portanto, ndo existe risco de demanda para a
empresa de transmisséo;

(b) o poder concedente delegou as geradoras, distribuidoras, consumidores livres,
exportadores e importadores 0 pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo
arcabouco regulatorio de transmissdo, constitui-se em direito contratual incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro;

(c) a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o
final da concessdo sera classificada como ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente
ou para quem ele delegar essa tarefa;

(d) a parcela do ativo financeiro relativa a indenizacdo dos ativos, quando aplicavel, deve ser
incluida no modelo do fluxo de caixa, considerando a premissa adotada pela
administracdo para o seu recebimento (valor residual avaliado ao custo histérico, custo
corrigido ou custo de reposicdo/base tarifaria, se aplicavel).

Considerac6es do modelo ativo financeiro

94.

Para a operacionalizacdo do modelo ativo financeiro € necessario atentar para as seguintes
consideracoes:

(@) aplicacdo retroativa de todos os contratos de concessdo assinados apos 1995 (novas
licitadas) para evitar distor¢cdo na apuracdo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro
relacionado a construcao;

(b) critério para a separagdo (alocacdo) da receita de construgdo, operacdo e manutengdo do
total do contrato;

(c) aplicagdo do indice de inflagho do contrato para calcular corretamente a inflagdo ja
incorrida do valor total do contrato e respectiva alocagdo entre receita de construgéo,
operagao e manutencao;

(d) apuracdo da remuneracdo incorrida da parcela do ativo financeiro da construcdo, da
operacdo e da manutencéo (separadamente);
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(e) critério de separacdo do valor do faturamento mensal (fluxo de caixa) para alocacdo da
parcela de receita de operacéo e manutencao e da parcela a ser reduzida do saldo do ativo
financeiro, considerada como amortizacdo do contrato (recebimento);

(F) critério de apuracdo da margem de construcao;

(9) critério para apuracdo da taxa efetiva de juros.

Tratamento das adicGes por expanséo e reforco

95. No caso da atividade de transmissdo, independentemente do tipo de contrato de concesséo
assinado, as adicGes por expansdo e reforco geram fluxo de caixa adicional e, portanto, esse
novo fluxo de caixa (receita de construgcdo) deve ser incorporado ao saldo do ativo financeiro,
devendo uma nova taxa efetiva de juros ser apurada pelo prazo remanescente da concessao
para essa parcela (novo ativo financeiro).

Tratamento das adicGes e baixas por substituicéo

96. As empresas de transmissdo somente podem registrar um novo ativo financeiro caso as
adicdes por substituicdo gerem fluxo de caixa adicional, liquido de eventuais baixas.

Atividade de geracéo

Caracteristicas dos contratos e aplicacdo da ITG 01

97. Os contratos de concessdo de geracdo de energia elétrica podem apresentar diversas
modalidades e, dependendo da data de sua assinatura, 0 marco regulatério é diferente, a saber:

(@) Contrato de concessao de servico publico

(i) Até 1995, os contratos de concessdo das empresas estatais federais e estaduais e de

algumas empresas privadas ndao foram formalizados. Com a edicdo da Lei n°
8.987/95 (Lei da Concessao), que dispde sobre o regime de concessao e permissao,
e da Lei n® 9.074/95, que estabelece normas para outorga e prorrogacfes das
concessdes e permissdes de servigos publicos, esses contratos tiveram de ser,
obrigatoriamente, formalizados, incluindo as novas condicGes contratuais exigidas
pela nova legislacdo, amparada pelo Constituicdo Federal.

(b) Contrato de uso do bem publico (UBP)

(i)

(i)

Esses contratos foram assinados pelos novos investidores que adquiriram ativos
existentes no processo de privatizacdo, bem como nos processos de licitagdo para
construcdo de novos empreendimentos. O regime de exploracdo foi alterado para
producéo independente de energia (PIE).

No periodo de 1995 a 2003, a principal condi¢do para participacdo nos leildes de
privatizacdo de ativos existentes e/ou de licitacdo para a construcdo de novos
empreendimentos era o investidor ofertar o maior valor do UBP (concessédo
onerosa).

(iii) A partir de 2004, com o novo marco regulatério de energia, estabelecido pela Lei n°

10.848/04, a principal condicdo para participacdo dos leildes de licitacdo para
construgdo de novos empreendimentos de energia é o investidor ofertar o menor
preco de venda de energia para comercializacdo no mercado regulado (cativo —
distribuidoras) e, ainda, a exigéncia de que, no minimo, 70% da energia assegurada
do empreendimento seja destinada a esse mercado e somente 30% remanescente
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98.

(©)

podendo ser comercializada no mercado livre. Portanto, a assinatura do contrato de
UBP esta atrelada a assinatura do contrato de compra e venda de energia (PPA)
pelo menor preco ofertado no leildo. O preco minimo ofertado no leildo prevalece
durante o prazo de 30 a 35 anos da concessao e somente é atualizado pelo indice de
precos estabelecido no contrato. Somente os 30% da energia assegurada podem ser
vendidos livremente durante o prazo da concessdo. Também para esses casos
continua existindo a exigéncia contratual de pagamento do UBP (concessdo
onerosa) durante o prazo da concessdo, mas o valor é definido pelo poder
concedente.

(iv) E importante ressaltar que podem existir casos de contratos em que o percentual
destinado ao mercado livre é diferente dos 30%. A analise de cada contrato deve ser
feita individualmente.

Autorizacéo

(i) As autorizagdes sdo destinadas geralmente aos empreendimentos termelétricos e de
energia renovaveis, tais como pequenas centrais hidrelétricas (PCH), eolicos,
biomassa, solar e outros. O processo de obtencdo das autorizacBes € mais
simplificado.

As principais caracteristicas dos contratos mencionados no item anterior costumam ser:

(a)

(b)
(©)
(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

as empresas de geracdo de novos empreendimentos tém a obrigacdo contratual de
construir, operar e manter a infraestrutura. A obrigacdo de construcdo da infraestrutura
pode estar de forma implicita ou explicita no contrato de concesséo;

a maioria dos contratos tem prazo de concesséo entre 30 e 35 anos (hidrelétrica, PCH e
edlica) e de 20 anos (termelétrica), podendo existir exce¢oes;

no caso dos empreendimentos hidrelétricos, a vida Gtil econébmica média estimada dos
principais bens integrantes da usina ultrapassa o prazo da concessao;

no caso dos empreendimentos termelétricos e eolicos, a vida Util econbmica média
estimada dos principais bens integrantes dessas usinas &, normalmente, inferior ao prazo
da concessdo/autorizagéo;

de acordo com a Lei n.° 9.648/98, art. 10, “passa a ser de livre negociagdo a compra e
venda de energia elétrica entre concessionarios, permissionarios e autorizados observados
prazos e condigdes”, exceto energia gerada pela Itaipu Binacional e pela Eletrobras
Termonuclear S.A. — Eletronuclear;

a partir de 2004, foram criados oficialmente dois ambientes para a comercializagdo de
energia, a saber: (i) ambiente regulado (cativo — distribuidoras) e (ii) ambiente livre;
embora os agentes ja pudessem vender, desde 1995 (Lei n.° 9.074/95) para as
distribuidoras e os consumidores livres;

a partir de 2004, foi retirada a clausula de equilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concessao, deixando de ser tarifa e passando a ser preco com risco para o investidor. Os
contratos de uso do bem publico assinados antes de 2004 ja ndo continham tal clausula;

0s bens séo reversiveis no vencimento da concessdo (hidraulica — grande porte e PCH),
com direito ou ndo a indenizagdo. No caso das novas termelétricas, edlicas e biomassa, 0s
ativos sdo proprios e, portanto, somente nesses casos 0s bens ndo sdo reversiveis no
vencimento da concessdo. Podem existir excegoes;

existe discussdo de interpretacao legal com relacdo ao direito de indenizacdo somente do
valor residual do custo de constru¢do do projeto basico original dos contratos de UBP,
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99.

100.

101.

assinados apds 1995, no regime de producédo independente de energia (PIE), e sob a égide
do Decreto n.° 2003, art. 20;

(j) néo definem &rea de concesséo;
(K) néo definem critérios e procedimentos para reajuste e revisao das tarifas;

(D ndo estabelecem obrigagdes da concessionaria, inclusive os relacionados as previsiveis
necessidades de futura alteracdo e expansdo do servigo;

(m) ndo estabelecem direitos e deveres dos usuarios para obtencdo e utilizacao do servico;

(n) ndo ha tarifas definidas pelo poder concedente, exceto para algumas pequenas geradoras,
localizadas na area de concessdo de distribuidoras, que foram desverticalizadas (geracéo
distribuida) e que utilizam a mesma infraestrutura da distribuidora, e cujos contratos de
venda de energia estabelecem que 0s precos sejam reajustados de acordo com 0 processo
de revisdo tarifaria da respectiva distribuidora.

Alerta-se que, devido a complexidade do entendimento do arcabouco regulatério da atividade
de geracgdo, considerando as diversas modalidades de contratos de concessdo, os diferentes
marcos regulatorios, os dois ambientes de comercializacdo de energia, 0S aspectos
relacionados ao Programa de Incentivo do PROINFA e as regras para a geracao distribuida, é
necessaria a analise individual de cada contrato de concessdo/UBP/autorizacdo para a
concluséo sobre se estd ou ndo dentro do alcance da ITG 01, considerando as condices (a) e
(b) previstas no item 7 deste Comunicado Técnico.

Genericamente, aos contratos de concessdo de geracdo assinados antes de 2003, podendo
existir excecdes, ndo se aplica a ITG 01 por ndo atenderem a condicdo (a) da norma.

Também genericamente, para 0s contratos de concessdo de geracdo assinados depois do novo
marco regulatério de 2004, cuja condicdo primaria para participacdo do leildo esta atrelada a
assinatura do contrato do UBP, em conjunto com o contrato de compra e venda de energia
(PPA — menor preco), e, ainda, a obrigatoriedade de atendimento ao mercado regulado com a
alocacdo de 70% da energia assegurada (cativo — distribuidoras) durante o prazo da
concessao, a conclusdo na primeira analise seria de que esses contratos estdo dentro do
alcance da ITG 01. Para a conclusdo de fato da aplicacdo da ITG 01, € necessario fazer-se
uma analise complementar especifica de cada contrato de concessdo e de outros aspectos
desse negdcio, tais como:

(a) a expectativa de venda dos 30% restantes da energia assegurada no mercado livre, com
preco superior ao preco estabelecido no leildo para atendimento ao mercado regulado,
resultando em uma receita ndo regulada de valor relevante em relagdo a receita total
esperada do contrato. Como o0s 30% ndo sdo genericos, cada contrato precisa ser
analisado individualmente;

(b) a impossibilidade de separar fisicamente a infraestrutura de geracdo que ird produzir
energia para atendimento ao mercado regulado e ao mercado livre;

(c) aforma como os modelos de negocios foram elaborados pelos investidores (por exemplo,
para empreendimentos de energias renovaveis).

Com base nos aspectos complementares analisados anteriormente, é entendimento do CFC
que a condicdo estabelecida no item 5(a) da ITG 01 ndo € atendida conjugada com o item
GA7 da mesma norma. Podem existir excecdes, portanto, é importante analisar
individualmente os contratos.
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102.

103.

Os empreendimentos de PCHs e edlicos vinculados ao Proinfa podem estar enquadrados no
alcance da ITG 01, dependendo de como o modelo de negocio tiver sido elaborado pelo
investidor.

Os empreendimentos denominados “geracdo distribuida” podem estar enquadrados no alcance
da ITG 01, dependendo das condi¢Ges de como o contrato de venda de energia tiver sido
estabelecido.

Modelo a ser utilizado no caso de se aplicar a ITG 01

104.

105.

106.

Para os contratos de concessdo/UBP/autorizacdo de geragéo, que se enquadram no alcance da
ITG 01, a infraestrutura recebida ou construida € recuperada por meio de dois fluxos de caixa,
a saber: (a) parte a ser recebida diretamente dos agentes do mercado regulado e mercado livre;
e (b) parte como indenizacdo (para 0s casos em que existe o direito contratual incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro) dos bens reversiveis no final do prazo da
concessao, esta a ser recebida diretamente do poder concedente ou a quem ele delegar essa
tarefa.

A avaliagéo sobre se a previsdo contratual de indenizacao representa um direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro deve ser feita pela administracdo, uma vez que é
fundamental para concluir se 0 modelo bifurcado é ou ndo o mais adequado as circunstancias.
A conclusdo de que a indenizacdo referida no contrato representa um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro pressupde que o poder concedente ou a quem ele
delegar essa tarefa ndo tem qualquer alternativa realista sendo a obrigacdo de entregar caixa
ou outro ativo financeiro.

Com base no entendimento desses contratos e nos itens 15 a 19 da ITG 01, caso na leitura dos
contratos a indenizacdo seja considerada como um direito incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro, o0 modelo que melhor reflete 0 negdcio de geracdo é o modelo
bifurcado, abrangendo:

(@) a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o
final da concessdo que deve ser classificada como ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente
ou para quem ele delegar essa tarefa;

(b) a parcela remanescente a determinagdo do ativo financeiro (valor residual) que deve ser
classificada como ativo intangivel em virtude de a sua recuperagdo estar condicionada a
venda de energia no mercado regulado e no mercado livre.

Contratos de concessdo de geracao fora do alcance da ITG 01

107.

108.

Os contratos de concessdo de geracdo fora do alcance da ITG 01 devem ser analisados a luz
da NBC TG 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil, NBC TG 27 — Ativo Imobilizado e
NBC TG 04 — Ativo Intangivel.

E importante lembrar que alguns contratos de concessdo de geracdo assinados no Brasil,
especialmente de hidroelétrica, termelétrica e biomassa tém caracteristicas de arrendamento
mercantil financeiro.

Adocao inicial da NBC TG 27
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109.

110.

111.

112.

113.

114.

115.

Caso os contratos de concess@o analisados enquadrem a infraestrutura conforme a NBC TG
27 — Ativo Imobilizado, a empresa de geracdo pode optar pela aplicacdo da norma
retroativamente ou utilizar o conceito de custo atribuido (deemed cost) na adocéo inicial
conforme previsto na ITG 10.

As empresas de geracdo que optarem pela aplicacdo na norma retroativamente devem
proceder aos seguintes ajustes principais: (a) eliminacdo do saldo remanescente de despesas
administrativas indiretas capitalizadas; (b) saldo remanescente de juros de capital proprio
capitalizados (juros sobre obras em andamento (JOA) e despesas de remuneragdo de
imobilizacGes em curso (DRIC)); (c) custos financeiros (variacdes monetarias/cambiais, juros
e outras) capitalizados em excesso aos juros de mercado; (d) custos retardatarios, tais como
contingéncias e custos socioambientais capitalizados apds a entrada em operacdo comercial
dos empreendimentos e outros ndo permitidos pela Norma e demais normas aplicaveis.

As empresas de geracdo que optarem pela utilizacdo do conceito de custo atribuido na
avaliacdo dos bens integrantes da infraestrutura de geracdo, vinculados a uma concessao,
devem levar em consideragdo os valores justos limitados aos valores de recuperacdo
admitidos pelos reguladores e respeitar a vida util econdmica estimada pelos reguladores que
vem sendo aceita pelo mercado como adequada, a menos que exista evidéncia robusta de que
outra vida Gtil é mais adequada. E necessario atentar para o fato de que o valor residual, para
efeitos de indenizacdo, € aquele que é apurado de acordo com as vidas Uteis estimadas pelos
reguladores.

Por exemplo, na avaliacdo do valor justo de terrenos alagados ou ao redor dos reservatorios,
normalmente, o valor dos terrenos ndo é depreciado a menos que ndo seja recuperavel no final
da concessdo, ou seja, sem direito a indenizacdo. Para 0s casos em que 0s terrenos tenham o
direito de indenizagdo ao final da concessdo, para efeitos de avaliagdo do seu valor justo, o
avaliador ndo pode considerar a valorizacdo dos terrenos a partir da data de sua incorporacao
a infraestrutura da atividade de geracdo, por meio de aquisicdo ou desapropriacao, até a data
de transicdo da norma, uma vez que essa valorizacdo somente seria realizada se 0s terrenos
pudessem ser vendidos a terceiros; como esses terrenos estdo vinculados a uma concessao,
esse ganho jamais sera realizado. Para essa avaliacdo, devem ser considerados os critérios de
avaliacdo utilizados pelos reguladores no processo de avaliacdo dos bens a custo de reposicéo,
para efeitos de revisao tarifaria, conforme vem sendo utilizado nas empresas distribuidoras.
Os reguladores determinam que os valores dos terrenos sejam avaliados ao custo histérico
corrigido por um indice de precos. Assim sendo, o conceito aplicavel a esse caso € o valor em
uso.

Deve ser lembrado que o conceito de custo atribuido (deemed cost) permite que na
determinacdo do valor justo dos ativos sejam adotadas outras metodologias além do custo de
reposicao.

Nas situacbes em que a geradora € uma investida e tenha optado pelo registro do custo
atribuido, o registro dos ajustes (positivos ou negativos) como resultado dessa nova avaliacéo
dos ativos registrados na conta de avaliacdo patrimonial no patrimonio liquido da investida
deve ser efetuado na empresa investidora (controladora) como ajuste reflexo na conta de
avaliagéo patrimonial, também no patriménio liquido.

Apesar de ndo existir previsdo expressa nas normas contabeis para que esse ajuste seja
registrado como redutor da conta de agio por expectativa de rentabilidade futura apurado na
aquisicao da investida, analise especifica da situacéo deve ser procedida.
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Amortizagdo dos bens integrantes da infraestrutura de geracao

116.

117.

Para os bens integrantes da infraestrutura de geragédo vinculados aos contratos de concesséo
(uso do bem publico) assinados ap6s 2004, sob a égide da Lei n.° 10.848/04 (novo marco
regulatorio), que ndo tenham direito & indenizacao no final do prazo da concessao no processo
de reversdo dos bens ao poder concedente, esses bens, incluindo terrenos, devem ser
amortizados com base na vida Gtil econémica de cada bem ou no prazo da concessao, dos dois
0 menor, ou seja, a amortizacdo esta limitada ao prazo da concesséo.

O mesmo tratamento contabil deve ser analisado para os contratos de concessao (uso do bem
publico) assinados entre 1995 a 2004, sob a égide do Decreto n.° 2003, art. 20.

Reconhecimento da receita dos contratos de venda de energia (PPA) pelas geradoras

118.

Alguns contratos de venda de energia de longo prazo foram assinados contendo, além da
clausula de atualizacdo monetaria por indice de precos, a previsdo de aumento real ou reducao
do preco contratado. Esses contratos, que preveem aumento ou reducdo de preco acima do
indice previsto, devem ter a receita contratual reconhecida de acordo com a NBC TG 30 —
Receitas, ou seja, no momento em que ocorrer a transferéncia dos riscos e beneficios referente
a energia produzida. O mesmo tratamento contabil deve ser observado para o custo da energia
comprada amparada por essa natureza de contrato nas empresas que compraram. Nesse
contexto, deve ser considerado que:

(&) no caso de previsdo de aumento de preco na energia a ser fornecida no futuro, esse efeito
afetara as receitas derivadas desse fornecimento no futuro; e

(b) no caso de previsdo de reducdo de preco na energia a ser fornecida no futuro, parcela da
receita obtida antes dessa alteracdo devera ser diferida para fins de linearizacao da receita
ao longo do tempo.

Registro dos custos socioambientais relacionados a construgdo dos empreendimentos de
energia

119.

O valor dos custos socioambientais nos empreendimentos de energia é significativo, podendo
representar na média entre 5% e 30% do total do orcamento da construcdo desses
empreendimentos. Muitas vezes, esse valor € desembolsado durante o prazo da concesséo.
Para efeitos de registro contabil de todos os custos relacionados a construcdo desses
empreendimentos, os quais serdo desembolsados no futuro durante o prazo da concessdo, a
geradora deve elaborar a melhor estimativa dos desembolsos futuros trazidos a valor presente;
esse valor deve ser registrado como custo do ativo imobilizado, que deve ser depreciado a
partir da entrada em operagdo comercial do empreendimento. Esse critério esta suportado pelo
item 11 da NBC TG 27 — Ativo Imobilizado (custos iniciais).

120. Apos a entrada em operacdo comercial do empreendimento, caso a administracdo identifique

que a estimativa inicial desses custos devera sofrer ajustes relevantes para mais ou para menos
ou por reversdo do ajuste a valor presente, a provisdo deve ser ajustada em contrapartida ao
ativo imobilizado, na conta que recebeu o débito original.

Registro dos custos de renovacdo das licencas ambientais ap0s a entrada em operacao
comercial do empreendimento

121. Apo6s a entrada em operacdo dos empreendimentos é exigido pela legislacdo ambiental

brasileira que sejam obtidas as licencas de operacgéo, que dependendo dos 6rgdos ambientais
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de cada municipio e estado podem ter prazo entre dois e cinco anos ou ainda outro prazo, mas
sempre limitado a 10 anos. Caso 0s custos ambientais associados a obtengédo dessas licencas
sejam pagos antes da obtencdo efetiva da licenca, o valor desembolsado deve ser registrado
como ativo intangivel — licencas de operacdo e amortizado pelo prazo da vigéncia da licenca.
Se a licenga for obtida antes dos desembolsos, no momento inicial da vigéncia da licenca o
custo estimado desses desembolsos deve ser provisionado e registrado como ativo intangivel
— licencas de operacéo e amortizado pelo prazo de vigéncia da licenga.

Registro de custos retardatarios

122.

123.

N&o é mais permitido o registro de custos retardatérios, tais como custos socioambientais,
contingéncias e outros ap6s a entrada em operacdo comercial dos empreendimentos de
geracdo de acordo com os conceitos introduzidos pela NBC TG 27. Somente é permitida a
capitalizacdo de custos que aumentam a vida util dos bens integrantes da infraestrutura de
geracdo e que geram fluxo de caixa adicional (receita). Aparentemente, somente 0S Novos
investimentos para repotencializacdo podem ser capitalizados. Os custos com grandes
substituices que aumentam a vida Gtil dos bens devem ser capitalizados e o valor registrado
anteriormente deve ser baixado, para evitar duplicidade de custos.

E importante lembrar que a maioria dos empreendimentos de geracdo ndo tem tarifa, tem
preco negociado; somente podem ser capitalizados custos que gerem aumento da receita
operacional (fluxo de caixa adicional).

Despesas de manutencéo

124.

O registro contabil das despesas de manutencdo dos empreendimentos de geracdo deve
observar os conceitos introduzidos pela NBC TG 27 — Ativo Imobilizado e pela NBC TG 25 —
Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Concessdo onerosa

125.

126.

O registro contabil dos custos relacionados a concessdo onerosa na industria de energia
elétrica aplica-se tdo somente as empresas de geracao que possuem no seu parque gerador
usinas hidrelétricas, cujos contratos de concessdo foram assinados na modalidade denominada
uso do bem publico (UBP). Esses contratos existem nas empresas ja privatizadas (com ativos
de geragdo existentes ou em constru¢cdo) e nas empresas denominadas “novas licitadas”
(novos ativos — as empresas tém a responsabilidade de construir, operar e manter as novas
usinas hidrelétricas). Esses contratos podem ter sido assinados antes do novo marco
regulatorio de 2004, cuja concessdo foi objeto de licitacdo pelo pagamento do maior valor
pelo UBP, ou depois do novo marco regulatério de 2004, cuja concesséo € objeto de licitacdo
pelo menor preco de venda de energia elétrica, mas, ainda assim, o poder concedente
estabelece o valor do UBP.

Esses contratos possuem clausula que prevé o pagamento das parcelas do UBP ao longo do
periodo da concessdo. Dependendo do contrato, o cronograma de pagamento é diferenciado, a
saber:

(a) em parcelas mensais fixas durante o prazo da concessao;

(b) em parcelas mensais fixas ou variaveis (ndo lineares) nos primeiros cinco a sete anos do
prazo da concesséo;

(c) em parcelas mensais fixas ou variaveis (ndo lineares) nos Ultimos cinco a sete anos do
prazo da concessao.
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127.

Em todos os casos, as parcelas sdo atualizadas monetaria e anualmente, desde a data de
assinatura do contrato, por um indice de precos estabelecido nos contratos de concesséo, € 0s
valores sdo cobrados a partir da entrada em operacdo do empreendimento hidrelétrico
(periodo de caréncia). Nao ha incidéncia de juros.

Prorrogacéo e renovagao do prazo da concesséo das geradoras, transmissoras e distribuidoras

128.

129.

130.

Atualmente, as situacGes de contratos de concessdo na industria de energia em relacdo a
prorrogacdo e a renovacao sdo as seguintes:

(a) empresas privatizadas, cujos contratos foram assinados com prazo de 30 anos e com
previsdo de prorrogacao a critério do poder concedente (poder discricionario);

(b) empresas ndo privatizadas, em sua maioria empresas estatais federais e estaduais. Para
esse grupo, cujas concessdes tinham sido concedidas anteriormente a 1995, antes da
edicdo da Lei n.° 8.987/95 (denominada Lei das Concessdes), que tinha como objetivo
viabilizar o processo de privatizacdo, foi dado tratamento especial sob determinadas
condicbes que resultou na concessdo de prazo de prorrogacdo especial por um periodo
adicional de 20 anos. Alguns desses contratos ainda preveem a possibilidade de
prorrogacdo. Assim sendo, a partir de 2015 e 2016, grande parte dessas concessdes estara
vencida;

(c) empresas de geragdo licitadas a partir do novo marco regulatério de 2004 (Lei n.°
10.848/04) tiveram o prazo de concessdo estendido para 35 anos, sem possibilidade de
prorrogacao.

Ainda ndo foi editada legislacdo especifica estabelecendo os critérios para prorrogacao ou
renovacdo das concessGes a vencer a partir de 2015, inclusive sobre se esta sera uma
prorrogacdo especial com custo ou sem custo ou, ainda, se serd uma nova licitagdo com custo.
Também ndo existe historico de prorrogacdo ou renovacao no Brasil. Desde 1995 (Nova Lei
das Concessdes), nenhuma empresa de distribuicdo ou transmissdo passou pelo processo de
prorrogacdo ou renovacgdo. Ocorreram algumas prorrogacfes com custo e sem custo para
atendimento a situacBes especificas na atividade de geracdo, nada que pudesse ser
considerado um histérico de tendéncias. Atualmente, no Brasil existe certa indefinicdo
legal/regulatério/constitucional que estd sendo discutida pelo mercado. J& existem diversos
projetos de lei e emenda constitucional sendo discutidos na Camara dos Deputados, mas ainda
ndo é possivel prever o resultado dessa discussao no Congresso Brasileiro.

As situacdes acima descritas e suas consequéncias, devem ser avaliadas pela concessionaria a
luz do disposto nos itens 93 a 96 da NBC TG 04 — Ativo Intangivel.
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